SAMMANFATTNING
AVSNITT A - INLEDNING OCH VARNINGAR

Obligationerna som beskrivs | denna Sammanfattning ar Strukturerade Obligationer (Obligationerna).
Identitetskod (ISIN): SE0015193644.

Obligationerna omfattas av en garanti (som beskrivs ndrmare i Avsnitt C — ”Omfattas Obligationerna av en garanti?”’) som ldmnats av
Natixis, ett franskt aktiebolag (société anonyme a conseil d'administration) stiftat under fransk rétt och dess registrerade adress &r 30,
avenue Pierre Mendés France, 75013 Paris, Frankrike.

Emittentens identitet och kontaktuppgifter

Natixis Structured Issuance SA (Natixis Structured Issuance eller Emittenten) &r ett publikt aktiebolag (société anonyme) stiftat under
lagarna i Storhertigdémet Luxemburg (Luxemburg) under nummer B182619 LBR Luxembourg och dess registrerade adress ar 51,
avenue J. F. Kennedy, L-1855 Luxembourg. Natixis Structured Issuances identifieringskod for juridiska personer (Identifieringskod
for juridiska personer eller LEI) ar: 549300YZ10WOWPBPDW?20. Emittentens kontaktuppgifter ar: +352 260 081 92.

ldentitet och kontaktuppgifter avseende den behériga myndighet som godként prospektet

Luxembourg Commission for the Supervision of the Financial Sector (Commission de Surveillance du Secteur Financier, CSSF), som
behoérig myndighet under Luxemburgsk lag av den 16 juli 2019 (Prospektlagen 2019) som implementerar Férordning (EU) 2017/1129
(Prospektférordningen), dess registrerade adress &r 283 Route d’ Arlon, L.-1150 Luxembourg, Grand Duchy of Luxembourg, tel.: +352
26 44 91, email: mailto:direction@cssf.lu.

Grundprospektet (Grundprospektet), supplerat med tillagg daterat 24 juni 2020, 11 augusti 2020 och 11 september 2020, godkandes
av CSSF den 24 april 2020.

Varningar

Denna sammanfattning ska l&sas som en introduktion till Grundprospektet och de relevanta slutliga villkor till vilka den &r bilagd (de
”Slutliga Villkoren™). Varje beslut om att investera i Obligationerna (enligt definition nedan) ska baseras pa en bedémning av
Grundprospektet och de Slutliga Villkoren i dess helhet, inkluderat alla dokument som inforlivas genom hénvisning. En investerare i
Obligationerna kan forlora hela eller delar av sitt investerade kapital under vissa omstédndigheter. Om ett krav hanforligt till
informationen i Grundprospektet eller de Slutliga Villkoren anférs vid domstol, kan den investerare som ar k&rande enligt nationell
lagstiftning bli tvungen att svara for kostnaderna for Oversattning av Grundprospektet och de Slutliga Villkoren innan de réttsliga
forfarandena inleds.

Civilrattsligt ansvar kan endast alaggas Emittenten eller Garanten avseende sammanfattningen, inklusive Gverséttningar darav, men
endast om sammanfattningen &r vilseledande, felaktig eller oférenlig med de andra delarna av Grundprospektet eller om den inte,
tillsammans med de andra delarna av Grundprospektet, ger nyckelinformation for att hjalpa investerare nar de Gvervager att investera i
Obligationerna.

Du star i begrepp att kopa en produkt som inte ar enkel och som kan vara svar att forsta.
AVSNITT B-NYCKELINFORMATION OM EMITTENTEN

Vem ar Emittent av vardepapperen?
Obligationerna emitteras av Natixis Structured Issuance och garanteras av Natixis.

Natixis Structured Issuance &r ett publikt aktiebolag (société anonyme) stiftat under lagarna i Luxemburg och dess registrerade adress
&r 51, avenue J. F. Kennedy, L-1855 Luxembourg. Natixis Structured Issuances LEI &r: 549300YZ10WOWPBPDW20

De huvudsakliga verksamheterna for Natixis Structured Issuance ér, bl.a., att forvarva, handla med och/eller erbjuda finansiering till
Natixis i form av lan, optioner, derivat och andra finansiella tillgdngar och finansiella instrument i vilken form som helst och av vilken
natur som helst, for att erhalla finansiering genom emission av Obligationer eller andra finansiella instrument och att inga avtal och
transaktioner i samband dartill. Natixis Structured Issuance ar ett indirekt helagt dotterforetag till Natixis. Natixis Structured Issuance
&gs till 100 % av Natixis Trust SA, som i sin tur dgs av Natixis.

Natixis Structured Issuances viktigaste befattningshavare &r Salvatore Rosato (administratér), Sylvain Garriga (administratdr), Luigi
Maula (administratér), Philippe Guénet (administratér) och Nguyen Ngoc Quyen (administrator).

Natixis Structured Issuances lagstadgade revisor ar Mazars Luxembourg, och dess registrerade adress &r 5, rue Guillaume Kroll, L-1882
Luxembourg, som tillhér Luxemburgs Institut des réviseurs d’entreprises.

Vad ar Emittentens finansiella nyckelinformation?

De féljande tabellerna visar utvald finansiell nyckelinformation (enligt Férordning 2019/979) for Natixis Structured Issuance for de
finansiella &ren som slutade den 31 december 2019 och 31 december 2018 och for sexmanadersperioden som slutade den 30 juni 2020
och den 30 juni 2019:
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Resultatrakning for icke-aktierelaterade vardepapper

Interim Interim -1
(orevidera | (orevidera
Ar Ar-1 d) d)
1€ 31/12/2019 31/12/2018 | 30/06/2020 | 30/06/2019
Verksamhetsvinst/forlust 273 698,19 2464 432, | 130568,43 | (228 979,1
29 7
Balansrékning for icke-aktierelaterade vardepapper
Interim Interim -1
(orevidera | (orevidera
Ar Ar-1 d) d)
1€ 31/12/2019 31/12/2018 | 30/06/2020 | 30/06/2019
Finansiell nettoskuld (langfristiga skulder plus kortfristiga skulder | 4 639 988 126, | 6 359388 | 4543326 | 5390 748
minus kassa) 44 476,87 457 633,16
Omsattningskvot (omséattningstillgangar/kortfristiga skulder) 0,03 0,03 0,04 0,03
Kvot skulder mot eget kapital (totala skulder/totalt eget kapital) 619.68 881,73 598,03 771,76
Rantetackningsgrad (rorelseresultat/réantekostnad) 0 0,001 0 0
Kassaflodesanalys for icke-aktierelaterade vardepapper
Interim Interim -1
(orevidera | (orevidera
Ar Ar-1 d) d)
1€ 31/12/2019 31/12/2018 | 30/06/2020 | 30/06/2019
Nettokassaflode fran verksamhetsaktiviteter (234271283, | (2599440 | (6332194 | (1075903
68) 01,58) 0,44) 53,59)
Nettokassaflode fran finansieringsaktiviteter (171728910 | 90294672 | (9573339 | (9673135
4,92) 4,14 8,31) 06,69)
Nettokassaflode fran investeringsaktiviteter 1948 841 839, | (6405470 | 15942168 | 1072890
58 60,03) 0,19 939,13

Den lagstadgade revisorns rapporter for Natixis Structured Issuances arliga finansiella information for aren som slutade den 31 december

2019 och 31 december 2018 innehaller inte nagra reservationer.

Vilka nyckelrisker ar specifika for Emittenten?

Nyckelriskerna for Natixis Structured Issuances struktur och verksamhet anges nedan:
e Natixis Structured Issuance ar exponerat mot kreditrisken for sina motparter i dess verksamhet. P& grund av oformagan hos en
eller flera av dess motparter att uppfylla sina avtalsenliga forpliktelser och i ett sammanhang av 6kade fallissemang bland dess
motparter, kan Natixis Structured Issuance drabbas av ekonomiska forluster. Dessutom &r Natixis Structured Issuance huvudsakligen
exponerad mot Natixis koncernféretag och som en foljd av detta kan ett fallissemang av dessa enheter resultera i betydande
ekonomiska forluster till foljd av de band som Natixis Structured Issuance uppratthaller med motparter inom Natixis-koncernen som

en del av dess pagaende verksamhet.

AVSNITT C - NYCKELINFORMATION OM VARDEPAPPEREN

Vilka &r vardepapperens viktigaste egenskaper?

Obligationerna som beskrivs i denna sammanfattning &r Strukturerade Obligationer som kommer att emitteras den 14 januari 2021
(Emissionsdagen), med ISIN SE0015193644. Obligationernas valuta ar svensk krona (SEK) (den Angivna Valutan). Obligationernas
Sammanlagda Nominella Belopp kommer att faststallas vid slutet av Obligationernas erbjudandeperiod med publicering av ett
meddelade till obligationsinnehavarna pa Natixis hemsida (https:/cib.natixis.com/Home/pims/Prospectus#/prospectusPublic). Det
Nominella Beloppet kommer betyder SEK 10 000. Obligationernas Forfallodag ar den 14 januari 2026.

Belopp som ska betalas avseende Obligationerna berédknas med referens till ett index (den Underliggande).

Beskrivning av den Underliggande — se tabellen med Urvalet nedan.

Rattigheter forknippade med Vardepapperen




Tilldamplig lag — Obligationerna ar underkastade engelsk rétt (Obligationer under Engelsk Rétt).

Ranta — Obligationerna (Strukturerade Obligationer) &r inte réntebérande.

Inlésen — med forbehall for kop och annullering eller fortida inlésen, kommer Obligationerna losas in pa Forfallodagen i enlighet med
foljande formel: Villkorad Standard (Contitional Vanilla)

Villkorad Standard (Conditional Vanilla) ar konstruerad for att betala ett belopp relaterat till utvecklingen fér Urvalet.
Betalningen av detta belopp &r dock icke desto mindre villkorat av uppfyllandet av ett eller flera villkor.

Det slutliga inlésenbeloppet per Obligation faststédlls av Berdkningsagenten i enlighet med féljande formel:

Berikningsbelopp X [R + Kupong + (Standard; X Villkor; x Valutakurs;)
+ (Standard, x Villkor, X Valutakurs,) + (Standard; X Villkor; X Valutakurs;)]

Dar
Standard; = Kupong; + G; X Min(Tak,, Max(Typ; X (KorgUtveckl; (T) - K;), Golv,))
Standard, = Kupong, + G, X Min(Tak,, Max(Typ, X (KorgUtveckl, (T) - Kj), Golv,))
Standard; = Kupong; + G3 X Min(Tak;, Max(Typ; X (KorgUtveckl; (T) - Kj3), Golvy))
Vardet for varje Villkor faststalls som foljer:
Villkor; = 1 om KorgUtveckl, (T) > H
= 0 om inte
Villkor, = 1 om KorgUtveckl; (T) < B
=0 om inte

Villkor; = 1 om "KorgUtveckl; (T) > D1 och KorgUtveckl, (T) < D,"

= (0 om inte
dar:

Berékningsbelopp betyder SEK 10 000. Valutakurs: betyder 100%. Valutakursz betyder 100%. Valutakurss betyder 100%.
Relevant Valutakurs 1 betyder Ej tillampligt. Relevant Valutakurs 2 betyder Ej tillampligt. Relevant Valutakurs 3 betyder
Ej tillampligt. R betyder 100%. Kupong betyder Ej tillampligt. Kupong: betyder Ej tillampligt. Kupongz betyder Ej tillampligt.
Kupongs betyder Ej tillampligt.

G1 betyder 400% med férbehall for ett minimum om 320% (faststalls p& Startdagen). Emittenten kommer s snart som det ar
praktiskt mojligt efter Startdagen att publicera ett Meddelande med angivande av det tal som har blivit faststallt pa detta sétt.
Meddelandet kan lasas pa webbplatsen for NATIXIS (https:/cib.natixis.com/Home/pims/Prospectus#/prospectusPublic). Gz
betyder -100%. Gs betyder 100%. Taki betyder 20%. Taka, betyder Ej tillampligt. Taks betyder Ej tillampligt. Golvi betyder
0%. Golvzbetyder 0%. Golvs betyder 0%. K1 betyder 100%. K2 betyder 100%. K3 betyder 180% med forbehall for ett minimum
om 164% (faststalls pa Startdagen). Emittenten kommer sa snart som det ar praktiskt mojligt efter Startdagen att publicera ett
Meddelande med angivande av det tal som har blivit faststallt pa detta satt. Meddelandet kan lasas pa webbplatsen for NATIXIS
Equity Derivatives (https://cib.natixis.com/Home/pims/Prospectus#/prospectusPublic). Typ: betyder ett tal lika med 1. Typ2
betyder ett tal lika med -1. Typs betyder ett tal lika med 1. H betyder 75%. B betyder 75%. D1 betyder 75%. D2 ar Ej Tillampligt,
nar

Villkor; = 1 om KorgUtveckl, (T) > D;

= (0 om inte



KorgUtveckli(T) betyder den Genomsnittliga Utvecklingen, for Vérderingsdag indexerad ”t” med t” = 1.

Genomsnittlig Utveckling betyder genomsnittet av de Lokala Utvecklingarna for urvalet pa den angivna Serien av
Genomsnittsobservationsdagar. Detta beréknas av Berdkningsagenten i enlighet med féljande formel:

m
1
KorgUtveckl(t) = BZ LokalKorgUtveckl(s)
s=1

dér:
m betyder 13;

LokalKorgUtveckl(s) betyder den Lokala Utvecklingen for Urvalet p4 Genomsnittsobservationsdagen indexerad med "s", ”’s”
I6per fran 1 till 13, i Serien med Genomsnittsobservationsdagar berdknad i enlighet med den Viktade formeln.

Serien av Genomsnittsobservationsdagar betyder:

S Genomsnittsobservationsdagar
1 30 december 2024
2 30 januari 2025

3 28 februari 2025
4 31 mars 2025

5 30 april 2025

6 30 maj 2025

7 30 juni 2025

8 30 juli 2025

9 1 september 2025
10 30 september 2025
11 30 oktober 2025
12 1 december 2025
13 30 december 2025

| syfte att faststélla LokalKorgUtveckl(s), betyder Viktad det viktade genomsnittet for de Individuella Utvecklingarna for varje
Underliggande, sd som berdknat av Berdkningsagenten i enlighet med den foljande formeln: LokalKorgUtveckl(s) =

YL w " x IndivUtveckl (i,s)
o' betyder 100% och n betyder 1.

I denna Viktade formel 1 betyder IndivUtveckl(i,t), for respektive Observationsdag s, ”’s” 16per fran 1 till 13, formeln for
den Europeiska Individuella Utvecklingen.

Europeisk Individuell Utveckling betyder:
Kurs (i,s)

IndivUtveckl(i,s) = Wskurs(l)

Kurs(i, s) betyder, for varje Observationsdag indexerad s”, ”s” 16per mellan 1 till 13, Kursen for den Underliggande indexerad
”1”, 17 16per fran 1 till 1.

Kurs betyder nivan for index sa som faststallt av Berakningsagenten per den planerade stangningstidpunkten pa den relevanta

[P ENTIS T}

borsen pa Observationsdagen “s”, “s” 1oper fran 1 till 13.



Referenskurs (i) tyder nivan for index sa som faststéllt av Berakningsagenten per den planerade stangningstidpunkten den 30
december 2020.

KorgUtvecklz(T) for Varderingsdag indexerad ”t” med ”t” = 1, formeln for Lokal Utveckling.
Lokal Utveckling betyder en enskild Lokal Utveckling:
KorgUtveckl(t) = LokalKorgUtveckl(t)
LokalKorgUtveckl(t)-formeln betyder, avseende Virderingsdag indexerad ”t” med ”t” = 1, den Viktade formeln 2.

| syfte att faststalla LokalKorgUtveckl(t), betyder Viktad det viktade genomsnittet for de Individuella Utvecklingarna for varje
Underliggande i Urvalet, sd som berédknat av Berdkningsagenten i enlighet med den féljande formeln:

n
LokalKorgUtvecKl (t) = Z ' X IndivUtveckl (i, t)

i=1
dar: o' betyder 100% och n betyder 1.

| denna Viktade formel 2 betyder IndivUtveckl(i,t) for Varderingsdag ”t”, ”’t =1, formeln for den Europeiska Individuella
Utvecklingen.

Europeisk Individuell Utveckling betyder:

Kurs (i,t)

IndivUtveckl(i,t) = mskurs(l)

Kurs(i, t) betyder, for varje Virderingsdag indexerad ”t”, ”t”’=1, Kursen for den Underliggande indexerad
till 1.

99799 99199
17,71

loper fran 1

Kurs betyder nivan for index sa som faststallt av Berakningsagenten per den planerade stangningstidpunkten pa den relevanta
bdrsen pa Virderingsdag indexerad ”t” med "t” = 1.

Referenskurs (i) tyder nivan for index sa som faststéllt av Berakningsagenten per den planerade stangningstidpunkten den 30
december 2020.

KorgUtveckls(T) betyder KorgUtveckly(T), KorgUtveckls(T) betyder KorgUtvecklx(T), KorgUtveckls(T) betyder
KorgUtvecklz(T), KorgUtveckls(T) betyder KorgUtvecklz(T), KorgUtveckls(T) betyder KorgUtvecklx(T).

Varderingsdag(t) betyder den 30 december 2025, Betalningsdag betyder den 14 januari 2026 och Startdag betyder den 30
december 2020.
Urval betyder

Underliggande Bloomberg-kod Typ Index-sponsor
OMX Stockholm 40 Mu|ti_Exchange
Equal Weighted Excess OMXS40ER Index Nasdaq Copenhagen A/S
Return Index

Berédkningsagent betyder NATIXIS Calculation Agent Departement, 40 avenue des Terroirs de France, 75012 Paris, Frankrike.

Obligationerna kan losas in i fortid till ett belopp som &r lika med Obligationernas rimliga marknadsvédrde som faststallts av

Berakningsagenten, pa grund av skattehansyn, olaglighet, eller en force majeure-héndelse.

Betalningar ska goras genom overforing till ett konto i den relevanta valutan hos en bank i det huvudsakliga finanscentret for den

valutan.

Beskattning - Alla betalningar avseende Obligationerna kommer att géras utan avdrag for eller pa grund av kallskatter som alaggs av
Luxemburg, savida inte lagen kraver det. | handelse av att sadant innehallande eller avdrag kravs enligt luxemburgsk lag, kommer
Natixis Structured Issuance SA, forutom under vissa begransade omstandigheter, att betala ytterligare belopp for att técka de sa avdragna

beloppen.



Alla betalningar fran NATIXIS avseende NATIXIS-garantin kommer att goras fria fran franska kallskatter, sdvida det inte kravs enligt
lag. Om NATIXIS ar tvunget av lag att gora ett avdrag for eller pa grund av franska skatter, ska det, i den utstrackning som det inte ar
forbjudet enligt fransk lag, betala ytterligare belopp till obligationsinnehavarna for att kompensera for sadant avdrag, allt sa som det
beskrivs i NATIXIS-garantin.

| héndelse av att en kallskatt eller avdrag krévs enligt fransk lag, kommer NATIXIS, utom under vissa omstandigheter, att betala
ytterligare belopp for att tacka de belopp som sélunda halls tillbaka eller dras av.

Rangordning och begransningar av vardepapperens fria dverlatbarhet

Obligationerna utgor direkta, ovillkorade och icke-efterstallda och icke-sakerstéllda forpliktelser for Emittenten som alltid kommer att
rangordnas lika sinsemellan.

Det finns inga begransningar i Obligationernas fria verlatbarhet.
Var kommer vardepapperen att handlas?

Ansokan forvantas goras av Emittenten (eller & dennes végnar) avseende upptagande av Obligationerna till handel pa den reglerade
marknaden hos Nasdag OMX Stockholm AB.

Omfattas vardepapperen av en Garanti?

Natixis (i detta avseende Garanten) kommer ovillkorat och oaterkalleligt garantera till innehavare av varje sddan Obligation, de belopp
som forfaller till betalning for Natixis Structured Issuance SA under Obligationerna i enlighet med garantin. Garantens LEI &r
KX1IWK48MPD4Y2NCUIZ63. Garanten é&r bildad i och under lagarna i Frankrike som ett publikt aktiebolag (société anonyme a
Conseil d'Administration) och har auktorisation som bank med site pa adressen 30, avenue Pierre Mendes-France, 75013 Paris,
Frankrike. Garanten &r den internationella foretags-, investmentbank-, tillgangsforvaltnings-, forsakrings- och den finansiella
tjanstedelen av Groupe BPCE, den nést storsta bankkoncernen i Frankrike.

Finansiell nyckelinformation i syfte att utvardera Garantens formaga att fullfélja sina dtaganden under Garantin

Foljande tabell tillhandahaller den utvalda finansiella nyckelinformationen (I enlighet med Forordning 2019/979) for Natixis for de
finansiella aren som slutade den 31 december 2019 och den 31 december 2018 och for sexmanadersperioden som slutade den 30 juni
2020 och den 30 juni 2019:

Resultatrakning for kreditinstitutionerna
rim rim-1
1 viderad) viderad)

ljoner euro 2/2019 2/2018 6/2020 6/2019

torénteintékter 5

tokommissionsintédkter 13 5 9 4

attning for ) ) ) y

ditforluster I

tohandelsintakter

tning av finansiell 4

naga berdknat av

ttenten i de finansiella

enskaperna sdsom

ttororelsevinst

toinkomst eller ) 9

. 7 7
oforlust
Balansrakning for kreditinstitutionerna
He som resultatet fran
senaste Tillsyns- och
arderingsprocessen
rim -1 P)
1 rim (oreviderad) viderad) viderad)
ljoner euro 2/2019 2/2018 6/2020 6/2019
ala tillgangar 170 496 812 260




Idvéardepapper 75 58 93 90
rstéllda skulder 1 4 1 1
deic(r:]eti(;;drlngar fran 89 79 72 81
ittningar fran kunder 85 91 34 29
alt eget kapital 96 16 16 36
lidande lan 7 3 1 4
markapital (CET1) kvot % % % % %
al kapitalkvot % % % %
Idsattningskvot  under 1 0 0 0
mpligt regulatoriskt

elverk

Den lagstadgade revisorns rapporter pa Natixis arliga historiska finansiella information for rakenskapsaren som slutade den 31 december
2019 och 31 december 2018 innehaller inte nagra reservationer.

De mest vasentliga riskfaktorerna hanforliga till Garanten:

Nyckelriskerna avseende Natixis struktur och verksamhet anges nedan:

1. Natixis ar exponerad mot sina motparters kreditrisk i sin verksamhet. Pa grund av oférméagan hos en eller flera av dess motparter att
uppfylla sina avtalsenliga forpliktelser och i ett sammanhang av 6kade fallissemang bland dess motparter, kan Natixis drabbas av
ekonomiska forluster av storre eller mindre storlek beroende pa koncentrationen av dess exponering mot de fallerande motparterna;

2. Finansmarknadens fluktuationer och hdga volatilitet kan exponera Natixis for risken for forluster i forhallande till dess handels- och
investeringsverksamhet;

3. Om Natixis misslyckas med att folja gallande lagar och forordningar kan Natixis utsattas for kraftiga boter och andra administrativa
och straffrattsliga sanktioner som kan ha en vésentlig negativ inverkan pé dess ekonomiska stéllning, affarsverksamhet och rykte;

4. Natixis ar exponerat mot risker relaterade till den miljé dér den verkar, och COVID-19 pandemin kan ha en betydande negativ
paverkan pa dess finansiella och ekonomiska miljo, vilket kan paverka dess finansiella stallning, resultat och mer generellt dess aktivitet
negativt; och

5. Inom ramen for sin forsakringsverksamhet ar Natixis framst exponerad mot tillgdngsnedskrivningsrisk (nedgéng i aktie- eller
fastighetsmarknaden, breddande spridning, réntehdjningar) samt risken for lagre réntor som skulle ge otillrackliga inkomster for att
mota dess garanterade kapitalbelopp och avkastning.

Vilka nyckelrisker ar specifika fér vardepapperen?
Det &r &ven risker forknippade med Obligationerna, inklusive ett antal marknadsrisker, inkluderat:

Generella risker

(Risk for volatilitet i Obligationerna) Obligationerna kan méta en risk for volatilitet, vilket hanvisar till risken for vardeférandringar for
en Obligation, liksom eventuell skillnad mellan vérderingsnivan och forsaljningspriset for Obligationerna pa andrahandsmarknaden .
Handelser i Frankrike, Europa eller ndgon annanstans kan orsaka volatilitet pd andrahandsmarknaden foér Obligationerna, och den
resulterande volatiliteten kan ha en negativ inverkan pa Obligationernas marknads- eller forséljningskurs.

(Risk relaterad till Natixis-garantin (som inkluderar h&nvisning till resolution eller insolvensrisk fér Garanten)) Innehavare kan drabbas
av forluster om Garanten genomgar ett forfarande i enlighet med europeisk reglering och franska regler for inforlivande som faststaller
en ram for &erhamtning och resolution av kreditinstitut och vérdepappersforetag. | handelse av resolutionsforfaranden kan
obligationsinnehavarna moéta icke-inlsen eller inldsen till ett belopp som &r lagre an det férvantade beloppet.

(Risk for fortida inlésen i héndelse av olaglighet eller skatteférandringar) Vid inlésen av Obligationerna fore forfall vid olaglighet eller
andringar i reglerna for kallskatt, eller en force majeure-handelse kommer obligationsinnehavarna att erhélla ett belopp som &r lika med
dess rimliga marknadsvérde i handelse av inlosen fore forfall. Det rimliga marknadsvardet som ska betalas vid fortida inlésen kan vara
lagre an det belopp som de ursprungligen forvéantade sig.

(Risk for kapitalforlust fér Obligationer vars inlésenbelopp faststélls med hanvisning till en berakningsformel och/eller relaterad till
en underliggande tillgdng) Kapitaloeloppen som ska betalas av Emittenten indexeras eller relaterad till utvecklingen av den
Underliggande. Sadana belopp kan bestimmas genom tillampning av en berakningsformel och en eller flera observationer eller
forekomsten av vissa handelser i forhallande till den Underliggande. Om det sker en ogynnsam fordndring av utvecklingen hos den
Underliggande, forvarras, om relevant, av villkoren i ovanndmnda formel eller indexeringshestdmmelser, kan investerare drabbas av ett
betydligt minskat inlésenbelopp fér Obligationerna eller till och med en total forlust av deras investering.



(Valutafluktuationer och valutakontrollrisk) Valutafluktuationer och valutakontroller kan ha en betydande inverkan pa vardet pa
Obligationerna. Foljaktligen ar det mojligt att det efter en stérning i kallan till priset eller en betydande valutakursférandring skulle
kunna innebéra en minskning av avkastningen fran Obligationerna eller inlésenbeloppet efter konvertering till investerarens valuta.

(Risk for lag eller ingen avkastning) Réantebeloppen som ska erlaggas av Emittenten ar indexerade mot eller relaterade till forandringar
i de(n) Underliggande. Sadana belopp kan faststéllas genom anvéandning av en berakningsformel och en eller fler observationer eller
intraffandet av vissa handelser i relation till de(n) Underliggande. Om det sker en negativ forandring i kursen, vérdet eller nivan for den
Underliggande, forvarras, om relevant, av villkoren i ovanndmnda formel eller indexeringsbestammelser, kan investerare drabbas av
avsevart minskad avkastning fran Obligationerna eller till och med ingen avkastning alls.

Riskfaktorer hanforliga till Underliggande

(Risker forknippade med Obligationer vilkas belopp &r relaterat till eller hanvisar till ett “referensvarde”) Index som anses vara
’referensvarden” ir underkastade regulatoriska riktlinjer och reformfGrslag pa nationell och internationell niva. Pagaende reformer kan
paverka fortsattandet av vissa referensvarden, vilka kanske inte kommer uppratthallas. Sddana forandringar kan ha en betydande negativ
effekt pa vérdet och beloppen som ska erlaggas avseende Obligationer vars belopp ar relaterade till eller hanvisar till sddant specifikt
referensvérde.

(Risker relaterade till faststallandet av intréffandet av en Referensvardeshandelse (Aktiverande)) Det finns en risk att, vid faststéllande
av Berdkningsagenten, att en h&ndelse avseende referensvérden eller administratdren av referensvérdet intréffar med den effekten att
antingen Emittenten, Berakningsagenten, [Garanten] eller ndgon annan enhet inte tillats, eller inte kommer att tillatas, enligt nagon
tillamplig lag eller férordning, att anvéanda referensvardet eller utféra sina respektive skyldigheter enligt Obligationerna (var och en, en
Referensvardeshéndelse (Aktiverande)). Obligationsinnehavare bor vara medvetna om att en dndring (oavsett om det &r vésentligt) i
definitionen, metodiken eller formeln for ett relevant referensvarde eller andra satt att berakna ett sédant relevant referensvarde inte i
sig kommer att utgdra en Referensvardeshéndelse (Aktiverande). Varje Obligationsinnehavare kommer att béra de risker som foljer av
en sadan forandring och har inte ratt till nagon form av kompensation till foljd av en sadan forandring. Ovan beskrivna element kan
paverka Natixis formaga att fullgéra sina ataganden enligt Obligationerna och / eller kan ha en negativ inverkan pa vardet eller
likviditeten for Obligationerna.

(Risker relaterade till konsekvenserna av en handelse av en Referensvardeshandelse (Aktiverande)) Om Berdkningsagenten faststaller
att en Referensvardeshandelse (Aktiverande) har intraffat kan den, efter eget gottfinnande, antingen justera vissa villkor i Obligationerna
eller ersatta Underliggande eller krdva att Emittenten l6ser in Obligationerna till det fortida inlésenbeloppet som &r lika med det rimliga
marknadsvardet for Obligationerna som faststalls av Berdkningsagenten efter eget gottfinnande. Justeringen av villkoren for
Obligationerna kan ha en viésentlig negativ inverkan pé vardet och de forfallna beloppen for Obligationerna. Dessutom kan ett sadant
rimligt marknadsvéarde vara lagre an det inldsenbelopp som ursprungligen anges i villkoren for Obligationerna och féljaktligen kan
obligationsinnehavare forlora hela eller en del av sina investeringar.

AVSNITT D — NYCKELINFORMATION OM ERBJUDANDET AV VARDEPAPPER TILL ALLMANHETEN OCH
UPPTAGANDET TILL HANDEL PA EN REGLERAD MARKNAD

Pa vilka villkor och enligt vilken tidplan kan jag investera i detta vardepapper?

Erbjudandet av Obligationer kommer att 4ga rum i Sverige under en period som ar éppen fran den 9 november 2020 (9:00 CET) till den
17 december 2020 (17:00 CET), som kan stangas tidigare eller senare &n planerat och kan ocksa avbrytas nar som helst. | varje sadant
fall kommer Emittenten att meddela sddan andring till obligationsinnehavarna men utan att behdva ange skalen for detta.

Obligationerna kommer att tecknas till fullo av Natixis som aterforsaljare pa Emissionsdagen.
Emissionskurs: 100% av det Sammanlagda Nominella Beloppet.

Ansokan kommer att goras for att Obligationer ska tas upp till handel pa den reglerade marknaden Nasdag OMX Stockholm AB.

Uppskattade totala utgifter: med undantag for uppskattningen av noteringsavgifterna (EUR 10 650) och indexlicensavgifterna, kan inga
andra utgifter faststallas per Emissionsdagen. Inga utgifter debiteras investerare.

Vem &r den person som ansoker om upptagande till handel?

Natixis, ett franskt aktiebolag (société anonyme a conseil d'administration) stiftat under fransk rétt och dess registrerade adress ar 30,
avenue Pierre Mendés France, 75013 Paris, Frankrike. ldentifieringskoden for juridiska personer fér personen som ansoker om
upptagande till handel &r KX1WK48MPD4Y2NCUIZ63.

Varfor uppréttas detta Prospekt?



Nettolikviderna fran emissionen av Obligationerna kommer att anvandas for utlaning av Natixis Structured Issuance SA till NATIXIS
enligt villkoren i det laneavtal som ingatts mellan Natixis Structured Issuance SA (som langivare) och NATIXIS (som lantagare) och
sd som andrat fran var tid till annan (Laneavtalet) och kommer att anvandas av NATIXIS for dess allménna foretagsandamal, affarer
och affarsutveckling

Uppskattad nettointdkt: SEK 10 000 per Nominella Beloppet.
Erbjudandet &r inte foremal for ett teckningsgarantiavtal med ett fast atagande.
De mest vésentliga intressekonflikterna avseende erbjudandet eller upptagandet till handel

Varje aterforsaljare och dess narstaende kan ha ingatt, och kan i framtiden inga, transaktioner inom investment banking och/eller
kommersiell banking med, och kan utféra andra tjanster for den relevanta Emittenten, Garanten och/eller dessas narstdende i den
ordinarie verksamheten.

Olika enheter inom BPCE-koncernen (inklusive Emittenten och Garanten) och narstaende atar sig olika roller i samband med
Obligationerna, inklusive Emittenten av Obligationerna och kan ocksa bedriva handelsaktiviteter (inklusive hedgningsaktiviteter)
avseende den Underliggande och andra instrument eller derivatprodukter baserade pa eller relaterade till den Underliggande, vilket kan
ge upphov till potentiella intressekonflikter.

Natixis, som fungerar som arrangor, permanent aterforsaljare och Berakningsagent ar ett narstaende foretag till Emittenten och Garanten
och potentiella intressekonflikter kan forekomma mellan det och innehavare av Obligationerna, inklusive med avseende pa vissa
faststallelser och bedémningar som Berakningsagenten maste gora. Emittentens och Natixis ekonomiska intressen som arrangor och
permanent aterforsaljare ar potentiellt negativa for innehavarnas intressen som investerare i Obligationerna. Utéver vad som namnts
ovan, s langt som Emittenten & medveten, har ingen som ar inblandad i utgivningen av Obligationerna ett vasentligt intresse i
erbjudandet, inklusive motstridiga intressen.



