RESUME

Le résumé fournit les informations clés dont les investisseurs ont besoin pour comprendre la nature et
les risques associés a I'émetteur, au garant, le cas échéant, et aux valeurs mobiliéres offertes ou
admises a la négociation sur un marché réglementé, et doit étre lu conjointement aux autres parties du
Prospectus de base afin d'aider les investisseurs lorsqu'ils envisagent d'investir dans les valeurs
mobiliéres concernées.

Section A — Introduction et avertissements

Natixis Structured Issuance SA (« Natixis Structured Issuance » ou I'« Emetteur ») est une société
anonyme de droit luxembourgeois constituée au Grand-Duché de Luxembourg (« Luxembourg »)
sous le numéro B182619 LBR Luxembourg, siégeant au 51, avenue J. F. Kennedy, L-1855
Luxembourg. Le Legal Entity Identifier (« LElI») de Natixis Structured Issuance est:
549300YZ10WOWPBPDW?20. Les coordonnées de contact de I'Emetteur sont les suivantes :
+352 260 081 92.

Les titres émis sont des warrants (les « Warrants »). L'International Securities Identification Number
des Warrants est : LU1397448702.

Les Warrants bénéficient d'une garantie (tel que décrit plus en détails a la Section C — « Les Warrants
sont-ils dotés d'une garantie ?”) octroyée par Natixis, une société anonyme a conseil d'administration
constituée en vertu des lois frangaises, immatriculée au Registre du commerce et des sociétés sous le
numéro 542 044 524 et enregistrée au 30, avenue Pierre Mendes France, 75013 Paris, France.

Le prospectus de base (le « Prospectus de base »), a été approuvé le 13 décembre 2019 en tant que
prospectus de base par la Commission de Surveillance du Secteur Financier (la « CSSF ») au
Luxembourg (email : direction@cssf.lu), en sa qualité d'autorité compétente en vertu de la Loi
luxembourgeoise du 16 juillet 2019 (la « Loi Prospectus 2019 ») mettant en ceuvre le Réglement
(UE) 2017/1129 (le « Réglement Prospectus »).

Avertissements

Le présent résumé doit étre lu comme une introduction au Prospectus de base et aux conditions
définitives de 1’émission concernée (les « Conditions Définitives »). Toute décision d'investissement
dans les Warrants doit étre fondée sur un examen de ce Prospectus de base et des Conditions
Définitives dans leur ensemble par I'investisseur.

L'investisseur pourrait perdre tout ou partie du capital investi.

Lorsgu'une action concernant l'information contenue dans le Prospectus de base et les Conditions
Définitives est intentée devant un tribunal, I'investisseur plaignant peut, selon la législation nationale
de I'Etat membre de I’Espace Economique Européen ol I'action est intentée, avoir a supporter les frais
de traduction du Prospectus de Base et des Conditions Définitives avant le début de la procédure
judiciaire.

La responsabilité civile n'incombe qu'a I'Emetteur qui a préparé le résumé, y compris toute traduction
de celui-ci, mais uniquement si, lorsqu'il est lu conjointement aux autres parties du Prospectus de base
et des Conditions Définitives, le résumé est trompeur, inexact ou incohérent ou encore ne fournit pas,
lu en combinaison avec les autres parties du Prospectus de base, les informations clés permettant
d'aider les investisseurs lorsqu'ils envisagent d'investir dans les Warrants.



Section B - Emetteur
Qui est I'Emetteur des Warrants ?
Les Warrants sont émis par Natixis Structured Issuance avec la garantie de Natixis.

Natixis Structured Issuance est une société anonyme de droit luxembourgeois ayant son siége au 51,
avenue J. F. Kennedy, L-1855Luxembourg. Le LEI de Natixis Structured Issuance est:
549300YZ10WOWPBPDW20.

Les principales activités de Natixis Structured Issuing consistent, entre autres, a acquérir, traiter et/ou
financer Natixis sous forme de préts, d'options, d'instruments dérivés et autres actifs financiers et
instruments financiers sous quelque forme et de quelque nature que ce soit, afin d'obtenir des
financements par I'émission de Warrants ou autres instruments financiers et de conclure les accords et
les transactions y afférents.

Natixis Structured Issuance est une filiale indirecte détenue a 100 % par Natixis. Natixis Structured
Issuance est détenue a 100% par Natixis Trust SA, elle-méme détenue par Natixis.

Les principaux dirigeants de Natixis Structured Issuance sont Gaelle Attardo-Kontzler
(administrateur), Sylvain Garriga (administrateur), Luigi Maula (administrateur), Philippe Guénet
(administrateur) et Nguyen Ngoc Quyen (administrateur).

Le réviseur d'entreprises agréé de Natixis Structured Issuance est Mazars Luxembourg, ayant son
siege social au 5, rue Guillaume Kroll, L-1882 Luxembourg, appartenant a I'Institut des réviseurs
d’entreprises du Luxembourg.

Quelles sont les principales informations financiéres concernant I'Emetteur ?

Le tableau ci-dessous fournit les informations financiéres clés sélectionnées (au sens du
Réglement 2019/979) de Natixis Structured Issuance pour les exercices clos au 31 décembre 2018 et
au 31 décembre 2017, pour le semestre clos le 30 juin 2019 et, si nécessaire, pour le semestre
correspondant clos le 30 juin 2018 :

Compte de résultat des titres autres que de capital

En milliers d'euros 31/12/2018 31/12/2017 30/06/2019 30/06/2018
(vérifié) (vérifié) (non (non vérifié)
veérifié)
Résultat d'exploitation ou autre mesure 2464 432,29 | 1656544,03 | (228979,17) | 1622 141,14
similaire de la performance financiere
utilisée par I'émetteur dans les états
financiers
Bilan des titres autres que de capital
En milliers d'euros 31/12/2018 31/12/2017 30/06/2019  [30/06/2018
(vérifié) (vérifié) (non (non
Vérifié) vérifié)




plus dette a court terme diminuée de la
trésorerie)

Ratio courant (actifs courants/passifs 0,03 0,02 0,03 0,04
courants)
Ratio d'endettement (total du passif/total 881,73 114814 771,76 1016,68

des capitaux propres)

Ratio de couverture d'intérét (revenu (0,003) (0,002) (0,013) (0,003)
d'exploitation/frais d'intérét)

Etat des flux de trésorerie pour les titres autres que de capital

En milliers d'euros 31/12/2018 31/12/2017 30/06/2019 30/06/2018
(vérifie) (veérifié) (non (non vérifié)
verifié)
Flux de trésorerie nets provenant des (259 661,68) | (339819,76) | (107 590,35) (123 961,87)

activités d'exploitation

Flux de trésorerie nets provenant des 902 946,72 1067 492,56 (967 313,50) 973 165,68
activités de financement

Flux de trésorerie net provenant des (640 829,38) (747 459,56) 1072 890,94 (847 776,33)
activités d'investissement

Les rapports d'audit sur les informations financiéres historiques de Natixis Structured Issuance ne
contiennent aucune reserve.

Quels sont les risques clés propres a I'Emetteur ?

Les risques clés relatifs a la structure et aux activités de Natixis Structured Issuance sont les
suivants :

1° Natixis Structured Issurance est exposée au risque de crédit de ses contreparties dans le cadre de
ses activités. En raison de l'incapacité d'une ou de plusieurs de ses contreparties a respecter ses
obligations contractuelles et dans un contexte de défaillances croissantes de ses contreparties, Natixis
Structured Issuance pourrait subir des pertes financiéres. De plus, il convient de noter que Natixis
Structured Issuance est principalement exposée aux entités du Groupe Natixis et par conséquent, la
défaillance de ces entités pourrait entrainer des pertes financiéres importantes en raison des liens
entretenus par Natixis Structured Issuance avec ces contreparties du Groupe Natixis dans le cadre de
ses activités en cours.

Section C - Informations clés concernant les Warrants

Quelles sont les principales caractéristiques des Warrants ?




Les Warrants sont rattachés a un sous-jacent (le « Sous-jacent ») qui est une action.

Le Sous-jacent est : LYXOR DAX (DR) UCITS ETF.

Le nombre de Warrants offerts est 3.320.421, représenté par des Warrants d'une valeur notionnelle de
EUR 10,00 chacun. Le prix d'émission équivaut a EUR 1,00. La devise de réglement est I’euro
(« EUR »).

Droits rattachés aux Warrants

Chaque porteur de Warrants a le droit vis-a-vis de I'Emetteur de réclamer le paiement a son échéance.

Les Warrants bénéficient de la garantie inconditionnelle et irrévocable de Natixis pour le paiement de
toutes les sommes dues a échéance par Natixis Structured Issuance.

Les Warrants seront réglés au moyen d’une livraison physique.
Le reglement anticipé sera autorisé si les paiements dus au titre des Warrants deviennent non

déductibles par Natixis aux fins de la fiscalité francaise ou si I'Emetteur détermine qu'un cas
d’illégalité ou un cas de force majeure ou un cas de modification importante a eu lieu.

Le nombre des actions que le Porteur des Warrants est en droit de percevoir au titre des Warrants
dépend de la valeur du Sous-jacent, qui affecte donc la valeur de I'investissement.

La date de reglement des Warrants est fixée au 12 février 2025.

La date d'exercice des Warrants est fixée au 5 février 2025, étant entendu que si cette date n'est pas un
jour ouvreé d'exercice, la date d'exercice sera le jour ouvré d'exercice immédiatement suivant.

Le rendement des Warrants correspond a un volume d'actions dont la valeur est calculée selon la
formule suivante : Le rendement des Warrants est la livraison d’un nombre d’Actions calculé selon la
formule suivante ;

Ce nombre d’Actions sera déterminé conformément a la formule ci-dessous et arrondi au nombre
entier le plus proche représentant un nombre entier de ces actifs a remettre a un Porteur, multiplié par
la Parité (le cas échéant) plus, si applicable, un montant en espéces représentant la valeur de rachat
d’une fraction de cet actif. Cette fraction sera déterminée en tenant compte de la différence entre le

nombre d'actifs obtenu a l'aide de la formule ci-dessous et le nombre total de ces actifs déterminé par
le processus d'arrondissement ci-dessus.

Livraison Physique Montant de Référence * Taux de Change Actuel / Action Prix de Référence
Ou:

« Livraison Physique Montant de Référence » désigne le Montant Notionnel

« Taux de Change Actuel » désigne 1/1

« Action Prix de Référence » désigne le prix du Sous-jacent tel que déterminé par I’ Agent de Calcul a
la Date de Détermination Initiale a I’Heure d’Evaluation.

« Parité » désigne 71,89%

Une telle livraison sera faite contre le payement par le Porteur d’un montant correspondant a:



Prix Lookback * Parité * Montant Notionnel / Action Prix de Référence
ou:

« Prix Lookback » désigne le prix le plus élevé de I’Action observé parmi les prix de 1’Action
constaté par 1’Agent de Calcul a I’Heure d’Evaluation sur le Marché pertinent & chaque Date
d’Observation Lookback.

« Dates d’Observation Lookback » désigne chaque Jour de Bourse Prévu entre la Date de
Détermination Initiale et les soixante (60) Jours Ouvrés qui suivent immédiatement la Date de
Détermination Initiale (prévue le 29 avril 2020).

« Jour Ouvrabley» signifie (a) un jour (2 ’exclusion d’un samedi ou dimanche) pendant lequel les
bangues commerciales sont ouvertes pour les affaires générales (y inclus les transactions de change et
les dépbts des monnaies étrangeres) dans le(s) Centre(s) de Jour Ouvrable et Clearstream,
Luxembourg et Euroclear sont opérationnels et (b) en ce qui concerne les paiements en euro, un jour
durant lequel le Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer
(TARGET?2) System est opérationnel.

« Centre de Jour Ouvrable » signifie TARGET2.

« Heure d’Evaluation » désigne I’heure de cloture prévue en semaine sur le Marché a la Date
d’Evaluation, et/ou chaque Date d’Observation Lookback, et/ou chaque Date de Détermination.

« Marché » désigne la bourse sur laquelle 1’ Action est principalement négociée, telle que déterminée
par I’Agent de Calcul, a sa seule et entiére discrétion.

« Jour de Bourse » signifie un jour pendant lequel la Bourse et la bourse liée doivent étre ouvertes
pour la négociation pendant leurs séances de négociation habituelles respectives.

« Agent de Calcul » désigne NATIXIS, Département Agent de Calcul, 40 avenue des Terroirs de
France, 75012 Paris, France.

« Date d’Evaluation » désigne la Date d’Exercice.

« Date d’Exercice » désigne le 5 février 2025

« Date de Détermination » désigne Date d’Emission.
« Date d’Emission » désigne 5 février 2020.

« Actions » désigne LYXOR DAX (DR) UCITS ETF
« Montant Notionnel » désigne EUR 10 par Warrant

Des informations sur la performance historique et actuelle du Sous-jacent et sa volatilité peuvent étre
obtenues sur le site internet de Bloomberg (Code Bloomberg : DAX FP).

Classement des Warrants (statut)
Les Warrants sont des obligations directes, inconditionnelles, non garanties et non subordonnées de

I'Emetteur et sont classés et seront classés pari passu avec toutes les obligations non garanties et non
subordonnées presentes et futures de I'Emetteur, sans aucune préférence entre eux et sans aucune



préférence I'un par rapport a l'autre en raison de la priorité de la date d'émission, de toute monnaie de
paiement ou autrement, a I'exception des obligations dont la priorité est décidée par la loi.

Limitation des droits

Les réclamations contre I'Emetteur relatives au paiement des Warrants seront prescrites et annulées a
moins d'étre présentées dans un délai de dix ans (pour le principal) ou de cing ans (pour les intéréts) a
partir de la date de référence concernée.

I n'y a aucune restriction a la libre transférabilité des Warrants.

Ou les Warrants seront-ils négociés ?

Les Warrants émis ne seront pas admis a la négociation sur un marché réglementé.
Une garantie est-elle rattachée aux Warrants ?

Natixis (le « Garant ») est une société anonyme a conseil d'administration constituée en vertu des lois
francaises sous le numéro du Registre du Commerce de Paris 542 044 524 dont le siége est établi au
30, avenue Pierre Mendés France, 75013 Paris, France. Le LEI de Natixis est:
KX1WK48MPD4Y2NCUIZ63.

Natixis a accordé une garantie (la « Garantie Natixis ») sous la forme d'un cautionnement solidaire
en date du 23 janvier 2014, avec effet a compter de cette date, au profit des porteurs de certains
instruments financiers émis par Natixis Structured Issuance, y compris les Warrants émis dans le
cadre du Programme. Par conséquent, Natixis garantit de maniére irrévocable et inconditionnelle au
porteur desdits Warrants le paiement de toutes les sommes exprimées comme payables par Natixis
Structured Issuance en vertu des Warrants.

Aux fins de I'évaluation de la capacité du garant a respecter ses engagements au titre de la garantie
Naxitis, les informations financieres clés sélectionnées (au sens du reglement 2019/979) du Garant,
pour les exercices clos au 31 décembre 2017 et au 31 décembre 2018, pour le semestre clos le
30 juin 2019 et, le cas échéant, pour le semestre correspondant clos le 30 juin 2018, sont fournies dans
les tableaux suivants :

Compte de résultat des établissements de crédit

En millions d'euros | 31/12/2018 31/12/2017 30/06/2019 (non 30/06/2018 (non
(Vérifié) (vérifié) vérifié) vérifié)
Revenu net 1196 2 689 292 717
d'intéréts (ou
équivalent)
Revenu net des 3645 3569 1504 1671
honoraires et
commissions
Dépré_ciati_on nette 215 -258 -141 -84
sur actifs financiers
Resultat net des 1764 2784 1185 1118




opérations de

négoce
Mesure de la 2793 2835 1117 1554
performance
financiére utilisée
par I'émetteur dans
les états financiers
tels que les
bénéfices
d'exploitation
Résultat net (pour 1577 1669 1289 1020
le résultat net des
états financiers
consolidés
attribuable aux
actionnaires de la
Société mere)
Bilan pour les établissements de crédit
En millions d'euros 31/12/2018 31/12/2017 30/06/2019 30/06/2018 Valeur
(vérifie) (vérifie) (non vérifié) | (non Vérifié) comme
résultat du
processus de
revision et
d'évaluation
de la
surveillance
(« SREP »)
le plus récent
(non vérifié)
Total des actifs 495 496 519 987 504 260 520 137
Dette senior 34958 32574 48 490 41 044
Dette subordonnée 3964 3674 3971 3663
Préts et creances 69 279 136 768 71281 87 706
des clients (net)
Dépots des clients 35991 94571 30 729 39 424
Total des fonds 21195 20 987 19 836 20335
propres
Préts non 3,38 % 3,30 % 3,54 % 4,78 %

productifs (basés




sur la valeur nette
comptable)/Préts et

créances)

Actions ordinaires 10,9 % 10,8 % 10,6 % 10,6 % 9% (9,21 %
Ratio de fonds en prenant en
propres Tier 1 compte la

(CET1) ou autre marge de
taux d'adéquation capital
des fonds propres a contra-
I'émission cyclique 1)
Ratio de fonds 15,1 % 14,9 % 15,2 % 14,5 % 12,71 %

propres total

Ratio de levier 3,8 % 3.6% 34% 3,8%
calculé

conformément au
cadre réglementaire
applicable

Les rapports d'audit sur les informations financieres historiques du Garant ne contiennent aucune
réserve.

Les principaux facteurs de risque concernant le Garant (Natixis) sont les suivants :

1° Natixis est exposée au risque de crédit de ses contreparties dans le cadre de ses activités. En raison
de l'incapacité d'une ou de plusieurs de ses contreparties a respecter ses obligations contractuelles et
dans un contexte de défaillances croissantes de ses contreparties, Natixis pourrait subir des pertes
financiéres d'une ampleur plus ou moins grande selon la concentration de son exposition a ces
contreparties défaillantes ;

2° Les fluctuations des marchés financiers et la forte volatilité peuvent exposer Natixis au risque de
pertes liées a ses opérations de négoce et d'investissement ;

3° Si Natixis ne se conforme pas aux lois et aux réglementations applicables, Natixis pourrait étre
exposée a de lourdes amendes et a d'autres sanctions administratives et pénales susceptibles d'avoir un
impact négatif important sur sa situation financiére, son activité et sa réputation ;

4° Natixis est exposée aux risques liés a l'environnement dans lequel elle opére, notamment aux
risques liés a son environnement macroéconomique, aux conditions des marchés financiers et aux
changements du cadre législatif et réglementaire applicable a la structure de Natixis et a ses activités,
gui pourraient avoir des répercussions négatives sur sa situation financiere ; et

5° Dans le cadre de ses activités d'assurance, Natixis est principalement exposée au risque de
dépréciation des actifs (chute du marché actions ou de I'immobilier, élargissement des spreads, hausse
des taux d'intérét) ainsi qu'au risque d'une baisse des taux d'intérét qui générerait des revenus
insuffisants pour honorer le principal et le rendement garantis.

Quiels sont les risques propres aux Warrants ?




Les risques susceptibles d'affecter les Warrants émis par Natixis Structured Issuance et garantis par
Natixis sont les suivants :

Risques généraux

1° Les Porteurs de Warrants pourraient étre confrontés a un risque de volatilité, qui désigne le risque
de variation de la valeur du Warrant, ainsi qu'a toute différence entre la valorisation et le prix de vente
des Warrants sur le marché secondaire. Des événements en France, en Europe ou ailleurs pourraient
provoquer une volatilité sur le marché secondaire des Warrants, et la volatilité qui pourrait en résulter
est susceptible d’avoir un impact négatif sur le cours de négociation ou de vente des Warrants.

2° Les Warrants comportent un niveau de risque élevé, qui peut inclure, entre autres, les taux d'intérét,
les taux de change, la valeur temps et les risques politiques. Les acheteurs potentiels des Warrants
doivent reconnaitre que leurs Warrants, autres que les Warrants ayant une valeur d'expiration
minimale, peuvent expirer sans valeur. Les acquéreurs de Warrants risquent de perdre la totalité de
leur investissement si la valeur du Sous-jacent ne bouge pas ou n'évolue pas dans la direction prévue.

3° Les Porteurs de Warrants peuvent subir des pertes si Natixis subit une procédure de résolution
conformément a la réglementation européenne établissant un cadre pour le recouvrement et la
résolution des établissements de crédit et des entreprises d'investissement et aux textes transposant ces
reglementations dans le droit frangais (la « Réglementation BRRD »). Si une procédure de résolution
était initiée par une autorité compétente, les Porteurs de Warrants pourraient subir une situation de
non-réglement ou de réglement a un montant inférieur au montant attendu.

4° En cas de reéglement des Warrants avant leur date de maturité d0 a la survenance d’un cas
d'illégalité ou de modification de la fiscalité ou certains événements de perturbation additionnels
applicables aux Warrants conformément a leurs modalités (les « Modalités »), les Porteurs de
Warrants recevront un montant égal a leur juste valeur marchande en cas de reglement avant leur date
de maturité. La juste valeur marchande payable en cas de réglement anticipé peut étre inférieure au
montant initialement prévu.

Le reglement peut étre effectué par I'Emetteur par la livraison d'un Sous-jacent déterming, ce qui peut
entrainer un risque supplémentaire pour l'investisseur par rapport a un Warrant pour lequel le montant
de réglement est payé en numéraire (y compris les risques liés au réglement et a la livraison du Sous-
jacent). Si un investisseur souhaite vendre ce Sous-jacent, il est possible qu'en cas de faible liquidité
sur le marché du Sous-jacent concerné, il ne puisse pas le vendre ou le vendre a un prix équivalent au
prix qu'il aurait pu obtenir lors d'un réglement en numéraire des Warrants. De plus, ce Sous-jacent
peut &tre soumis a d'autres restrictions de transfert qui pourraient empécher ou entraver la capacité du
porteur a transférer ce Sous-jacent.

En ce qui concerne les Warrants, I'Agent de calcul a le pouvoir discrétionnaire de faire les calculs, les
observations et les modifications prévus par les conditions générales des Warrants et les montants
déterminés ou les calculs effectués par I'Agent de calcul peuvent affecter la valeur et le montant de
reglement des Warrants de maniere défavorable pour les investisseurs. Les décisions de l'agent de
calcul peuvent également entrainer un réglement anticipé des Warrants.

Pour les Warrants indexés au prix d'une ou plusieurs actions sous-jacentes, la détermination du
reglement exigible au titre des Warrants nécessite I'observation du prix de ces actions. Certains
éveénements affectant les actions sous-jacentes peuvent avoir une incidence sur leur prix.

En outre, I'Emetteur peut étre tenu d'emprunter les actions en question aux fins de la couverture des
Warrants. Le taux de cet emprunt pourrait augmenter considérablement ou I'émetteur et/ou ses filiales
pourraient étre incapables d'emprunter les actions a un taux acceptable.

Dans ces cas, I'agent de calcul peut modifier certaines conditions relatives aux Warrants a la demande
de I'Emetteur. Cette modification pourrait avoir un impact significatif sur le montant du reglement et
sur la valeur des Warrants indexés.



La détermination du nombre des actions exigible au titre des Warrants nécessite I'observation du prix
ou de la valeur du ou des Sous-jacent(s) sur le ou les marché(s) concerné(s) ou a partir d'une source
d'information particuliére. Les événements de perturbation de marché se produisant sur ces marchés
peuvent empécher I'Agent de calcul d'effectuer de telles déterminations. En cas d'évenement de
perturbation de marché, I'Agent de calcul devra reporter I'observation du prix ou de la valeur du ou
des Sous-jacent(s). Si I'évenement de perturbation de marché se poursuit, I'Agent de calcul
déterminera de bonne foi le prix ou la valeur du ou des Sous-jacent(s) affecté(s).

Le report de l'observation du prix ou de la valeur du ou des Sous-jacent(s) affecté(s) ou le fait de ne
pas tenir compte de la date a laquelle un événement de perturbation de marché s'est produit peut
réduire en partie ou en totalité le nombre des actions ainsi que la valeur marchande des Warrants.

Section D - Informations clés concernant I'offre des Warrants au public et/ou I'admission a la
négociation sur un marché réglementé

Dans quelles conditions et dans quels délais puis-je investir dans ce titre ?

L'offre des Warrants aura lieu au cours d'une période ouverte du 4 février 2020 (9:00 CET) au 4 février
2020 (17:00 CET), qui peut étre cléturée avant la fin de I'offre et sans préavis ni explication de
I'émetteur.

Pourquoi le présent Prospectus de base et les présentes Conditions Définitives sont-ils produits ?

Le Prospectus de base et les Conditions Définitives sont préparés dans le cadre de Il'offre des
Warrants.

Le produit net de I'émission des Warrants sera appliqué par I'Emetteur aux fins générales de
I'entreprise. Une partie substantielle du produit peut étre utilisée pour couvrir le risque de marché des
Warrants.

Natixis Structured Issuance n'a connaissance d'aucun conflit d'intéréts lié a I'émission ou a I'admission
a la négociation des Warrants. Les conflits d'intéréts les plus importants concernant I'offre ou
I'admission a la négociation des Warrants sont :

- Natixis ou ses filiales peuvent (i) conclure des transactions relatives aux Warrants et a leurs
Sous-jacents, qui peuvent avoir un effet négatif sur la valeur du Sous-jacent, (ii) effectuer des
opérations de négoce ou de couverture impliquant les Warrants/les positions sous-jacentes/de
couverture, qui peuvent affecter la valeur des Warrants et/ou (iii) recevoir des informations
non publiques concernant le Sous-jacent des Warrants sans étre tenue d'en informer les
porteurs ;

- Natixis exerce la fonction d'agent de calcul (I’ « Agent de calcul ») a I'égard des Warrants;

- Natixis Structured Issuance a émis des instruments dérivés susceptibles d'entrer en
concurrence avec les Warrants.



