MIFID Il product governance / Retail investors, professional investors and Eligible Counterparties — Solely for the purposes of the
manufacturer's product approval process, the target market assessment in respect of the Notes has led to the conclusion that: (i) the target
market for the Notes is eligible counterparties, professional clients and retail clients, each as defined in MiFID I1; and (ii) all channels for
distribution to eligible counterparties and professional clients are appropriate; and (iii) the following channels for distribution of the Notes to
retail clients are appropriate - investment advice, and portfolio management, and non-advised sales and pure execution services, subject to the
distributor's suitability and appropriateness obligations under MiFID I1. The product is incompatible for any client outside the positive target
market identified above. Any person subsequently offering, selling or recommending the Notes (a distributor) should take into consideration
the manufacturer’s target market assessment; however, a distributor subject to MiFID 11 is responsible for undertaking its own target market
assessment in respect of the Notes (by either adopting or refining the manufacturer’s target market assessment) and determining appropriate
distribution channels, subject to the distributor's suitability and appropriateness obligations under MiFID I1, as applicable.

FINAL VERSION APPROVED BY THE ISSUER
Final Terms dated 14 January 2020
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Unconditionally and irrevocably guaranteed by NATIXIS
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PART A - CONTRACTUAL TERMS

Terms used herein shall be deemed to be defined as such for the purposes of the terms and conditions of the Notes (the
Conditions) set forth in the Base Prospectus dated 24 April 2019 and the supplement(s) to the Base Prospectus dated 22
May 2019, 14 August 2019, 3 October 2019, 19 November 2019 and 31 December 2019 (the Base Prospectus) which
together constitute a base prospectus for the purposes of Article 5.4 of Directive 2003/71/EC, as amended or superseded
(the Prospectus Directive). This document constitutes the Final Terms of the Notes described herein and must be read in
conjunction with the Base Prospectus. Full information on the Issuer and the issue of the Notes is only available on the
basis of the combination of these Final Terms and the Base Prospectus as so supplemented. A summary of the Notes
(which comprises the summary in the Base Prospectus as amended to reflect the provisions of these Final Terms) is
annexed to these Final Terms The Base Prospectus is available for viewing at the office of the Fiscal Agent or each of the

Paying Agents and copies may be obtained from NATIXIS, 47, quai d’Austerlitz, 75013 Paris, France.
1 Q) Series Number; 651

(i) Tranche Number: 1

(iii) Date on which the Notes will be
consolidated and form a single Series

with the Existing Notes: Not Applicable
2  Specified Currency or Currencies: Euro ("EUR™)
CNY Notes : Not Applicable

3 Aggregate Nominal Amount;

0] Series: EUR 50,000,000
(i) Tranche: EUR 50,000,000
4 Issue Price: EUR 1,000 per Specified Denomination being the
equivalent of 100% of the Aggregate Nominal Amount
5 (i) Specified Denomination(s): EUR 1,000
(i) Calculation Amount: EUR 1,000
6 (i) Issue Date: 16 January 2020
(ii) Interest Commencement Date: Not Applicable
(iii) Trade Date: 7 January 2020
7 Maturity Date: 6 March 2030, subject to the Business Day Convention,

specified in paragraph 13(ii) below.

8 Interest Basis: Index Linked Interest

(further particulars specified below)
9  Redemption/Payment Basis: Index Linked Redemption

(further particulars specified below)
10 (i) Change of Interest Basis: Not Applicable

(ii) Interest Basis Switch: Not Applicable



11 Tax Gross-up (Condition 8 (Taxation) of the Terms
and Conditions of the English Law Notes and
Condition 8 of the Terms and Conditions of the
French Law Notes):

12 Put/Call Options:

13 (i)
(i)
(iii)

Day Count Fraction:
Business Day Convention:

Business Centre(s) (Condition 5(k) of
the Terms and Conditions of the
English Law Notes and Condition 5(k)
of the Terms and Conditions of the
French Law Notes)

14 Dates of the corporate authorisations for
issuance of the Notes:

15 Method of distribution:

Applicable

Not Applicable
Not Applicable

Following Business Day Convention

TARGET?2

Authorisation of the Board of Directors of NATIXIS
Structured Issuance SA passed on 13 November 2019

Non-syndicated

PROVISIONS RELATING TO INTEREST (IF ANY) AND/OR (IN THE CASE OF STRUCTURED NOTES)
REDEMPTION AMOUNTS

16 Fixed Interest Rate Note Provisions

17 Floating Rate Note Provisions:

18 Zero Coupon Note Provisions:

Amortisation Yield:

19 Structured Note Provisions:

(i)

(i)
(iii)
(iv)

(v)
(vi)

(vii)

(viii)

Interest provisions:

Interest Period Date(s):

Interest Period Date Business Day
Convention:

Interest Payment Date(s):
First Interest Payment Date:

Party responsible for calculating the
Interest Amount:

Margin(s):

Rate Multiplier

Not Applicable
Not Applicable
Not Applicable
Not Applicable
Applicable.

Interest and Redemption Amounts will be calculated in
accordance with the following formula: Phoenix

(further particulars are specified in the Annex to these
Final Terms)

Applicable

(further particulars are specified in the Annex to these
Final Terms)

Not Applicable

Not Applicable
Set forth in Annex hereto under Payment Dates
Not Applicable

Calculation Agent

Not Applicable

Not Applicable



(ix)
)
(xi)

Minimum Interest Rate:
Maximum Interest Rate:

Determination Dates:

Not Applicable
Not Applicable

Not Applicable

OTHER PROVISIONS RELATING TO STRUCTURED NOTES

20

21

Provisions applicable to Equity Linked Notes

(single share):

Provisions applicable to Index Linked Notes
(single index):

(i)
(i)
(iii)
(iv)
v)

(vi)
(vii)

(viii)

(ix)
)

(xi)
(xii)

(xiii)

Type:

Index:

Index Sponsor:

Index Calculation Agent:

Website containing a description of
the Index (only relevant for
proprietary Indices):

Exchange(s):
Related Exchange(s):

Initial Level:

Initial Level Observation Period:
Initial Level Observation Dates:
Barrier Level:

Knock-in Event:

a.  Knock-in Level:

b. Knock-in Period Beginning
Date:
c. Knock-in Period Beginning

Date Scheduled Trading Day

Convention:

d. Knock-in Period Ending Date:

e. Knock-in Period Ending Date
Day

Scheduled
Convention:

Trading

f.  Knock-in Valuation Time:

Knock-out Event:

Not Applicable

Applicable

Multi Exchange Index Linked Notes
Euro STOXX 50 ®

STOXX Limited

Not Applicable

Not Applicable
See definition in Condition 19 (a)
See definition in Condition 19 (a)

Means the “Reference Price(i)” as set forth in Annex
hereto

Not Applicable

Not Applicable

Not Applicable

“less than”

Set forth in Annex hereto under B

The Valuation Date scheduled to occur on 28 February
2030

Applicable

The Valuation Date scheduled to occur on 28 February
2030

Applicable
Means the Scheduled Closing Time

Not Applicable



(xi)

Automatic Early Redemption Event:

€)] Automatic
Redemption Amount:

Early

(b)  Automatic
Redemption Date(s):

Early

(©) Automatic
Redemption Level:

Early

(d)  Automatic
Redemption Rate:

Early

()  Automatic Early
Redemption Valuation
Date(s):

()] Automatic Early
Redemption  Averaging
Dates:

(9)  Automatic Early

Redemption Observation

Period(s):

(xv) Range Accrual:

(xvi)  Strike Date:

(xvii)  Averaging Dates:

(xviii)  Observation Period(s):

(xix)  Valuation Date(s):

(xx) Specific Number(s):

(xxi)  Valuation Time:

(xxii)  Redemption by Physical Delivery:

(xxiii) Exchange Rate:

(xxiv)  Monetisation

(xxv)  Monetisation Formula

(xxvi) Monetisation Formula to yield no
less than the amount of the Specified
Denomination:

(xxvii) Change in Law:

(xxviii) Hedging Disruption:

(xxix)  Increased Cost of Hedging:

(xxx)  Early Redemption:

22 Provisions applicable to Equity Linked Notes
(basket of shares):

“greater than or equal to”

See definition in Condition 19

Set forth in the Annex hereto

Means a percentage of the Initial Level corresponding to
R(t) in the Annex hereto

Means the sum of 100% and Coupona(t) as defined in the
Annex hereto

Set forth in the Annex hereto

Not Applicable

Not Applicable

Not Applicable

28 February 2020

Not Applicable

Not Applicable

See “Common Definitions” as set forth in Annex hereto
Two (2) Scheduled Trading Days
See definition in Condition 19 (a) (C)
Not Applicable

Not Applicable

Not Applicable

Not Applicable

Not Applicable

Applicable
Applicable
Applicable
Applicable

Not Applicable



23

24

25

26

27

28
29

30

31
32
33
34
35
36

37
38
39

PROVISIONS RELATING TO REDEMPTION OF STRUCTURED NOTES OTHER THAN
WARRANT LINKED NOTES, PREFERENCE SHARE LINKED NOTES AND ITALIAN

Provisions applicable to Index Linked Notes
(basket of indices):

Provisions applicable to Commodity Linked
Notes (single commodity):

Provisions applicable to Commodity Linked
Notes (basket of commodities):

Provisions applicable to Fund Linked Notes
(single fund):

Provisions applicable to Fund Linked Notes
(basket of funds):

Provisions applicable to Dividend Linked Notes:

Provisions applicable to Futures Linked Notes
(single Futures contract):

Provisions applicable to Futures Linked Notes
(Basket(s) of Futures contracts):

Provisions applicable to Credit Linked Notes:
Provisions applicable to Bond Linked Notes:
Provisions applicable to Currency Linked Notes:
Provisions applicable to Inflation Linked Notes:
Provisions applicable to Warrant Linked Notes:

Provisions applicable to Preference Share Linked
Notes:

Provisions applicable to Rate Linked Notes:

Provisions applicable to Physical Delivery Notes:

Provisions applicable to Hybrid Structured Notes:

LISTED CERTIFICATES

40

41

42

Redemption at the Option of the

Issuer:

Redemption at the Option of Noteholders:

Final Redemption Amount of each Note:

Not Applicable

Not Applicable

Not Applicable

Not Applicable

Not Applicable

Not Applicable

Not Applicable

Not Applicable
Not Applicable
Not Applicable
Not Applicable
Not Applicable

Not Applicable

Not Applicable
Not Applicable
Not Applicable

Not Applicable

Not Applicable

Not Applicable

An amount calculated in accordance with the applicable
Additional Terms and Conditions of the Notes as completed



0]

(i)

(iii)

(iv)

Party responsible for calculating the
Final Redemption Amount and the
Early Redemption Amount (if not
Calculation Agent):

Provisions for determining Final
Redemption Amount where
calculated by reference to Index
and/or Formula and/or other variable:

Provisions for determining Final
Redemption Amount where
calculation by reference to Index
and/or Formula and/or other variable
is impossible or impracticable or
otherwise disrupted:

Payment Date:

@) Minimum nominal amount
potentially payable to a
Noteholder in respect of a
Note:

(b) Maximum nominal amount
potentially payable to a
Noteholder in respect of a
Note:

by the Annex to the Final Terms in relation to the Additional
Terms and Conditions of the Notes

Calculation Agent

Set forth in Annex hereto

See Conditions

The Maturity Date

EUR 0.00 (zero)

EUR 1,360

PROVISIONS RELATING TO EARLY REDEMPTION

43 Early Redemption Amount

(i)

Early Redemption Amount(s) of each
Note payable on redemption for
taxation reasons (Condition 6(b)) of
the Terms and Conditions of the
English Law Notes and Condition
6(b) of the Terms and Conditions of
the French Law Notes), if applicable,
or upon the occurrence of an Event of
Default (Condition 10 of the Terms
and Conditions of the English Law
Notes and Condition 10 of the Terms
and Conditions of the French Law
Notes) or an Illegality Event
(Condition 6(c) of the Terms and
Conditions of the English Law Notes
and Condition 6(c) of the Terms and
Conditions of the French Law Notes)

As specified under Condition 5(j).



(i)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

Redemption for taxation reasons
permitted on any day (including days
other than Interest Payment Dates
(Condition 6(b) of the Terms and
Conditions of the English Law Notes
and Condition 6(b) of the Terms and

Conditions of the French Law
Notes))):

Unmatured Coupons to become
void upon early redemption

(Condition 7(g) of the Terms and
Conditions of the English Law Notes)

Redemption for illegality (Condition
6(c) of the Terms and Conditions of the
English Law Notes and Condition 6(c)
of the Terms and Conditions of the
French Law Notes):

Redemption for Force Majeure Event
and Significant Alteration Event
(Condition 6(m) of the Terms and
Conditions of the English Law Notes
and Condition 6(k) of the Terms and
Conditions of the French Law Notes):

(a) Force Majeure Event:
(b) Significant Alteration Event:
(c) Protected Amount:

Early Redemption where Essential
Trigger is specified as applicable in
relation to Notes for which a Protected
Amount is specified (Condition 6(n)(ii)
of the Terms and Conditions of the
English Law Notes and Condition
6(1)(ii) of the Terms and Conditions of
the French Law Notes):

Unwind Costs (Condition 5(k) of the
Terms and Conditions of the English
Law Notes and Condition 5(k) of the
Terms and Conditions of the French
Law Notes) :

Pro Rata Temporis Reimbursement
(Condition 5(k) of the Terms and
Conditions of the English Law Notes

Yes

Yes

Hedging Arrangements: Applicable

Applicable
Not Applicable

Not Applicable

Not Applicable

Applicable

Not Applicable



and Condition 5(k) of the Terms and
Conditions of the French Law Notes):

(ix) Essential Trigger (Condition 11 of the
Terms and Conditions of the English
Law Notes and Condition 14 of the
Terms and Conditions of the French
Law Notes) : Not Applicable

(x) Fair Market Value Trigger Event
(Condition 6(p) of the Terms and
Conditions of the English Law Notes
and Condition 6(n) of the Terms and
Conditions of the French Law Notes):
Not Applicable

PROVISIONS RELATING TO INSTALMENT REDEMPTION

44 Instalment Amount: Not Applicable

45 Instalment Date(s): Not Applicable
PROVISIONS RELATING TO REDEMPTION OF WARRANT LINKED NOTES
46 Final Redemption Amount of each Note Not Applicable

47 Early Redemption Amount (to be calculated in Not Applicable
accordance with Condition 26)

48 Warrant Early Termination Event Not Applicable
PROVISIONS RELATING TO REDEMPTION OF PREFERENCE SHARE LINKED NOTES

49 Redemption of Preference Share Linked Notes in
accordance with Condition 36: Not Applicable

50 Early Redemption as a result of an Extraordinary
Event: Not Applicable

51 Early Redemption as a result of an Additional
Disruption Event: Not Applicable

52 Early Redemption as a result of a Preference Share
Early Termination Event: Not Applicable

PROVISION APPLICABLE TO VARIABLE ISSUE AMOUNT REGISTERED NOTES AND NOTES
DISTRIBUTED/OFFERED IN ITALY

53  Minimum Transferable Amount Not Applicable

GENERAL PROVISIONS APPLICABLE TO THE NOTES

54  Form of Notes: Bearer Notes
Temporary or permanent Global Note: Not Applicable
New Global Note: No
Global Certificates: No

Registration Agent : Not Applicable



55

56

57

58
59
60

Additional Business Day Jurisdiction(s) (Condition
7(i) of the Terms and Conditions of the English Law
Notes and Condition 7(e) of the Terms and
Conditions of the French Law Notes) or other
special provisions relating to Payment Dates:

Talons for future Coupons or Receipts to be
attached to Definitive Notes (and dates on which
such Talons mature):

Redenomination, renominalisation and
reconventioning provisions:

Consolidation provisions:;
Dual Currency Note Provisions:
Terms and Conditions of the Offer:

Offer Price:

Conditions to which the offer is subject:

The time period, including any possible
amendments, during which the offer will be
open and description of the application process:

TARGET?2

No

Not Applicable

The provisions in Condition 12 apply
Not Applicable

Applicable

EUR 1,000 per Specified Denomination being the
equivalent of 100% of the Aggregate Nominal Amount

The Notes will be offered in France on the basis of a
public offer.

The offer of the Notes will commence at 9.00 a.m. (CET)
on 16 January 2020 and end at 12:00 p.m. (CET) on 26
February 2020 (the “Offer Period”) or at such other time
in such earlier other date as the Issuer or the Dealer may
decide in its sole and absolute discretion in light of
prevailing market conditions.

Investors may apply to subscribe for the Notes during the
Offer Period. The Offer Period may be discontinued at any
time. In such a case, the offeror shall give immediate notice
to the public before the end of the Offer Period by means
of a notice published on the website of the Issuer
(www.equityderivatives.natixis.com)

Any person wishing to subscribe the Notes is required to
completely fill out and properly sign a subscription order
and submit it to the distributor.

The distributor, in agreement with the Issuer and the Dealer
has the right to accept or reject subscription orders either
partially or completely or to terminate the offer or to extend
the period of the offer independent of whether the intended
volume of the Notes to be placed has been achieved or not.
Neither the Issuer, nor the distirbutor or the Dealer is not
required to state reasons for this.

The Offer of the Notes is conditional on their issue.

The Notes are cleared through the clearing systems and are
due to be delivered through the distributor on or around the
Issue Date.


http://www.equityderivatives.natixis.com/

Details of the minimum and/or maximum
amount of application and description of the
application process:

Description  of  possibility to  reduce
subscriptions and manner for refunding excess
amount paid by applicants:

Details of method and time limits for paying up
and delivering securities:

Manner and date in which results of the offer are
to be made public:

Procedure for exercise of any right of pre-
emption, negotiability of subscription rights not
exercised:

Whether tranche(s) have been reserved for
certain countries:

Process for notification to applicants of the
amount allotted and indication whether dealing
may begin before notification is made:

Amount of any expenses and taxes specifically
charged to the subscriber or purchaser:

Name(s) and address(es), to the extent known to
the Issuer, of the placers in the various countries
where the offer takes place.

EU BENCHMARK REGULATION

61 EU Benchmark Regulation: Article 29(2) statement
on benchmarks:

DISTRIBUTION

62 (i) If syndicated, names and addresses of Managers
and underwriting commitments:

(ii) Date of Subscription Agreement:

No dealings in the Notes may take place prior to the Issue
Date.

For the Offer Price which includes the commissions
payable to the distributor see above “Offer Price”.

The minimum application amount is ten (10) Notes of EUR
1,000 Specified Denomination

The Issuer has the right to cancel the issuance of the Notes
for any reason whatsoever. In such case, the Issuer is not
required to state any reasons for this.

Delivery against payment

Not Applicable

Not Applicable

Not Applicable

Not Applicable

Not Applicable

The Authorised Offerors identified in paragraph 66 below

Applicable: Amounts payable under the Notes are
calculated by reference to Euro STOXX 50® (defined at
paragraph 21 (ii) above) which is provided by STOXX
Limited (defined at paragraph 21 (iii) above).

As at the date of the Base Prospectus, STOXX Limited is
included in the register of administrators and benchmarks
established and maintained by the European Securities and
Markets Authority pursuant to article 36 of the Benchmark
Regulation(Regulation (EU) 2016/1011)

Not Applicable

Not Applicable



(iii) Stabilisation Manager(s) (if any):

63 If non-syndicated, name and address of Dealer:

64 Name and address of additional agents appointed in
respect of the Notes:

65 Total commission and concession:
66 Public Offer
Public Offer Jurisdictions:

Offer Period:

Financial intermediaries granted specific
consent to use the Base Prospectus in
accordance with the Conditions in it:

General Consent:

Other Authorised Offeror Terms:

GENERAL
67 Applicable TEFRA exemption:

68 Additional U.S. federal income tax considerations:

Not Applicable

The following Dealer is subscribing the Notes:
NATIXIS

47 quai d’ Austerlitz

75013 Paris, France

Calculation Agent :
NATIXIS

Calculation Agent Departement

40 avenue des Terroirs de France
75012 Paris, France

Not Applicable

Applicable

France

The Offer Period of the Notes will commence at 9.00 a.m.
(CET) on 16 January 2020 and end at 12:00 p.m. (CET)
on 26 February 2020

FINANCIERE MEESCHAERT SA
12 Rond-point CHAMPS ELYSEES M.
DASSAULT 75008 PARIS

Not Applicable

Not Applicable

Not Applicable

The Notes are not Specified Notes (as defined in the Base
Prospectus) for the purpose of Section 871(m) of the U.S.
Internal Revenue Code of 1986.

69 Masse (Condition 11 of the Terms and Conditions of ~ Applicable

the French Law Notes):

70 Governing law:

Name and address of the Representative:

F&S Financial Services SAS — 8 rue du Mont Thabor,
75001 Paris, France.

Name and address of the alternate Representative: Not
Applicable

The Representative will receive a remuneration of EUR
425 p.a.

French law



Signed on behalf of the Issuer

Duly represented by:

Luigi Mau
Director



PART B- OTHER INFORMATION
1  LISTING AND ADMISSION TO TRADING
(i) Listing: Euronext Paris

(ii) Admission to trading: Application has been made by the Issuer for the Notes to be
admitted to trading on Euronext Paris’ Regulated Market
with effect from the Issue Date.

(iii) Estimate of total expenses related to
admission to trading: EUR 5,950

2  RATINGS

Ratings: The Notes to be issued have not been rated

3 NOTIFICATION
Not Applicable

4  INTERESTS OF NATURAL AND LEGAL PERSONS INVOLVED IN THE ISSUE

An up-front commission equal to the product of the term of the Notes in years and the annual percentage fee
(with a maximum of 0.4% of the Aggregate Nominal Amount (all taxes included)) could be paid. This
commission can be paid either by an up- front fee or by an appropriate discount on the issue price.

The purchaser or, if applicable, introducing broker of these securities acknowledges and agrees that it shall fully
disclose to its clients the existence, nature and amount of any commission or fee paid or payable to it by Natixis
(including, if applicable, by way of discount) as required in accordance with laws and regulations applicable to
it, including any legislation, regulation and/or rule implementing the Markets in Financial Instrument Directive
(2014/65/EU) (MIFID 1), or as otherwise may apply in any non-EEA jurisdictions.

5 REASONS FOR THE ISSUE, ESTIMATED NET PROCEEDS AND TOTAL EXPENSES

0] Reasons for the offer: As specified in the section of the Base Prospectus entitled
“Use of Proceeds”.

(i) Estimated net proceeds: The net proceeds of the issue of the Notes will be EUR
1,000 per Specified Denomination (being the equivalent of
100% of the Aggregate Nominal Amount of Notes)
admitted to trading.

(iii) Estimated total expenses: Except the listing fees estimate and the index license fees,
no other expenses can be determined as of the Issue Date.

6 YIELD
Indication of yield: Not Applicable
7  HISTORIC INTEREST RATES
Not Applicable
8 INFORMATION CONCERNING THE UNDERLYING

The exercise price or the final reference price  See the Annex to the Final Terms in relation to the
of the underlying additional terms and conditions of the Notes



An indication where information about the See the relevant Bloomberg’ page of the underlying as
past and the further performance of the stated in the Annex
underlying and its volatility can be obtained

Where the underlying is a security: Not Applicable
Where the underlying is an index: Applicable
(i) the name of the index: See table set forth in Annex hereto under Underlying

(i) if the index is not composed by the
Issuer, where information about the index
can be obtained: See the Annex hereto

Where the underlying is an interest rate, a
description of the interest rate: Not Applicable

9  PLACING AND UNDERWRITING

Name and address of the co-ordinator(s) of the
global offer and of single parts of the offer: Not Applicable

Name and address of any paying agents and
depositary agents in each country (in addition to
the Principal Paying Agent): Not Applicable

Names and addresses of entities agreeing to (i)
underwrite the issue on a firm commitment basis,

. . . . Natixis
and entities agreeing to place the issue without a
firm commitment or under “best efforts” 30, avenue Pierre Mendes France
arrangements or (ii) act as intermediaries in 75013 Paris

secondary trading, providing liquidity through

. . . Under normal market conditions, Natixis agrees to
bid and offer rates and a description of the main g

repurchase the Notes at their market value on a daily

terms of their commitment: basis with a maximum bid/ask spread of 1.00%.
When the underwriting agreement has been or
will be reached: Not Applicable

Prohibition of Sales to EEA Retail Investors: Not Applicable

10 OPERATIONAL INFORMATION

Intended be held in a manner which would allow
Eurosystem eligibility: No. Whilst the designation is specified as “no” at the

date of these Final Terms, should the Eurosystem
eligibility criteria be amended in the future such that
the Notes are capable of meeting them the Notes may
then be deposited with one of the ICSDs as common
safekeeper. Note that this does not necessarily mean
that the Notes will then be recognized as eligible
collateral for Eurosystem monetary policy and intra
day credit operations by the Eurosystem at any time
during their life. Such recognition will depend upon
the ECB being satisfied that Eurosystem eligibility
criteria have been met.



ISIN Code: FR0013476488

Common Code: 210155597
CFlI: Not Applicable
FISN: Not Applicable

Depositaries:
(i) Euroclear France to act as Central Depositary:  Yes

(if) Common Depositary for Euroclear and
Clearstream: No

Any clearing system(s) other than Euroclear and
Clearstream and the relevant identification
number(s): Not Applicable

Delivery: Delivery against payment

Names and addresses of additional Agents
appointed in respect of the Notes (if any): See paragraph 64 of Part A above

11 POST-ISSUANCE INFORMATION CONCERNING THE UNDERLYING
The Issuer will not provide any information relating to the underlying.

12 INDEX SPONSOR DISCLAIMER

In respect of Euro Stoxx 50°:
STOXX and its licensors (the “Licensors”) have no relationship to NATIXIS, other than the licensing of the Euro
Stoxx 50® and the related trademarks for use in connection with the Notes.

STOXX and its Licensors do not:

Sponsor, endorse, sell or promote the Notes.
Recommend that any person invest in the Notes or any other securities.

Have any responsibility or liability for or make any decisions about the timing, amount or pricing of Notes.

Have any responsibility or liability for the administration, management or marketing of the Notes.

Consider the needs of the Notes or the owners of the Notes in determining, composing or calculating the Euro Stoxx
50® or have any obligation to do so

STOXX and its Licensors will not have any liability in connection with the Notes. Specifically,

STOXX and its Licensors do not make any warranty, express or implied and disclaim any and all
warranty about:

The results to be obtained by the Notes, the owner of the Notes or any other person in connection
with the use of the Euro Stoxx 50®and the data included in the Euro Stoxx 50®;

The accuracy or completeness of the Euro Stoxx 50®and its data;

The merchantability and the fitness for a particular purpose or use of the Euro Stoxx 50® and its
data;

STOXX and its Licensors will have no liability for any errors, omissions or interruptions in the
Euro Stoxx 50®or its data;




Under no circumstances will STOXX or its Licensors be liable for any lost profits or indirect,
punitive, special or consequential damages or losses, even if STOXX or its Licensors knows that they
might occur.

The licensing agreement between the NATIXIS and STOXX is solely for their benefit and not for the
benefit of the owners of the Notes or any other third parties.




ANNEX TO THE FINAL TERMS IN RELATION TO THE ADDITIONAL TERMS AND CONDITIONS OF
THE NOTES

The information set out in this Annex consolidates information already referred to in the Additional Terms and
Conditions on pages 697 to 937 of the Base Prospectus, and is included to aid the comprehensibility of the product.

Provisions applicable to Structured Notes (with the exception of Rate Linked Notes, Currency Linked
Notes, Credit Linked Notes, Bond Linked Notes, Inflation Linked Notes and Hybrid Structured Notes)
relating to formulae for the calculation of Interest, Final Redemption Amount and/or Optional
Redemption Amount and/or Automatic Early Redemption Amount

1.1 Common Definitions

Valuation Dates / Automatic Early Redemption Valuation Dates:

¢ Valuation Date / Automatic Early
Redemption Valuation Dates

1 1 March 2021

2 28 February 2022

3 28 February 2023

4 28 February 2024

5 28 February 2025

6 2 March 2026

7 1 March 2027

8 28 February 2028

9 28 February 2029

10 28 February 2030

Payment Dates / Automatic Early Redemption Dates :

; Payment Date / Automatic Early
Redemption Dates
1 8 March 2021
2 7 March 2022
3 6 March 2023
4 5 March 2024
5 6 March 2025
6 9 March 2026
7 8 March 2027
8 6 March 2028
9 6 March 2029
10 6 March 2030




1.2 Phoenix

Observation Dates : Not Applicable

Selection means :

. ) Bloomberg | VVeighting
i Underlying Type Index Sponsor
Code Wi
1
1 Euro STOXX 50 ® SX5E 100.0000% Multi STOXX Limited
Exchange
Index

Reference Price means Initial Level:

Reference Price

“Level on Strike Date” as defined in Condition
19 of the Issuer’s Base Prospectus

Memory Effect : Not applicable

Price means Final Level

Average Observation Dates Set means Not Applicable

Lookback Observation Dates Set means Not Applicable

Observation Dates Set 1 means Not Applicable

Observation Dates Set 2 means Not Applicable

Actuarial Observation Dates Set means Not Applicable

Price Observation Dates Set means Not Applicable

Applicable

Elements for calculation of the Coupon:

Coupony(t) = 0%, for all Valuation Dates.

Couponz(t) means, for each Valuation Date indexed “t”, “t” ranging from 1 to 10:

Couponz(t)




1 4.0000%
2 4.0000%
3 4.0000%
4 4.0000%
5 4.0000%
6 4.0000%
7 4.0000%
8 4.0000%
9 4.0000%
10 4.0000%

H(t) = 80.0000% for all VValuation Dates.

BasketPerfi(t)

BasketPerfi(t) means, for each Valuation Date indexed “t”, “t” ranging from 1 to 10, the Local
Performance formula.

The Local Performance formula means, for each Valuation Date indexed “t”, “t” ranging from
1 to 10, the Weighted formula.

In each Weighted formula, IndivPerf(i,t) means, for each Valuation Date indexed “t”, “t”
ranging from 1 to 10, the European Individual Performance formula.

In each European Individual Performance formula, Price(i, t) means, for each Valuation Date
indexed “t”, “t” ranging from 1 to 10, the Price of the Underlying indexed ‘“i”, “i” ranging from
1to 1, on this Valuation Date.

Elements for calculation of the Automatic Early Redemption Amount:

R(t) means, for each Valuation Date indexed “t”, “t” ranging from 1 to 10 :

t R(t)

1 100 %




2 100 %
3 100 %
4 100 %
5 100 %
6 100 %
7 100 %
8 100 %
9 100 %
10 Not Applicable

BasketPerfz(t) = BasketPerfi(t), for all Valuation Dates.

Coupons(t) means:

t Coupons(t)
1 0.00000 %
2 4.00000 %
3 8.00000 %
4 12.00000 %
5 16.00000 %
6 20.00000 %
7 24.00000 %
8 28.00000 %
9 32.00000 %
10 Not Applicable

Ha(t) = 100% for all VValuation Dates

BasketPerfs(t) = BasketPerfi(t), for all Valuation Dates.

Elements for calculation of the Final Redemption Amount:

Coupons = 0%

Coupons = 36.0000%

Hs=100.0000%
G =100 %

Gs =0%




Cap = Not Applicable

Caps = Not Applicable

Floor =0%

Floors = 0%

K =100.0000%

Ks =100%

B =70%

BasketPerfs (T) = BasketPerfi(t =10)
BasketPerfs (T) = BasketPerfi(t = 10)
BasketPerfs (T) = BasketPerfi(t = 10)

BasketPerf7 (T) = BasketPerfi(t = 10)



ISSUE SPECIFIC SUMMARY

Section A — Introduction and warnings

Element

Al

General disclaimer
regarding the Summary

Warning that:

. this summary should be read as introduction to the Base Prospectus;

. any decision to invest in the securities should be based on
consideration of the Base Prospectus as a whole by the investor;

. where a claim relating to the information contained in the Base
Prospectus is brought before a court, the plaintiff investor might,
under the national legislation of the Member States, have to bear the
costs of translating the prospectus before the legal proceedings are
initiated; and

o civil liability attaches only to the Issuer or the Guarantor who have
tabled the summary including any translation thereof, but only if the
summary is misleading, inaccurate or inconsistent when read
together with the other parts of the prospectus or it does not provide,
when read together with the other parts of the prospectus, key
information in order to aid investors when considering whether to
invest in such securities.

A2

Consent to use the Base
Prospectus

Subject to the conditions set out below, the Issuer consents to the use of this
Base Prospectus in connection with an offer in circumstances where there is
no exemption from the obligation under the Prospectus Directive to publish
a prospectus (a Public Offer) of Notes by the managers, FINANCIERE
MEESCHAERT SA 12 Rond-point CHAMPS ELYSEES M. DASSAULT
75008 PARIS.

Offer period: The Issuer's consent referred to above is given for Public Offers
of Notes during the offer period from 9.00 a.m. (CET) on 16 January 2020 to
12:00 p.m. (CET) on 26 February 2020 (the Offer Period).

Conditions to consent: The conditions to the Issuer's consent (in addition to
the conditions referred to above) are that such consent (a) is only valid during
the Offer Period; (b) only extends to the use of this Base Prospectus to make
Public Offers of the relevant Tranche of Notes in France.

AN INVESTOR INTENDING TO ACQUIRE OR ACQUIRING ANY
NOTES IN A PUBLIC OFFER FROM AN AUTHORISED OFFEROR
WILL DO SO, AND OFFERS AND SALES OF SUCH NOTES TO AN
INVESTOR BY SUCH AUTHORISED OFFEROR WILL BE MADE,
IN ACCORDANCE WITH ANY TERMS AND OTHER
ARRANGEMENTS IN PLACE BETWEEN SUCH AUTHORISED
OFFEROR AND SUCH INVESTOR INCLUDING AS TO PRICE,
ALLOCATIONS AND SETTLEMENT  ARRANGEMENTS.
AUTHORISED OFFERORS WILL PROVIDE INFORMATION ON
THE TERMS AND CONDITIONS OF THE OFFER TO INVESTORS
THROUGH OUT THE OFFER PERIOD. THE INVESTOR MUST
LOOK TO THE AUTHORISED OFFEROR AT THE TIME OF SUCH
OFFER FOR THE PROVISION OF SUCH INFORMATION AND
THE AUTHORISED OFFEROR WILL BE RESPONSIBLE FOR
SUCH INFORMATION.




Section B — Issuer

Element

Title

B.1

Legal and commercial name of
the Issuer

Natixis Structured Issuance SA is the legal name. Natixis

Structured Issuance is the commercial name.

B.2

Domicile/ legal form/ legislation/
country of incorporation

Natixis Structured Issuance SA is domiciled at 51, avenue JF
Kennedy, L-1855 Luxembourg. It is incorporated in, and operates
under the laws of, the Grand Duchy of Luxembourg (Luxembourg)
as a société anonyme (public limited liability company).

B.4b

Trend information

Not Applicable — There are no known trends, uncertainties,
demands, commitments or events that are reasonably likely to have
a material effect on the prospects of Natixis Structured Issuance SA
for its current financial year.

B.5

Description of the Group

Natixis Structured Issuance SA is a wholly owned indirect
subsidiary of NATIXIS.

With effect as of 31 July 2009 (non-inclusive), NATIXIS was
affiliated with BPCE, the central body for the new banking group
formed by the combination of Groupe Banque Populaire and
Groupe Caisse d'Epargne, which closed on 31 July 2009. This
affiliation with BPCE is governed by article L.511-30 of the French
Monetary and Financial Code (Code Monétaire et Financier).

As central body and pursuant to article L. 511-31 of the French
Monetary and Financial Code, BPCE is responsible for
guaranteeing the liquidity and solvency of NATIXIS.

BPCE is the main shareholder of NATIXIS and, as such, exercises

the responsibilities laid out by banking regulations.

B.9

Profit forecast or estimate

Not Applicable — No profit forecasts or estimates have been made
in the Base Prospectus.

B.10

Audit report qualifications

Not Applicable - No qualifications are contained in any audit report
included in the Base Prospectus.

B.12

Selected historical key financial
information

As at 30 June 2019, Natixis Structured Issuance SA’s total assets
were €5,410,054,610.80. The loss of Natixis Structured Issuance
SA as at 30 June 2019 was €228,979.17.

The financial information in the paragraph above is unaudited and
is extracted from Natixis Structured Issuance SA’s interim financial
statements for the six month period ended 30 June 2019.

As at 30 June 2018, Natixis Structured Issuance SA’s total assets
were €6,500,528,014.99. The profit of Natixis Structured Issuance
SA as at 30 June 2018 was € 1,622,141.14.

As of 31 December 2018, Natixis Structured Issuance SA’s total
assets were €6,382,062,386.77. The profit of Natixis Structured
Issuance SA as of 31 December 2018 was €2,464,432.29.




Element

Title

As of 31 December 2017, Natixis Structured Issuance SA’s total
assets were €5,475,184,964.09. The profit of Natixis Structured
Issuance SA as of 31 December 2017 was €1,656,544.03.

No material adverse change
statement

There has been no material adverse change in the prospects of
Natixis Structured Issuance SA since 31 December 2018.

Significant changes in the
financial or trading position

Not applicable. There has been no significant change in the
financial or trading position of Natixis Structured Issuance SA
since 30 June 2019.

B.13

Events impacting the Issuer’s
solvency

Not Applicable — There are no recent events particular to Natixis
Structured Issuance SA which are to a material extent relevant to
the evaluation of Natixis Structured Issuance SA’s solvency.

B.14

Dependence upon other group
entities

Natixis Structured Issuance SA is a wholly owned indirect
subsidiary of NATIXIS. It is dependent upon its owner NATIXIS.

B.15

Principal activities

The principal activities of Natixis Structured Issuance SA are, inter
alia, to acquire, deal with and/or provide finance in the form of
loans, options, derivatives and other financial assets and financial
instruments in any form and of any nature, to obtain funding by the
issue of Notes or other financial instruments and to enter into
agreements and transactions in connection thereto.

B.16

Controlling shareholders

Natixis Structured Issuance SA is a wholly owned indirect
subsidiary of NATIXIS. Natixis

Structured Issuance SA is 100% owned by Natixis Trust, which in
turn is owned by NATIXIS. BPCE is the main shareholder of
NATIXIS and, as such, exercises the responsibilities laid out by
banking regulations. As at 31 December 2018, BPCE held 70.70%
of the share capital of NATIXIS.

B.17

Credit ratings

Not applicable, Natixis Structured Issuance SA and its debt
securities are not rated.

B.18

Description of the Guarantee

NATIXIS has granted certain undertakings for the benefit of the
holders of certain financial instruments (which expression includes
Notes, which term shall include Certificates issued under the
Programme) of Natixis Structured Issuance SA in an irrevocable
and unconditional guarantee dated 23 January 2014 (the NATIXIS
Guarantee).

NATIXIS therefore irrevocably and unconditionally guarantees to
the holder of each such Note due payment of all sums expressed to
be payable by Natixis Structured Issuance SA under the Notes upon
demand from the relevant holder of such Notes in accordance with
the provisions of the NATIXIS Guarantee.

B.19

NATIXIS as Guarantor

The Notes will benefit from the NATIXIS Guarantee.

Section B — Guarantor




Element

Title

B.19/B.1

Legal and commercial name of
the Guarantor

NATIXIS

B.19/B.2

Domicile/ legal form/ legislation/
country of incorporation

NATIXIS is domiciled at 30, avenue Pierre Mendes-France, 75013
Paris, France. It is incorporated in, and operates under the laws of
France as a public limited liability company (société anonyme a
Conseil d’Administration).

B.19/B.4b

Trend information

In a context of uncertainty, the global economic environment is less
favourable at the beginning of 2019 than at the end of 2018 and a
slowdown in activity is expected. Global growth is expected to
decelerate slightly from 3.6% in 2018 to 3.1% in 2019, while
inflation is likely to remain contained. Potential risks (trade
tensions, Brexit) result in greater uncertainty and a higher volatility
regime that encourages greater vigilance and risk control.

On 1 March 2019, NATIXIS’ share capital was increased to
€5,044,925,571.20 divided into 3,153,078,482 fully paid up shares
of €1.60 each.

B.19/B.5

Description of the Group

With effect as of 31 July 2009 (non inclusive), NATIXIS was
affiliated with BPCE, the central body for the new banking group
formed by the combination of Groupe Banque Populaire and
Groupe Caisse d’Epargne, which closed on 31 July 2009. This
affiliation with BPCE is governed by article L.511-30 of the French
Code Monétaire et Financier (Monetary and Financial Code).

As central body and pursuant to article L. 511-31 of the French
Code Monétaire et Financier, BPCE is responsible for
guaranteeing the liquidity and solvency of NATIXIS.

BPCE is the main shareholder of NATIXIS and, as such, exercises
the responsibilities laid out by banking regulations.

B.19/B.9

Profit forecast or estimate

Not Applicable — No profit forecasts or estimates have been made
in the Base Prospectus.

B.19/B.10

Audit report qualifications

Not Applicable — No qualifications are contained in any audit report
included in the Base Prospectus.

B.19/B.12

Selected historical key financial
information

As at 30 September 2019, NATIXIS’ total assets were
€538.3 billion. As at 30 September 2019, NATIXIS’ net revenues
for the nine months ended 30 September 2019 were €6,716 million,
its gross operating income was €1,806 million and its net income
(group share) was €1,526 million.

As at 30 September 2018, NATIXIS’ total assets were €502.2
billion. As at 30 September 2018, NATIXIS’s net revenues for the
nine months ended 30 September were €7,365 million, its gross
operating income was €2,315 million and its net income (group
share) was €1,324 million.

The financial information in the two paragraphs above is unaudited
and is extracted from NATIXIS’s press release dated 7 November




Element

Title

2019 in relation to its unaudited financial information for the 2019
third quarter and the nine-month period ended 30 September 2019.

As at 30 June 2019, NATIXIS’ total assets were €504.3 billion. As
at 30 June 2019, NATIXIS’ net revenues for the six months ended
30 June 2019 were €4,436 million, its gross operating income was
€1,117 million and its net income (group share) was €1,110 million.

The financial information in the paragraph above is unaudited and
is extracted from the universal registration document and half-year
financial report for 2019 of NATIXIS for the six month period
ended 30 June 2019.

As at 30 June 2018, NATIXIS’ total assets were €520.1 billion. As
at 30 June 2018, NATIXIS’ net revenues for the six months ended
30 June 2018 were €4,989 million, its gross operating income was
€1,554 million and its net income (group share) was €903 million.

As at 31 March 2019, NATIXIS’ total assets were €498.4 billion.
As at 31 March 2019, NATIXIS’ net revenues were €2,154 million,
its gross operating income was €412 million and its net income
(group share) was €764 million.

The financial information in the paragraph above is unaudited and
is extracted from NATIXIS’ press release published on 9 May 2019
relating to the unaudited financial information of NATIXIS for the
first quarter ended 31 March 2019.

As at 31 March 2018, NATIXIS’ total assets were €512.4 billion.
As at 31 March 2018, NATIXIS’ net revenues were €2,412 million,
its gross operating income was €618 million and its net income
(group share) was €323 million.

As at 31 December 2018, NATIXIS’ total assets were €495.5
billion. NATIXIS’ net revenues for the year ended 31 December
2018 were €9,616 million, its gross operating income was €2,793
million and its net income (group share) was €1,577 million.

As at 31 December 2017, NATIXIS’ total assets were €520 billion.
NATIXIS’ net revenue for the year ended 31 December 2017 was
€9,467 million, its gross operating income was €2,835 million and
its net income (group share) was €1,669 million.

No material
statement

adverse change

There has been no material adverse change in the prospects of
NATIXIS since 31 December 2018.

Significant changes in the
financial or trading position

Not applicable. There has been no significant change in the
financial or trading position of NATIXIS since 30 September 2019.

B.19/B.13 Events impacting the | Not Applicable — there are no recent events particular to NATIXIS
Guarantor’s solvency which are to a material extent relevant to the evaluation of
NATIXIS’s solvency.
B.19/B.14 Dependence upon other group | Please see Elements B.19/B.5 above and B.19/B.16 below.

entities

Not Applicable - NATIXIS is not dependent on other group entities.




Element

Title

B.19/B.15

Principal activities

NATIXIS is the international corporate, and investment banking,
asset management, insurance and financial services arm of Groupe

BPCE, the second largest baning group in France (source: Banque
de France).

NATIXIS has a number of areas of expertise that are organised into
four main businesses:

. Asset & Wealth Management

. Corporate & Investment Banking
o Insurance ;and

. specialised financial services

NATIXIS has a long-lasting commitment to its own client base of
companies, financial institutions and institutional investors as well
as the client base of individuals, professionals and small and
medium-size businesses of Groupe BPCE retail banking networks
(Caisse d’Epargne and Banque Populaire).

B.19/B.16

Controlling shareholders

BPCE is the main shareholder of NATIXIS and, as such, exercises
the responsibilities laid out by banking regulations.

As at 31 December 2018, BPCE held 70.70% of the share capital
of NATIXIS.

B.19/B.17

Credit ratings

The long term senior unsecured debt of NATIXIS is rated Al
(stable) by Moody’s Investors Inc. (Moody’s), A+ (stable) by
Standard and Poor’s Ratings Services (S&P) and A+ (stable) by
Fitch Ratings Ltd. (Fitch).

Each of Moody's, S&P and Fitch is established in the European
Community and is registered under Regulation (EC) No 1060/2009
(as amended) (the CRA Regulation).

The European Securities and Markets Authority publishes on its
website (www.esma.europa.eu/page/List-registered-and-certified-
CRAS) a list of credit rating agencies registered in accordance with
the CRA Regulation. That list is updated within five working days
following the adoption of a decision under Article 16, 17 or 20 CRA
Regulation. The European Commission shall publish that updated
list in the Official Journal of the European Union within 30 days
following such update.

Section C — Securities

Element

Title

C1

Type and Class of Notes/ISIN

The notes (Notes) described in this Section C are debt securities with
a denomination of less than €100,000 (or its equivalent in any other
currency).




Element

Title

The Notes are Structured Notes.
Series Number: 651
Tranche Number: 1

International ~ Securities  Identification Number (“ISIN”):
FR0013476488

Common Code: 210155597

C.z2

Currency

The currency of this Series of Notes is Euro ("EUR")

C5

Restrictions on transferability

The free transfer of the Notes is subject to the selling restrictions of
the United States, the European Economic Area (including the
United Kingdom, France and Ireland), Kingdom of Saudi Arabia,
Hong Kong, Japan, Singapore, Taiwan, Switzerland, the Russian
Federation, the Cayman Islands, Guernsey, Jersey, Mauritius,
Mexico, Brazil, Chile, Panama, Kingdom of Bahrain, Kuwait,
Oman, Qatar, United Arab Emirates, People’s Republic of China,
Canada, Peru and Uruguay.

The Notes and the NATIXIS Guarantee may not be offered, sold,
pledged or otherwise transferred except in “offshore transactions”
(as such term is defined in Regulation S) or to or for the account or
benefit of a Permitted Transferee.

Permitted Transferee means any person who is not:

@) a U.S. person as defined in Rule 902(k)(1) of Regulation S;
or

(b) a person who comes within any definition of U.S. person
for the purposes of the U.S. Commodity Exchange Act of 1936, as
amended (the CEA) or any rule thereunder (a CFTC Rule), guidance
or order proposed or issued under the CEA (for the avoidance of
doubt, any person who is not a "Non-United States person™ as such
term is defined under CFTC Rule 4.7(a)(1)(iv), but excluding, for
purposes of subsection (D) thereof, the exception for qualified
eligible persons who are not “Non-United States persons”, shall be
considered a U.S. person).

Notes held in a clearing system must be transferred in accordance
with the rules, procedures and regulations of that clearing system.

C38

Rights attached to the Notes,
including ranking and limitations
on those rights

Rights attached to the Notes

Taxation

All payments in respect of Notes will be made without deduction for
or on account of withholding taxes imposed by Luxembourg, unless
required by law. In the event that any such withholding or deduction
is required by Luxembourg law, Natixis Structured Issuance SA
will, save in certain limited circumstances, be required to pay
additional amounts to cover the amounts so deducted.




Element

Title

All payments by NATIXIS in respect of the NATIXIS Guarantee,
will be made free and clear of French withholding taxes, unless
required by law. If NATIXIS is compelled by law to make a
deduction for or on account of French taxes, it shall pay, to the extent
not prohibited by French law, additional amounts to the
noteholder(s) to compensate for such deduction, all as described in
the NATIXIS Guarantee.

All payments in respect of the Notes will be subject in all cases to
(i) any withholding or deduction required pursuant to Section
871(m) of the U.S. Internal Revenue Code of 1986 (the Code) (such
withholding or deduction, 871(m) Withholding) and (ii) any
withholding or deduction required pursuant to an agreement
described in Section 1471(b) of the Code or otherwise imposed
pursuant to Sections 1471 through 1474 of the Code, any regulations
or agreements thereunder, official interpretation thereof, or any law
implementing an intergovernmental approach thereto. In addition, in
determining the amount of 871(m) Withholding imposed with
respect to any amounts to be paid on the Notes, the Issuer shall be
entitled to withhold on any “dividend equivalent” (as defined for
purposes of Section 871(m) of the Code) at the highest rate
applicable to such payments regardless of any exemption from, or
reduction in, such withholding otherwise available under applicable
law.

Issuer’s Negative Pledge

So long as any of the Notes remains outstanding, the relevant Issuer
will not create or permit to subsist any mortgage, pledge, lien or
other form of encumbrance or security interest upon the whole or
any part of its undertaking, assets or revenues, present or future, to
secure any Relevant Debt (as defined below) or any guarantee of or
indemnity by such Issuer in respect of any Relevant Debt, unless at
the same time or prior thereto the relevant Issuer’s obligations under
the Notes, (A) are secured equally and rateably therewith, or (B)
have the benefit of such other security, guarantee, indemnity or other
arrangement as shall be approved by a collective decision of the
noteholders.

Relevant Debt means present or future indebtedness in the form of,
or represented by, bonds, notes, debentures, or other securities
which are for the time being, or are capable of being, listed or
ordinarily dealt in on any stock exchange, over-the-counter market
or other securities market.

Events of default

Any Notes may become immediately redeemable by notice by a
holder upon the occurrence of certain events (Events of Default)
including non-payment and non-performance of the relevant
Issuer’s obligations in respect of the Notes and the insolvency or
winding up of the relevant Issuer.




Element

Title

There are no events of default in respect of NATIXIS in respect of
the Notes issued by Natixis Structured Issuance SA or the NATIXIS
Guarantee.

Meetings

The terms of the Notes will contain provisions for calling meetings
of holders of such Notes to consider matters affecting their interests
generally. These provisions permit defined majorities to bind all
holders, including holders who did not attend and vote at the relevant
meeting and holders or did not consent to the written decision who
voted in a manner contrary to the majority.

Representation of the noteholders

The noteholders will, in respect of all Tranches of the relevant
Series, be grouped automatically for the defence of their common
interests in a masse (the Masse) which will be governed by the
provisions of articles L.228-46 et seq. of the French Code de
commerce with the exception of Articles L. 228-71 (only with
respect to Notes issued outside France) and R.228-69 of the French
Code de commerce and as supplemented by the terms and conditions
of the French Law Notes.

The Masse will act in part through a representative (the
Representative) and in part through collective decisions of the
holders of Notes. The names and addresses of the initial
Representative and its alternative representative will be set out in the
applicable Final Terms. The Representative appointed in respect of
the first Tranche of any Series of Notes will be the representative of
the single Masse of all Tranches in such Series.

Collective decisions are adopted either in a general meeting or by
consent following a written consultation.

If and for so long as the Notes of any Series are held by a sole
noteholder, and unless a Representative has been appointed in
respect of such Series, such noteholder shall exercise all the powers,
rights and obligations entrusted to the Masse by the provisions of
the French Code de commerce. Such sole noteholder shall hold a
register of the decisions it will have taken in its capacity and shall
make it available, upon request, to any subsequent holder of all or
part of the Notes of such Series.

Governing law
The Notes are governed by French law (French Law Notes).

Ranking of the Notes

The Notes constitute direct, unconditional, unsubordinated or, with
respect to Notes issued by NATIXIS, senior preferred (within the
meaning of Article L. 613-30-3-1 3° of the French code monétaire et
financier) and (subject to the terms and conditions of the French
Law Notes) unsecured obligations of the Issuer and shall at all times
rank pari passu without any preference among themselves.

Limitation of the rights

Prescription




Element

Title

Claims against the relevant Issuer for payment in respect of the
notes, shall be prescribed and become void unless presented for
payment within ten years (in the case of principal) or five years (in
the case of interest) from the appropriate relevant date in respect of
them.

C9 Interest/Redemption Not Applicable
C.10 Derivative component in the | Not Applicable
interest payments
C.11 Admission to trading on a | Application has been made by the Issuer (or on its behalf) for the
regulated market Notes to be admitted to trading on the regulated market of the
Euronext Paris.
C.15 Any underlying which may | The amount of principal and interest to be paid under the Notes
affect the value of the Notes depends on the value of the Euro STOXX 50, the (“Underlying
Reference”), which thereby affects the value of the investment.
The value of the investment is affected by the performance of the
“Underlying Reference”. Please also refer to element C.18 and C.20.
C.16 Maturity Date The Maturity Date of the Notes is 6 March 2030.
c.17 Settlement procedure The Series of Notes is cash settled.
C.18 Return on derivative securities See Element C.8.

Return on the structured notes will be calculated based on the
following payoff formula: Phoenix

The Phoenix may pay a conditional or guaranteed interest amount
on each Payment Date. If applicable, noteholders may benefit
from the Memory Effect, which triggers payment of any
previously unpaid interest amounts. Automatic early redemption
may occur during the term of the Notes.

On each Valuation Date indexed "t", an interest amount, paid on
the Payment Date indexed "t", unless this Valuation Date falls
after the occurrence of an Automatic Early Redemption Event, is
calculated in accordance with the following formula:

PhoenixCoupon(t)
= Denomination X [Coupon, (t)
+ (Coupon, (t) - MemoryCoupon(t))
x UpsideCondition(t)]

UpsideCondition(t) = 1 if BasketPerf; (t) = H(t)

= 0 if not

Where:

Denomination means EUR 1,000




Element

Title

Coupong(t) means 0.00% for all Valuation Dates.

Coupongz(t) means for each Valuation Date indexed “t”, “t”
ranging from 1 to 10:

t Coupona(t)
1 4.0000%
2 4.0000%
3 4.0000%
4 4.0000%
5 4.0000%
6 4.0000%
7 4.0000%
8 4.0000%
9 4.0000%
10 4.0000%

H(t) means 80% for all Valuation Dates.

MemoryCoupon(t) means the following value: if the Memory
Effect is specified as Not Applicable: 0 (zero).

Memory Effect is Not Applicable.

BasketPerfi(t) means for each Valuation Date indexed “t”, “t”
ranging from 1 to 10, the Local Performance formula.

Local Performance means a single Local Performance:

BasketPerf(t) = LocalBasketPerf (t)

The Local Performance formula means, for each Valuation Date
indexed “t”, “t” ranging from 1 to 10, the Weighted formula.

Weighted means the weighted average of the Individual
Performances of each Underlying in the Selection, as calculated
by the Calculation Agent in accordance with the following
formula:

n
LocalBasketPerf (t) = Z ' X IndivPerf (i, t)

i=1
where:
' means 100%;

n means 1.

In the Weighted formula, IndivPerf (i,t) means, for each
Valuation Date indexed “t”, “t” ranging from 1 to 10, the
European Individual Performance formula.




Element

Title

European Individual Performance means:
Price (i,t)

IndivPerf(i,t) =
ndivPerf(i,t) Reference Price(i)

Price(i,t) means for each Valuation Date “t”, “t” ranging from 1
to 10, and for the Underlying indexed “i”, “i” ranging from 1 to
1, the official closing level of such Underlying, as determined by
the Calculation Agent.

Reference Price(i) means the level of the Underlying determined
by the Calculation Agent as of the scheduled closing time on 28
February 2020.

The Automatic Early Redemption of the Note is triggered on any
Valuation Date indexed "t" where:

AutoCallCondition(t) =1
With:

AutoCallCondition(t) = 1 if BasketPerf,(t) = R(t)

= 0if not
where:

R(t) means for each Valuation Date indexed “t”, “t” ranging from
110 10:

t R(t)
1 100%
2 100%
3 100%
4 100%
5 100%
6 100%
7 100%
8 100%
9 100%
10 Not Applicable

If "R(t)" is specified as being Not Applicable, then
AutoCallCondition(t) = 0 in any event.

BasketPerf2(t) means BasketPerfi(t), for all VValuation Dates
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Title

In this case, the Automatic Early Redemption Amount per Note
payable on the Payment Date immediately following the
Valuation Date "t" is equal to:

Denomination X (100%
+ Coupon;(t) X UpsideCondition,(t))

With:
UpsideCondition, (t) = 1 if BasketPerf;(t) = H,(t)
= 0 if not
Where:

Coupons(t) means for each Valuation Date indexed “t”, “t”
ranging from 1 to 10:

t Coupons(t)
1 0.00000 %
2 4.00000 %
3 8.00000 %
4 12.00000 %
5 16.00000 %
6 20.00000 %
7 24.00000 %
8 28.00000 %
9 32.00000 %
10 Not Applicable

Ha(t) means 100% for all Valuation Dates.

BasketPerfs(t) means BasketPerfi(t), for all VValuation Dates.

If the Note has never been subject to an Automatic Early
Redemption, then the Final Redemption Amount per Note is
equal to:

Denomination X [100% + FinalCoupon - Vanilla
x DownsideCondition X (1 — UpsideConditions)]

Where:

Vanilla
= G X Min(Cap, Max ((K - BasketPerf,(T)), Floor))

DownsideCondition = 1 if BasketPerf;(T) < B

= 0if not
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Title

And

FinalCoupon = (Coupon, X (1 — DownsideCondition))
+(Vanillas x UpsideCondition;)

Vanillag
= Coupong
+ Gz X Min(Caps, Max((BasketPerf,(T) - K;3), Floors))

UpsideCondition; = 1 if BasketPerf,(T) = H;
= 0 if not
where:
Coupons means 0.00%

Coupons means 36.00%

Hs means 100%

G means 100 %

Gs means 0%

Cap is Not Applicable
Caps is Not Applicable
Floor means 0%
Floors means 0%

K means 100 %

Ks means 100 %

B means 70%

BasketPerf, (T) = BasketPerfi(t = 10)
BasketPerfs (T) = BasketPerfi(t = 10)
BasketPerfs (T) = BasketPerfi(t = 10)
BasketPerf; (T) = BasketPerfi(t = 10)
Physical Delivery is Not Applicable

Valuation Dates/Auomatic Early Redemption Valuation
Dates:

Valuation Date /
Automatic Early
Redemption Valuation
Dates

1 1 March 2021
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2 28 February 2022
3 28 February 2023
4 28 February 2024
5 28 February 2025
6 2 March 2026

7 1 March 2027

8 28 February 2028
9 28 February 2029
10 28 February 2030

Payment Dates / Automatic Early Redemption Dates:

Payment Dates /

t Automatic Early

Redemption Dates
1 8 March 2021
2 7 March 2022
3 6 March 2023
4 5 March 2024
5 6 March 2025
6 9 March 2026
7 8 March 2027
8 6 March 2028
9 6 March 2029
10 6 March 2030

Selection means :

i Underlyi | Bloomberg | WWeighting Tvoe Index
ng Code “W yp Sponsor
1 Euro SX5E 100.0000% | Multi STOXX
STOXX Exchange | Limited
50 ® Index

Calculation Agent : NATIXIS, Département Agent de Calcul, 40
avenue des Terroirs de France, 75012 Paris, France
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C.19 Final reference price of the | The final reference price of the underlying will be determined in
underlying accordance with the valuation mechanics set out in Element C.18
above
C.20 Underlying The Underlying Reference specified in Element C.15 above.

Underlying Bloomberg Code

Euro STOXX 50 SX5E




Section D — Risks

Element

Title

D.2

Key risks regarding the Issuers

The significant risks relating to Natixis Structured Issuance SA
include:

the Notes constitute general and unsecured contractual
obligations of the Issuer which will rank equally with all
other unsecured contractual obligations of the Issuer;

any purchaser of the Notes has to rely upon the
creditworthiness of the Issuer and no other person (subject
to the NATIXIS guarantee) as an investor has no rights in
relation to the relevant Underlying;

potential conflicts of interest may arise between the
interests of the Issuer and the interests of its
counterparties, partners, share-holders or subsidiaries or
affiliated companies of the Issuer;

potential conflicts of interest may arise between the
interests of the Issuer and the interests of the Dealers;

the Issuer is exposed to the creditworthiness of its
counterparties;

unforeseen events can lead to an abrupt interruption of the
Issuer’s communications and information systems. The
occurrence of any failures or interruptions could have a
material adverse effect on the Issuer’s financial condition
and results of operations;

any failure or interruption or breach in security of the
communications and information systems could result in
failures or interruptions in the Issuer’s organization
systems which could have a material adverse effect on the
Issuer’s financial condition and results of operations; and

as the Issuer is incorporated and has its centre of main
interests in Luxembourg, insolvency proceedings with
respect to the Issuer may proceed under, and be governed
by, Luxembourg insolvency laws. The insolvency laws of
Luxembourg may not be as favourable to investors’
interests as those of other jurisdictions with which
investors may be familiar and may limit the ability of
noteholders to enforce the terms of the Notes. Insolvency
proceedings may have a material adverse effect on the
Issuer’s business and assets and its obligations under the
Notes as Issuer.

The significant risks relating to NATIXIS include:

The significant risks relating to the macroeconomic environment
and financial crisis include:




adverse market or economic conditions may cause a
decrease in the net banking income, profitability and
financial position of NATIXIS;

the possible strengthening of regulations applicable to the
financial sector, dictated by the financial crisis, could give
rise to the introduction of new compliance restrictions;

conditions in the financial markets, particularly the
primary and secondary debt markets, may have a
significant negative effect upon NATIXIS; and

NATIXIS has suffered significant losses, and may
continue to suffer losses, on its portfolio of assets affected
by the financial crisis.

The significant risks with regard to the structure of NATIXIS

include:

NATIXIS' principal shareholder has a significant
influence over certain corporate actions;

the risk management policies and procedures of NATIXIS
are subject to the approval and control of BPCE; and

NATIXIS' refinancing is through BPCE.

The significant risks with regard to the structure of NATIXIS'
operations and the banking sector include:

NATIXIS is exposed to several categories of risk inherent
to banking operations;

credit risk;

market, liquidity and financing risk;
operational risks;

insurance risk;

NATIXIS might not be able to implement its new
corporate and business strategy as effectively as it intends;

any substantial increase in provisions or loss in excess of
the previously recorded level of provisions could
adversely affect NATIXIS' operating income or financial
position;

NATIXIS' ability to attract and retain qualified employees
is critical to the success of its business and failure to do so
may materially affect its performance;

future events may be different than those reflected in the
assumption used by the management in the preparation of
NATIXIS' financial statements, which may cause
unexpected losses in the future;




market fluctuations and volatility may expose NATIXIS
to the risk of losses in relation to its trading and
investment operations;

NATIXIS may generate lower revenues from brokerage
and other commission and fee-based businesses during
market downturns;

significant interest rate changes could adversely affect
NATIXIS' net banking income or profitability;

changes in exchange rates can significantly affect
NATIXIS' results;

any interruption or failure of NATIXIS' information
systems, or those of third parties, may result in lost
business and other losses;

unforeseen events may cause an interruption of NATIXIS'
operations and cause substantial losses and additional
costs;

NATIXIS may be vulnerable to political, macroeconomic
and financial environments or specific circumstances in
the countries where it does business;

NATIXIS is subject to significant regulation in France
and in several other countries where it operates;
regulatory actions and changes in these regulations could
adversely affect NATIXIS' business and results;

tax law and its application in France and in the countries
where NATIXIS operates are likely to have a significant
impact on NATIXIS' results;

despite the risk management policies, procedures and
methods put in place, NATIXIS may be exposed to
unidentified or unanticipated risks, likely to give rise to
significant losses;

the hedging strategies implemented by NATIXIS do not
eliminate all risk of loss;

NATIXIS may encounter difficulties in identifying,
executing and integrating its policy in relation to
acquisitions or joint ventures;

intense competition, both in NATIXIS' home market of
France, its largest market, and internationally, could
adversely affect NATIXIS' net banking income and
profitability;

the financial soundness and behaviour of other financial
institutions and market participants could have an adverse
impact on NATIXIS;




NATIXIS' profitability and business prospects could be
adversely affected by reputational and legal risk; and

a prolonged fall in the markets may reduce the liquidity of
assets and make it more difficult to sell them. Such a
situation could give rise to significant losses.

D.3/D.6

Key risks regarding the Notes /
Risk Warning

The key risks regarding the Notes include:

By investing in the Notes, investors must rely on the
creditworthiness of the relevant Issuer (and in the case of
Notes issued by Natixis Structured Issuance SA with the
benefit of the NATIXIS Guarantee, NATIXIS) and no
other person.

Conflicts of interest may arise between the Issuers and
any of their affiliates, on the one hand, and noteholders,
on the other.

Certain of the Dealers and their affiliates have engaged,
and in the future may engage, in investment banking,
commercial and/or lending transactions with the Issuer
and/or the Guarantor and their affiliates, which may result
in consequences that are adverse to an investment in the
Notes.

The initial Aggregate Nominal Amount may not reflect
the future liquidity of the Notes.

Any early redemption at the option of the Issuer is likely
to have negative effect on the market value of the Notes
and could cause the yield anticipated by noteholders to be
considerably less than anticipated.

A noteholder’s effective yield on the Notes may be
diminished by the tax impact on that Noteholder of its
investment in the Notes.

The conditions of the Notes contain provisions for calling
meetings of noteholders which permit defined majorities
to bind all noteholders who did not attend the and vote at
the relevant meeting or (with respect to French Law
Notes) did not consent to the written decision, as well as
noteholders who voted in a manner contrary to the
majority.

The Notes are governed by French law, in effect as at the
date of the Base Prospectus and no assurance can be given
as to the impact of any possible judicial decision or
change to French (or any other relevant) law after the date
of this Base Prospectus and any such change could
materially adversely impact the value of any Notes
affected by it.

Under the terms of the Notes, the Issuer is obliged to make
payments of principal and interest free and clear of




Luxembourg withholding taxes only. To the extent that
withholding tax is imposed on payments of principal and
interest under the Notes in any jurisdiction other than
Luxembourg noteholders will receive payment only after
imposition of any applicable withholding tax.

U.S dividend equivalent withholding may affect
payments on the Notes.

The proposed financial transactions tax (FTT) would
impose FTT on each financial institution that is party to
certain financial transactions. A person transacting with
a financial institution which fails to account for FTT
would be jointly and severally liable for that tax.

The implementation of the Banking Resolution and
Recovery Directive (the BRRD) and its incorporation into
French law and Luxembourg Law, or the taking of any
action under it, could materially affect that value of any
Notes.

Among other measures under the BRRD, resolution
authorities have the power to write-down the claims of
unsecured creditors of a failing institution and to convert
certain unsecured debt claims (including Notes) to
equity, such equity being potentially subject to future
cancellation, transfer or dilution by application of the
general bail-in tool. The resolution authority must first
reduce or cancel common equity tier one, thereafter
reduce, cancel, convert additional tier one instruments,
then tier two instruments and other subordinated debts to
the extent required and up to their capacity. Only if this
total reduction is less than the amount needed, the
resolution authority will reduce or convert to the extent
required the principal amount or outstanding amount
payable in respect of unsecured creditors in accordance
with the hierarchy of claims in normal insolvency
proceedings.

French credit institutions (such as NATIXIS) must
comply at all times with minimum requirements for own
funds and eligible liabilities (the MREL) under Article
L.613-44 of the French Code monétaire et financier. The
MREL is expressed as a percentage of total liabilities and
equity of the institution and aims to prevent institutions
to structure their commitments in a manner which could
limit or prevent the effectiveness of the bail-in tools.

The BRRD was implemented by the Luxembourg act
dated 18 December 2015 (the BRR Act 2015). Natixis
Structured Issuance SA, as a credit institution established
in Luxembourg and a subsidiary indirectly owned 100%




by NATIXIS, is subject to the BRRD as implemented by
the BRR Act 2015.

The Benchmark Regulation could result in an adjustment
to the terms and conditions of the Notes, early settlement,
valuation by the Calculation Agent, delisting or other
consequences, depending on the specific provisions of
the relevant terms and conditions applicable to the Notes.

Green bonds/Social bonds — There is currently no market
consensus on what precise attributes are required for a
particular asset to be defined as “green”, “social” or
“sustainable” and therefore no assurance can be provided
to investors that the eligible assets will satisfy, whether
in whole or in part, any present or future investor's
expectations or requirements as regards any investment
criteria or guidelines with which such investor or its

investments are required to comply.

Unforeseen events can interrupt the Issuer’s operations
and cause substantial losses and additional costs.

The Issuer is exposed to credit risks of other parties.

An interruption in or breach of the Issuer’s information
systems may result in lost business and other losses.

It may not be possible for investors to effect service of
process on the Issuer, its directors and executive officers
within the United States or to enforce against any of them
in the United States courts judgments obtained in United
States courts.

Structured Notes

the market price of the Notes may be volatile;
the Notes may receive no interest;

payment of principal or interest may occur at a different
time or in a different currency than expected;

investors in the Notes may lose all or a substantial portion
of their principal,

the underlying of the Notes may be subject to significant
fluctuations that may not correlate with changes in interest
rates, currencies or other indices;

the timing of changes in an underlying of the Notes may
affect the actual yield to investors, even if the average
level is consistent with their expectations; and

neither the current nor the historical value of the
underlying of the Notes may provide a reliable indication
of its future performance during the term of any Note.




Index Linked Notes

Exposure to one or more indices, adjustment events and market
disruption or failure to open of an exchange may have an adverse
effect on the value and liquidity of the Notes.

Key Risks relating to the NATIXIS Guarantee

The scope of the NATIXIS Guarantee is limited to
Financial Instruments (as defined in the NATIXIS
Guarantee) of Natixis Structured Issuance SA. The
NATIXIS Guarantee is not limited to Natixis Structured
Issuance SA’s obligations under Notes issued by it under
the Programme.

The NATIXIS Guarantee is not a ‘first demand’
guarantee. Any claim under the NATIXIS Guarantee must
be sent in writing by a duly authorised officer of the
claimant to Natixis Structured Issuance SA in accordance
with the NATIXIS Guarantee.

A revocation of the NATIXIS Guarantee could affect the
creditworthiness of Natixis Structured Issuance SA.

Noteholders are also exposed to NATIXIS’s credit risk
under the NATIXIS Guarantee.

The NATIXIS Guarantee is governed by French law and
enforcing rights under it may be more difficult than
enforcing a Luxembourg law governed guarantee.

There are no negative pledge or other covenants or events
of default in relation to, or undertaken by, NATIXIS
under the Notes or the NATIXIS Guarantee.

The key risks regarding the market generally include:

The Notes when issued have no established trading market
and one may never develop. Investors may not be able to
sell their Notes easily or at prices that will provide them
with a yield comparable to similar investments that have a
developed secondary market.

The trading market for debt securities may be volatile and
may be adversely impacted by many events.

Following the United Kingdom’s vote to leave the European
Union there are a number of uncertainties in connection
with the future of the UK and its relationship with the
European Union.

As a result of fluctuations in exchange rates or the
imposition of exchange controls, investors may receive less
interest or principal than expected, or no interest or
principal.

Any credit ratings that may be assigned to the Notes may
not reflect the potential impact of all risks related to, inter




alia, the structure of the relevant issue, the relevant market
for the Notes and other factors that may affect the value of
the notes

. Legal investment considerations may restrict certain
investments; investors and financial institutions should
consult their legal and/or financial advisors and/or the
appropriate regulators to determine the appropriate
treatment of Notes under any applicable risk-based capital
or similar rules.

Holders of Notes may not receive definitive Notes in certain
circumstances and may need to purchase a principal amount of
Notes such that it holds an amount equal to one or more
Denominations in order to receive definitive Notes.

Investors may lose the value of their entire investment or part of it,
as the case may be. (only applicable for Element D.6)

Section E — Offer

Element

Title

E.2b

Use of proceeds

The net proceeds of the issue of the Notes will be used for on-
lending by Natixis Structured Issuance SA to NATIXIS under the
terms of the Loan Agreement entered into between Natixis
Structured Issuance SA (as lender) and Natixis (as borrower) and
as amended from time to time (the Loan Agreement) and will be
applied by NATIXIS for its general corporate purposes, affairs and
business development.

E.3

Terms and conditions of the offer

This issue of Notes is being offered in a Public Offer in France.

The Issue Price of the Notes is EUR 1,000 per Specified
Denomination being the equivalent of 100% of the Aggregate
Nominal Amount.

The Aggregate Nominal Amount of the Offer is EUR 50,000,000
The Offer of the Notes is conditional on their issue.

The Issuer reserves the right to withdraw the Offer and/or cancel
the issue of the Notes for any reason at any time on or prior to the
Issue Date.

The time period, including any possible amendments, during
which the offer will be open and description of the application
process: The offer of the Notes will commence at 9.00 a.m. (CET)
on 16 January 2020 and end at 12:00 p.m. (CET) on 26 February
2020 or at such other time in such earlier other date as the Issuer,
in agreement with the distributor, may decide in its sole and
absolute discretion in light of prevailing market conditions.

Investors may apply to subscribe for the Notes during the Offer
Period. The Offer Period may be discontinued at any time. In such
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a case, the offeror shall give immediate notice to the public before
the end of the Offer Period by means of a notice published on the
website of the Issuer (www.equityderivatives.natixis.com).

Any application shall be made in France to the distributors. The
distribution activity will be carried out in accordance with the
distributor’s usual procedures. Investors will not be required to
enter into any contractual arrangements directly with the Issuer
related to the subscription for any Notes.

Any person wishing to subscribe to the Notes is required to
completely fill out and properly sign a subscription order and
submit it to the distributor.

The distributor, in agreement with the Issuer and the Dealer, has
the right to accept or reject subscription orders either partially or
completely or to terminate the offer or to extend the period of the
offer independent of whether the intended volume of the Notes to
be placed has been achieved or not. Neither, the Issuer, nor the
distributor or the Dealer is not required to state reasons for this.

Details of the minimum and/or maximum amount of
application and description of the application process: The
minimum application amount is ten (10) Note of EUR 1,000
Specified Denomination.

Description of possibility to reduce subscriptions and manner
for refunding excess amount paid by applicants: Not Applicable

Details of method and time limits for paying up and delivering
securities: The securities will be delivered against payment to the
investors on the Issue Date.

Manner and date in which results of the offer are to be made
public: Not Applicable

Procedure for exercise of any right of pre-emption,
negotiability of subscription rights and treatment of
subscription rights not exercised: Not Applicable

Categories of potential investors to which the securities are
offered:  qualified investors/non-qualified investors/retail
investors/wholesale investors

Whether tranche(s) have been reserved for certain countries:
Not Applicable

Process for notification to applicants of the amount allotted and
indication whether dealing may begin before notification is
made: Not Applicable

Amount of any expenses and taxes specifically charged to the
subscriber or purchaser: Not Applicable



http://www.equityderivatives.natixis.com/
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Name(s) and address(es), to the extent known to the Issuer, of
the placers in the various countries where the offer takes place:
The Authorised Offerors identified in Element A.2 of this
Summary.

E.4

Interest of natural and legal
persons involved in the issue/offer

The relevant dealers may be paid fees in relation to any issue of
Notes under the Programme. Any such dealer and its affiliates may
also have engaged, and may in the future engage, in investment
banking and/or commercial banking transactions with, and may
perform other services for, the Issuer, the Guarantor and/or their
affiliates in the ordinary course of business.

Save for any fees payable to the distributor, in a maximum annual
percentage of 0.4% of the aggregate nominal amount, so far as the
Issuer is aware, no person involved in the offer of the Notes has an
interest material to the Offer.

Various entities within the Issuer’s group (including the Issuer and
the Guarantor) and affiliates may undertake different roles in
connection with the Notes, including Issuer of the Notes,
Calculation Agent of the Notes, issuer, sponsor or calculation agent
of the Underlying Reference(s) and may also engage in trading
activities (including hedging activities) relating to the Underlying
Reference and other instruments or derivative products based on or
relating to the Underlying Reference which may give rise to
potential conflicts of interest.

The Calculation Agent may be an affiliate of the Issuer and/or the
Guarantor and potential conflicts of interest may exist between the
Calculation Agent and holders of the Notes.

The Issuer and/or the Guarantor and their affiliates may also issue
other derivative instruments in respect of the Underlying Reference
and may act as underwriter in connection with future offerings of
shares or other securities relating to an issue of Notes or may act as
financial adviser to certain companies or companies whose shares
or other securities are included in a basket or in a commercial
banking capacity for such companies.

Other than as mentioned above, so far as the Issuer is aware, no
person involved in the issue of the Notes has an interest material to
the offer, including conflicting interests.

E.7

Expenses charged to the investor
by the Issuer or an Authorised
Offeror

Not Applicable - No expenses will be charged to investors by the
Issuer or an Authorised Offeror.




RESUME

SECTION A-INTRODUCTIONET

AVERTISSEMENTS

Elément

Al

Avertissement général
concernant le Résumé

Avertissement au lecteur :

o le présent résumé doit étre lu comme une introduction au
Prospectus de Base ;

. toute décision d’investir dans les valeurs mobiliéres concernées
doit étre fondée sur un examen exhaustif du Prospectus de Base
par I'investisseur ;

) lorsqu’une action concernant I’information contenue dans le
Prospectus de Base est intentée devant un tribunal, I’investisseur
plaignant peut, selon la législation nationale des Etats
Membres ol l'action est intentée, avoir a supporter les frais de
traduction de ce prospectus avant le début de la procédure judiciaire
; et

) aucune responsabilité civile ne sera recherchée auprés de
I’Emetteur ou du Garant au titre de ce résumé, y compris sa
traduction, @ moins que le contenu du résumé ne soit jugé
trompeur, inexact ou contradictoire par rapport aux autres
parties du prospectus, ou a moins qu’il ne fournisse pas, Iu en
combinaison avec les autres parties du prospectus, les
informations clés permettant d’aider les investisseurs lorsqu’ils
envisagent d’investir dans les titres.

A2

Consentement
I’utilisation
Prospectus de Base

du

Consentement : Sous réserve des conditions mentionnées ci-dessous,
I’Emetteur consent a 1’utilisation du présent Prospectus de Base pour les
besoins de la présentation, dans des circonstances ol il n’existe aucune
exemption de 1’obligation de publier un prospectus au titre de la
Directive Prospectus, d’une offre de Titres (une Offre au Publique) par
les chefs de file (managers), FINANCIERE MEESCHAERT SA, 12
Rond-point CHAMPS ELYSEES M. DASSAULT 75008 PARIS 8




Elément

Période d’offre : Le consentement de I'Emetteur visé ci-dessus est donné
pour des Offres au Public de Titres pendant la période débutant le jeudi
16 janvier 2020 a 9 heures (CET) et se terminant le mercredi 26 février 2020
3 12 heures (CET) (la Période d’Offre).

Conditions du consentement : Les conditions du consentement de
I’Emetteur sont telles que ce consentement : (a) n’est valable que
pendant la Période d’Offre ; (b) ne porte que sur Iutilisation de ce
Prospectus de Base pour faire des Offres au Public de la Tranche de Titres
concernée en France.

UN INVESTISSEUR QUI A L’INTENTION D’ACQUERIR OU
QUI ACQUIERT DES TITRES DANS UNE OFFRE PUBLIQUE
AUPRES D’UN OFFREUR AUTORISE LE FERA, ET LES
OFFRES ET VENTES DE TELS TITRES A UN INVESTISSEUR
PAR CET OFFREUR AUTORISE SE  FERONT
CONFORMEMENT AUX CONDITIONS ET AUTRES
MODALITES EN PLACE ENTRE CET OFFREUR AUTORISE
ET L’INVESTISSEUR EN QUESTION, NOTAMMENT EN CE
QUI CONCERNE LE PRIX, LES ATTRIBUTIONS ET LES
CONDITIONS DE REGLEMENT. LES OFFREURS AUTORISES
FOURNIRONT DES INFORMATIONS SUR LES TERMES ET
CONDITIONS DE L’OFFRE AUX INVESTISSEURS PENDANT
TOUTE LA PERIODE D’OFFRE. L’INVESTISSEUR DEVRA
S’ADRESSER A L’OFFREUR AUTORISE AU MOMENT DE
L’OFFRE POUR QU’IL LUl FOURNISSE LES INFORMATIONS
EN QUESTION ET L’OFFREUR AUTORISE SERA
RESPONSABLE DE CES INFORMATIONS.




Elément

Section B — Emetteur

Elément Description de
I’Elément

B.1 Raison sociale et nom Natixis Structured Issuance SA est la raison sociale. Natixis Structured
commercial de Issuance est le nom commercial.
I’Emetteur

B.2 Domicile/ forme Natixis Structured Issuance SA est domiciliée 51, avenue JF Kennedy, L-
juridique/ Iégislation/ 1855 Luxembourg. Elle est une société constituée au Grand-Duché de
pays de constitution Luxembourg (Luxembourg) et opére sous la forme d’une société

anonyme de droit luxembourgeois.
B.4b Information sur les

tendances

Sans objet - Il n’existe pas de tendances, incertitudes, demandes,
engagements ou événements connus qui soient raisonnablement
susceptibles d’avoir un effet significatif sur les perspectives de Natixis
Structured Issuance SA pour I’exercice financier en cours




B.5 Description du Groupe Natixis Structured Issuance SA est une filiale détenue intégralement par
NATIXIS de maniére indirecte.
NATIXIS est affilié, depuis le 31 juillet 2009 (non inclus), a BPCE,
organe central du groupe bancaire formé par le regroupement de Groupe
Banque Populaire et de Groupe Caisse d’Epargne, finalisé le 31 juillet
2009. Cette affiliation a BPCE est régie par Iarticle L.511-30 du Code
moneétaire et financier francais.
En qualité d’organe central et en vertu de I’article L.511-31 du Code
monétaire et financier francais, BPCE a la responsabilité de garantir la
liquidité et la solvabilité de NATIXIS.
BPCE est le principal actionnaire de NATIXIS et, en tant que tel, exerce
les responsabilités définies par la réglementation bancaire.
B.9
Prévision ou estimation | Sans objet - Aucune prévision ou estimation du bénéfice n’a été faite
du bénéfice dans le Prospectus de Base.
B.10
Réserves contenues dans |sans objet — Il n’existe aucune réserve dans tout rapport d’audit contenu
le rapport d’audit dans le Prospectus de Base.
B.12 Informations financieres

historiques clés
sélectionnées

Au 30 juin 2019, le total du bilan de Natixis Structured Issuance SA était
de 5410054 610,80 euros. La perte de Natixis Structured Issuance SA au
30 juin 2019 était de 228 979,17 euros.

L'information financiére contenue dans le paragraphe précédent est non
auditée et est extraite des comptes semestriels non auditée de Natixis
Structured Issuance SA pour la période de 6 mois prenant fin au 30 juin
2019.

Au 30 juin 2018, le total du bilan de Natixis Structured Issuance SA était
de 6500528 014,99 euros. Le bénéfice de Natixis Structured Issuance SA
au 30 juin 2018 était de 1 622 141,14 euros.

Au 31 décembre 2018, le total du bilan de Natixis Structured Issuance SA
était de 6382062 386,77 euros. Le bénéfice de Natixis Structured
Issuance SA au 31 décembre 2018 était de 2 464 432,29 euros.

Au 31 décembre 2017, le total du bilan de Natixis Structured Issuance SA
était de 5475 184 964,09 euros. Le bénéfice de Natixis Structured Issuance
SA s’élevait a 1 656 544,03 euros au 31 décembre 2017.




Elément Description de
P’Elément
Déclaration relative a Il ne s’est produit aucun changement défavorable significatif dans les
I’absence de changement | perspectives de Natixis Structured Issuance SA depuis le 31 décembre
défavorable significatif 2018.
Changements Sans objet. 1l ne s’est produit aucun changement significatif dans la
significatifs dans la situation financiére ou commerciale de Natixis Structured Issuance S.A.
situation financiére ou depuis le 30 juin 2019.
commerciale
B.13 Evénements impactantla | Sans objet - 1l ne s’est produit aucun événement récent particulier a
solvabilité de ’Emetteur | Natixis Structured Issuance SA qui présente un intérét significatif pour
I’évaluation de la solvabilité de Natixis Structured Issuance SA.
B.14 Dépendance d’autres Natixis Structured Issuance SA est une filiale détenue intégralement par
entités du groupe NATIXIS de maniére indirecte. Elle dépend de son propriétaire
NATIXIS.

B.15 Principales activités Les principales activités de Natixis Structured Issuance SA consistent,
notamment, a acquérir, négocier et/ou fournir des financements sous la
forme de préts, options, dérivés et autres actifs et instruments financiers
sous toute forme et de toute nature, a obtenir des financements par
I’émission de Titres ou autres instruments financiers et a conclure des
contrats et transactions en relation avec ce qui précede.

B.16 Actionnaires de contrble | Natixis Structured Issuance SA est une filiale indirecte intégralement
détenue par NATIXIS. Natixis Structured Issuance SA est détenue a
100% par Natixis Trust, qui est lui-méme détenu par NATIXIS. BPCE
est le principal actionnaire de NATIXIS et, en tant que tel, exerce les
responsabilités définies par la réglementation bancaire. Au 31 décembre
2018, BPCE détenait 70,70% du capital social de NATIXIS.

B.17 Notations de crédit Sans objet — Natixis Structured Issuance SA et ses titres de dette ne sont
pas notés.

B.18 Description de la NATIXIS a pris certains engagements au profit des titulaires de certains

Garantie instruments financiers (expression qui inclut les Titres, lesquels incluent
les Certificats émis dans le cadre du Programme) de Natixis Structured
Issuance SA, dans une garantie irrévocable et inconditionnelle datée du
23 janvier 2014 (la Garantie NATIXIS).
En  conséquence, NATIXIS  garantit  irrévocablement et
inconditionnellement au titulaire de chacun des Titres émis dans le cadre
de ce Programme le parfait paiement de toutes les sommes stipulées
payables par Natixis Structured Issuance SA en vertu des Titres, sur
demande de ce titulaire conformément aux stipulations de la Garantie
NATIXIS.

B.19 Garantie de NATIXIS Les Titres bénéficieront de la Garantie NATIXIS.




SECTION B - GARANT

Elément Description de
I’Elément
B.19/B. 1 | Raisonsociale et nom NATIXIS
commercial du Garant
B.19/B. 2 | Domicile/ forme [ NATIXIS est domicilié 30, avenue Pierre Mendes-France, 75013 Paris, France.
juridique/  législation/ | Il est constitué et opére en France sous la forme d’une société anonyme a
pays de constitution Conseil d’Administration de droit francais.
B.19/B.4b | Information sur les | Dans un contexte d’incertitude, ’environnement économique mondial est
tendances moins favorable au début de I’année 2019 qu’a la fin de ’année 2018 et un
ralentissement de I’activité est attendu. La croissance mondiale devrait ralentir
Iégérement, de 3,6% en 2018 & 3,1% en 2019, tandis que ’inflation devrait
rester constante. Les risques potentiels (tensions commerciales, Brexit)
entrainent une plus grande incertitude et une volatilité plus élevée qui encourage
a faire preuve d’une plus grande vigilance et d’un meilleur contréle des risques.
Au ler mars 2019, le capital social de Natixis a été augmenté, il a été porté a 5
044 925 571,20 d’euros divisés en 3 153 078 482 actions entierement libérées
d’un montant de 1,60 euros chacune.
B.19/B. Description du Groupe | NATIXIS est affilié, depuis le 31 juillet 2009 (non inclus), a BPCE,
5 organe central du groupe bancaire formé par le regroupement de Groupe
Banque Populaire et de Groupe Caisse d’Epargne, finalisé le 31 juillet 2009.
Cette affiliation & BPCE est régie par I’article L.511-30 du Code monétaire
et financier francais.
En qualité d’organe central et en vertu de larticle L.511-31 du Code
monétaire et financier francais, BPCE a la responsabilité de garantir la
liquidité et la solvabilité de NATIXIS.
BPCE est le principal actionnaire de NATIXIS et, en tant que tel, exerce les
responsabilités définies par la réglementation bancaire.
B.19/B. Prévision ou Sans objet - Aucune prévision ou estimation du bénéfice n’a été faite
9 estimation du dans le Prospectus de Base.
hAnAfica
B.19/B. Réserves contenues s b | exi . q Jaudi
10 dans le rapportd’audit ans objet — Il n"existe aucune réserve dans tout rapport audit contenu

dans le Prospectus de Base.




B.19/B.
12

Informations
financiéres historiques
clés sélectionnées

IAu 30 septembre 2019, le total du bilan de NATIXIS était de 538,3 milliards d'euros. Au
30 septembre 2019, le produit net bancaire de Natixis était de 6.716 millions d'euros, son
résultat brut d'exploitation de 1.806 millions d'euros et son résultat net (part du groupe)
de 1.526 millions d'euros.

IAu 30 septembre 2018, le total du bilan de NATIXIS était de 502,2 milliards d'euros. Au
30 septembre 2018, le produit net bancaire de Natixis était de 7.365 millions d'euros, son
résultat brut d'exploitation de 2.315 millions d'euros et son résultat net (part du groupe)
de 1.324 millions d'euros.

L'information financiére contenue dans les deux précédents paragraphes est non auditée
et est extraite du communiqué de presse de NATIXIS en date du 7 novembre 2019
concernant I'information financiére non auditée de NATIXIS pour le troisieme trimestre
et les neuf premiers mois de I'exercice 2019 prenant fin au 30 septembre 2019.

IAu 30 juin 2019, I'actif total de NATIXIS s’élevait a 504,3 milliards d’euros. Au 30 juin
2019, le produit net bancaire de NATIXIS pour les six mois prenant fin au 30 juin 2019
s’est élevé a 4.436 millions d’euros, son résultat brut d’exploitation a atteint 1.117
millions d’euros, et son résultat net (part du groupe) s’est élevé a 1.110 millions d’euros.

L'information financiére contenue dans le paragraphe précédent est non auditée et est
extraite du document d’enregistrement universel et rapport financier semestriel 2019 de
NATIXIS pour la période de 6 mois prenant fin au 30 juin 2019.

IAu 30 juin 2018, I'actif total de NATIXIS s’élevait a 520,1 milliards d’euros. Au 30 juin
2018, le produit net bancaire de NATIXIS pour la période de six mois prenant fin au 30
juin 2018 s’est élevé a 4.989 millions d’euros, son résultat brut d’exploitation a atteint
1.554 millions d’euros, et son résultat net (part du groupe) s’est élevé a 903 millions
d’euros.

Au 31 mars 2019, I'actif total de Natixis s’élevait a 498,4 milliards d’euros. Au 31 mars,
2019, le produit net bancaire de Natixis était de 2.154 millions d'euros, son résultat brut
d'exploitation de 412 millions d'euros et son résultat net (part du groupe) de 764
millions d'euros.




L'information financiere contenue dans ce paragraphe est non auditée et est extraite
du communiqué de presse de Natixis en date du 9 mai 2019 concernant I'information
financiére non auditée de Natixis pour le premier trimestre prenant fin au 31 mars 2019.

Au 31 mars 2018, I'actif total de Natixis s’élevait a 512,4 milliards d’euros. Au 31 mars,
2018, le produit net bancaire de Natixis était de 2.412 millions d'euros, son résultat brut|
d'exploitation de 618 millions d'euros et son résultat net (part du groupe) de 323

millions d'euros.
Au 31 décembre 2018, le total du bilan de Natixis était de 495,5 milliards

d’euros. Pour I’exercice clos au 31 décembre 2018, le produit net bancaire de
Natixis était de 9.616 millions d’euros, son résultat brut d’exploitation de 2.793
millions d’euros et son résultat net (part du groupe) de 1.577 millions d’euros.

Au 31 décembre 2017, I’actif total de NATIXIS s’élevait a 520 milliards
d’euros. Pour la période close le 31 décembre 2017, le produit net bancaire
de NATIXIS s’est élevé a 9.467 millions d’euros, son résultat brut
d’exploitation a atteint 2.835 millions d’euros, et son résultat net (part du
groupe) s’est élevé a 1.669 millions d’euros.

Déclaration relative
a ’absence de
changement
défavorable
significatif

Il ne s’est produitaucun changement défavorable significatif dans les
perspectives de NATIXIS depuis le 31 décembre 2018.

Changements
significatifs de la
situation financiére
ou commerciale

Sans objet. Il ne s’est produit aucun changement significatif dans la situation
financiére ou commerciale de NATIXIS depuis le 30 septembre 2019.




B.19/B. Evénements impactant | Sans objet. Il ne s’est produit aucun événement récent particulier a NATIXIS
13 la solvabilité du Garant | qui puisse avoir une incidence importante sur 1’évaluation de la solvabilité
de NATIXIS.
B.19/B. Dépendance Veuillez vous reporter aux Eléments B.19/B.5 ci-dessus et B.19/B.16 ci-
14 d’autres entités du dessous.
groupe ) , , , .
Sans objet. NATIXIS n’est pas dépendant d’autres entités du groupe.
B.19/B. Principales activités NATIXIS est la banque internationale de financement, d’investissement, de
15 gestion d’actifs, d’assurances et de services financiers du Groupe BPCE, le
deuxiéme groupe bancaire en France (source: Banque de France).
NATIXIS dispose d’expertises organisées autour de quatre métiers
principaux :
. Gestion d’actifs et banque privée ;
o Banque de Grande Clientéle ;
. Assurance ; et
. Services Financiers Spécialisés.
NATIXIS accompagne de maniere durable sa propre clientele d’entreprises,
d’institutions financieres et d’investisseurs institutionnels ainsi que la
clientele de particuliers, professionnels et petites et moyennes entreprises des
deux réseaux bancaires du Groupe BPCE (Caisse d’Epargne et Banque
Populaire).
B.19/B. Actionnaires de contrble | BPCE est le principal actionnaire de NATIXIS et, en tant que tel, exerce les
16 responsabilités définies par la réglementation bancaire. Au 31 décembre
2018, BPCE détenait 70,70% du capital social de NATIXIS.
B.19/B. Notations de credit La dette senior a long terme non assortie de siretés de NATIXIS est notée
17 Al (perspective stable) par Moody’s Investors Inc. (Moody’s), A+

(perspective stable) par Standard and Poor’s Ratings Services (S&P) et A+
(perspective stable) par Fitch Ratings Ltd. (Fitch).

Chacun de Moody’s, S&P et Fitch est établi dans 1’Union Européenne et
enregistré en vertu du Reglement (CE) No 1060/2009 (tel que modifié) (le
Réglement sur les agences de notation de crédit).

L’Autorité européenne des marchés financiers publie sur son site internet
(www.esma.europa.eu/page/List-registered-and-certified-CRAS) une liste des
agences de notation de crédit enregistrées conformément au Réglement
sur les agences de notation de crédit. Cette liste est mise a jour dans un
délai de cing jours ouvrés suivant I’adoption d’une décision en vertu de
1I’Article 16, 17 ou 20 du Reéglement sur les agences de notation de crédit. La
Commission Européenne publie cette liste actualisée au Journal officiel de
1I’Union européenne dans les 30 jours suivant cette mise a jour.



http://www.esma.europa.eu/page/List-registered-and-certified-CRAs)

SECTION C-VALEURS
MOBILIERES

Elément Description de
I’Elément
C1 Nature et catégorie des Les titres (Titres) décrits dans cette Section C sont des titres de créance
valeurs mobiliéres/ dont la valeur nominale est inférieure a 100.000 € (ou sa contre-valeur
numéro d’identification dans toute autre devise).
code ISIN . . )
( ) Les Titres sont des Titres Structurés.
Numéro de Série : 651
Numeéro de Tranche : 1
Code ISIN (International Securities Identification Number) (ISIN):
FR0013476488
Code Commun : 210155597
C.2 Devise La devise de cette Série de Titres est I’euro (EUR) (la Devise Prévue).




Elément

Description
P’Elément

de

C5

Restrictions a la libre
négociabilité

La libre négociabilité des Titres est soumise aux restrictions de vente
applicables aux Etats-Unis, dans I’Espace Economique Européen (y
compris le Royaume-Uni, la France et I’Irlande), dans le Royaume
d’Arabie saoudite, a Hong Kong, au Japon, a Singapour, a Taiwan, en
Suisse, dans la Fédération de Russie, dans les lles Caimans, a Guernesey,
a Jersey, dans I’Tle Maurice, au Mexique, au Brésil, au Chili, a Panama,
au Royaume du Bahrein, au Koweit, a Oman, au Quatar, aux Emirats
arabes unis, en République populaire de Chine, au Canada, au Pérou et
en Uruguay.

Les Titres et la Garantie NATIXIS ne peuvent étre offerts, vendus,
nantis ou transférés de toute autre maniére sauf pour les « offshore
transactions » (transactions a I’étranger) (tel que ce terme est défini dans
la Regulation S) ou & un Bénéficiaire Autorisé ou pour son compte ou a
son bénéfice.

Un Bénéficiaire Autorisé désigne toute personne qui n’est pas :

@) une U.S. person (personne U.S.) tel que ce terme est défini dans
la Rule 902(k)(1) de la Regulation S; ou

(b) une personne qui entre dans la définition d’une U.S. person
(personne U.S.) pour les besoins du U.S. Commodity Exchange Act de
1936, tel que modifié (le CEA) ou de toute régle en découlant (une Regle
CFTC), des orientations ou ordres proposés ou émis en vertu du CEA
(afin d’éviter tout doute, toute personne qui n’est pas une « Non-United
States person » (une personne ne provenant pas des Etats-Unis) tel que ce
terme est défini dans la Régle CFTC 4.7(a)(1)(iv), mais excluant, pour
les besoins de la sous-section (D) y afférente, 1’exception pour les
personnes éligibles qualifiées qui ne sont pas des « Non-United States
persons »(personnes ne provenant pas des Etats-Unis), sera considérée
comme une U.S. person (une personne U.S.)).

Les Titres détenus dans un systeme de compensation doivent étre
transférés conformément aux regles, procedures et réglementations de ce
systeme de compensation.




Elément Description de
P’Elément
(O] Droits  attachés  aux | Droits attachés aux Titres

Titres, y compris leur
rang et toute restriction
qui leur est applicable

Fiscalité

Tous les paiements relatifs aux Titres seront effectués libres de toute
retenue a la source ou de tout prélevement libératoire au titre de tous
impots et taxes imposés au Luxembourg, a moins que la loi ne 1’exige.
Si une telle retenue a la source ou un tel prélévement libératoire doit étre
effectué en vertu de la loi luxembourgeoise, Natixis Structured Issuance
SA sera tenue, excepté dans certaines circonstances limitées, de payer des
montants additionnels pour couvrir les montants ainsi déduits.

Tous les paiements effectués par NATIXIS en vertu de la Garantie
NATIXIS, le seront libres et quittes de toute retenue a la source ou de
tout prélévement libératoire au titre des impdts et taxes francais, sauf
disposition impérative contraire de la loi. Si NATIXIS est tenu par la loi
d’opérer une telle retenue a la source ou un tel prélévement libératoire au
titre d’imp6ts et taxes francais, il devra payer, dans la mesure ou la loi
francaise le permet, des montants additionnels aux Titulaires de Titres
pour couvrir les montants ainsi déduits, le tout tel que décrit dans la
Garantie NATIXIS.

Tous les paiements relatifs aux Titres seront soumis dans tous les cas (i)
a toute retenue a la source ou tout prélévement libératoire devant étre
effectué en vertu de la Section 871(m) de I’U.S. Internal Revenue Code
(Code Général des Impdts des Etats-Unis) de 1986 (le Code) (cette
retenue a la source ou ce prélévement libératoire étant dénommé : une
Retenue a la Source 871(m)), et (ii) & toute retenue a la source ou tout
prélevement libératoire devant étre effectué en vertu d’un accord décrit a
la Section 1471(b) du Code ou qui est autrement imposé en vertu des
Sections 1471 a 1474 du Code, de toutes réglementations ou conventions
prises pour leur application, de toutes leurs interprétations officielles ou
de toute loi prise pour appliquer une approche intergouvernementale de
celles-ci. En outre, lorsqu’il déterminera le montant de la Retenue & la
Source 871(m) imposée sur des montants devant étre payés sur les Titres,
I’Emetteur sera en droit d’opérer, sur tout « équivalent de dividende »
(tel que défini pour les besoins de la Section 871(m) du Code), un
prélévement a la source au taux le plus élevé applicable a ces paiements,
sans tenir compte de toute exemption ou réduction de ce prélevement a la
source qui serait autrement disponible en vertu de la loi applicable.




Elément

Description
P’Elément

de

Clause de maintien de I’emprunt & son rang

Aussi longtemps que 1’un quelconque des Titres demeurera en circulation,
I’Emetteur concerné s’engage a ne pas créer ni laisser exister une
hypothéque, un nantissement, un gage, un privilége ou toute autre sCreté
grevant tout ou partie de son entreprise, de ses actifs ou de ses revenus
présents ou futurs, afin de garantir ou cautionner le remboursement de
toute Dette Pertinente (telle que définie ci-dessous), a moins que ces Titres
(A) ne soient simultanément ou antérieurement garantis, a égalité et au
prorata par telle autre streté, caution ou autre convention, ou

(B) n’aient le bénéfice de telle autre sdreté, caution ou autre convention
qui devra étre approuvée par une décision collective des titulaires de
Titres.

Dette Pertinente signifie toute dette présente ou future revétant la forme
de, ou représentée par, des obligations simples, des obligations garanties,
des titres de créance ou d’autres valeurs mobiliéres qui sont, au moment
considéré, ou sont susceptibles d’étre, inscrits a la cote officielle de, ou
habituellement négociés sur, toute bourse, tout marché de gré a gré ou
tout autre marché de valeurs mobiliéres.

Cas de défaut

Les Titres pourront devenir immédiatement remboursables en vertu d’une
notification donnée par un titulaire en cas de survenance de certains
événements (Cas de Défaut), y compris le défaut de paiement et
I’inexécution par I’Emetteur concerné de ses obligations en vertu des
Titres, et I’insolvabilité ou la liquidation de I’Emetteur concerne.

Il n’existe aucun cas de défaut au titre de NATIXIS en ce qui concerne
les Titres émis par Natixis Structured Issuance SA ou la Garantie
NATIXIS.

Assemblées Générales

Les modalités des Titres contiendront des dispositions relatives a la
convocation d’assemblées générales des titulaires de ces Titres, afin
d’examiner des questions affectant leurs intéréts en général. Ces
dispositions permettront a des majorités définies de lier tous les titulaires,
y compris ceux qui n’ont pas assisté et voté a 1’assemblée concernée,
ou n’ont pas approuvé la Consultation Ecrite et ceux qui ont voté d’une
maniére contraire a celle de la majorité.




Elément

Description
P’Elément

de

Représentation des Titulaires de Titres

Les Titulaires de Titres seront groupés automatiquement, au titre de
toutes les Tranches d'une méme Souche, pour la défense de leurs intéréts
communs en une masse (la Masse), qui sera régie par les dispositions des
articles L.228-46 et s. du Code de Commerce a I’exception des articles
L.228-71 (uniquement pour les Titres émis hors de France) et R.228-69
du Code de Commerce, telles que complétées par les Modalités des Titres
de droit francais.

La Masse agira en partie par l’intermédiaire d’un représentant (le
Représentant) et en partie par ’intermédiaire de décisions collectives
des Titulaires de Titres. Les noms et adresses du Représentant initial et
de son représentant suppléant seront précisés dans les Conditions
Définitives applicables. Le Représentant désigné dans le cadre de la
premiére Tranche d’une Souche sera le représentant de la Masse unique
de toutes les autres Tranches de cette Souche.

Les Décisions Collectives sont adoptées soit en assemblée générale, soit
par consentement obtenu a I’issue d’une consultation écrite.

Aussi longtemps que les Titres d’une Souche donnée seront détenus par
un seul Titulaire de Titres, et sauf si un Représentant a été désigné au
titre de cette Souche, le Titulaire de Titres concerné exercera 1’ensemble
des pouvoirs, droits et obligations dévolus a la Masse par les dispositions
du Code de Commerce. Le Titulaire de Titres unique tiendra un registre
de I'ensemble des décisions prises par ce dernier es qualité et le mettra a
disposition, sur demande, de tout Titulaire de Titres ultérieur de tout ou
partie des Titres de cette Souche.

Droit applicable
Les Titres sont régis par le droit frangais.
Rang de créance des Titres

Les Titres sont des engagements directs, inconditionnels, non
subordonnées ou, pour les Titres émis par Natixis, senior préférés (au
sens de I’article L.613-30-3-1-3° du Code monétaire et financier) et (sous
réserve des Modalités des Titres de Droit Francais) non assortis de sdretés
de ’Emetteur qui viendront au méme rang entre eux sans préférence.




Elément Description de
P’Elément
Limitation des droits
Prescription
Les Titres non présentés au paiement a I’Emetteur concerné dans un délai
de dix ans (dans le cas du principal) ou de cing ans (dans le cas des
intéréts) a compter de la Date de Référence appropriée seront prescrits.
C.9 Intéréts/Remboursement Sans objet
C.10 Composant dérivé du | Sans objet
paiement d’intéréts
c.11 Admission a la | Une demande a été présentée par ’Emetteur (ou pour son compte) afin
négociation  sur  un | que les Titres soient admis a la négociation sur le marché réglementé
marché réglementé d’Euronext Paris.
C.15 Description de la | Le montant du principal et des intéréts devant étre payés en vertu des

maniere dont la valeur
des Titres est influencée
par celle de I’ Actif sous-
jacent

Titres dépend de la valeur de I’Euro Stoxx 50® (la Référence Sous-
Jacente).

La valeur de I’investissement est affectée par la performance de la
Référence Sous-Jacente. Veuillez également vous référer aux Eléments
C.18. et C.20.




C.16

Date d’Echéance

La Date d’Echéance des Titres est fixée au 6 mars 2030

C.17

Procédure de réglement

Les Titres de cette Série sont des Titres a réglement en especes




Elément Description de
P’Elément
C.18 Description des

modalités relatives au
rendement des
instruments dérivés

Le produit des Obligations Indexées est calculé selon la formule de
calcul Phoenix

Le Phoenix délivre a chaque Date d’Evaluation des coupons
conditionnels. De plus, le porteur peut bénéficier de I'Effet
Mémoire, qui permet de récupérer les coupons non percus dans le
passé. Par ailleurs, un rappel automatique anticipé peut intervenir
en cours de vie.

A chaque Date d’Evaluation indexée « t », un Coupon, payé a la Date
de Paiement indexée « t » qui suit immédiatement, est calculé selon
la formule :

CouponPhoenix(t) = Valeur Nominale x [Coupon,(t) + (Coupon,(t)
— CouponMémoire(t)) x ConditionHausse(t)]

Avec :

ConditionHausse(t) = 1 si PerfPaniers(t) 2 H(t)
=0 sinon

Avec :
« Valeur Nominale » désigne EUR 1.000
« Coupony(t) » désigne 0,0000% pour toutes les Dates d’Evaluation.

« Coupony(t) » désigne pour chaque Date d’Evaluation indexée
«t» «t»allantde1a10:




t Coupon(t)
1 4,0000%
2 4,0000%
3 4,0000%
4 4,0000%
5 4,0000%
6 4,0000%
7 4,0000%
8 4,0000%
9 4,0000%
10 4,0000%

« CouponMémoire » désigne la valeur suivante : Si Effet mémoire
est indiqué comme étant Non Applicable : 0 (zéro)

« Effet Mémoire » : Non applicable

« H(t) » désigne 80,0000% pour toutes les Dates d’Evaluation.

« PerfPaniery(t) » désigne pour chaque Date d’Evaluation indexée
« t», «t»allant de 1 a 10, la formule Performance Locale.

« Performance Locale » désigne : PerfPanierLocale(t)

« PerfPanierLocale(t) » désigne, pour chaque Date d’Evaluation
indexée « t », « t » allant de 1 a 10, la formule Pondéré.

« Pondéré » désigne la moyenne pondérée des Performances
Individuelles du Sous- Jacent de la Sélection, telle que calculée par
I’Agent de Calcul selon la formule suivante :

a
S @' x Perflndiv(i,r)
i=1

« w'» désigne la Pondération du Sous-Jacent(i) tel que précisé
dans le tableau « Sélection » ci-dessous.

« n » désigne le nombre de Sous-Jacent(s) de la Sélection.




« Perfindiv(i, t) » désigne, pour chaque Date d’Evaluation indexée
«t» «t»allantde 1a 10, et pour le Sous-Jacent indexé « i », « i »
allant de 1 a 1 la formule Performance Individuelle Européenne
(chacune une « Performance Individuelle »)

« Performance Individuelle Européenne » désigne

Prix(i,t)

Prix de Référence(i)

« Prix(i, t) » désigne, pour chaque Date d’Evaluation indexée « t »,
« t» allant de 1 a 10, le niveau de cl6ture officiel du Sous-Jacent
indexé « i», «i»allantde 1 a1, a cette Date d’Evaluation, tel que
déterminé par I'Agent de Calcul.

« Prix de Référence(i) » désigne :

i Prix de référence(i)

Le niveau du sous-jacent tel que
déterminé par I’agent de calcul a I'heure
de cléture prévue le

28 février 2020

Le Remboursement Automatique Anticipé total du produit est
activé a la premiére Date d’Evaluation indexée « t » ou :

ConditionRappel(t) = 1
Avec :

ConditionRappel(t) = 1 si PerfPanier,(t) 2 R(t)
= 0 dans les autres cas.

Ou :

« R(t) » désigne pour chaque Date d’Evaluation indexée « t », « t »
adllant de 12 10:




—

R(1)

100,0000%

100,0000%

100,0000%

100,0000%

100,0000%

100,0000%

100,0000%

100,0000%

O© 0| N | |01 | W [IDN|PF

100,0000%

=
o

Non Applicable

Si

Ou :

« R(t) »

est désigné
ConditionRappel(t) = 0 dans tous les cas.

comme Non Applicable, alors

«PerfPanier,(t) » désigne PerfPanier;(t), pour toutes les Dates
d’Evaluation.

Dans ce cas, le Montant de Remboursement Automatique Anticipé
par Obligation payable a la Date de Remboursement Automatique
Anticipé qui suitimmédiatement la Date d’Evaluation indexée « t »
est égal a:

Valeur Nominale x [100% + Coupon3(t) x ConditionHausse;(t)]

ou

ConditionHausse;(t) = 1 si PerfPaniers(t) 2 H,(t)

=0 sinon

« Coupons(t) » désigne pour chaque Date d’Evaluation indexée
«t» «t»allantdelal0:

t

Coupons(t)

0,0000%

4,0000%

8,0000%

12,0000%

16,0000%

20,0000%

24,0000%

28,0000%

©| 0O Nl O O | W N B~

32,0000%

=
o

Non Applicable




« Hy(t) » désigne 100% pour toutes les Dates d’Evaluation

« PerfPaniers(t) » désigne PerfPanierl(t) pour toutes les Dates
d’Evaluation

Si I'Obligation est remboursée par anticipation, aucun autre
paiement ne sera effectué par la suite.

Si les Obligations ne font pas l'objet d'un Remboursement
IAutomatique Anticipé, le Montant de Remboursement Final par
Obligation payable a la Date d'Echéance est égal a :

Valeur Nominale x [100% + CouponFinal — Vanille x
ConditionBaisse x (1 — ConditionHausses)]

Avec :
Vanille = G x Min(Cap, Max((K — PerfPanier,(T)), Floor))

ConditionBaisse = 1 si PerfPaniers(T) < B
=0 sinon

Et:

CouponFinal = Coupon, x (1 — ConditionBaisse) + (Vanilles x
ConditionHausses)

Vanille; = Coupong
x Min(Caps, Max((PerfPanierg(T) - Kj5), Floors)
ConditionHausses = 1 si PerfPanier;(T) 2 Hs
=0sinon

Ou :

Coupon, désigne 0%

Coupons désigne 36%
H; désigne 100%

G désigne 100 %

Gs désigne 0%

Cap est Non Applicable
Caps est Non Applicable
Floor désigne 0%
Floors désigne 0%

K désigne 100 %

Ks désigne 100 %

B désigne 70%




PerfPaniers (T) = PerfPaniery(t = 10)
PerfPanier, (T) = PerfPaniery(t = 10)
PerfPaniers (T) = PerfPaniery(t = 10)
PerfPanierg (T) = PerfPaniers(t = 10)
PerfPanier; (T) = PerfPaniery(t = 10)

Livraison physique : Non Applicable

Dates d’Evaluation/ Dates d’Evaluation de Remboursement
Automatique Anticipé :

—

Dates d'Evaluation/ Dates d’Evaluation de
Remboursement Automatique Anticipé

1 mars 2021

28 février 2022

28 février 2023

28 février 2024

28 février 2025

2 mars 2026

1 mars 2027

28 février 2028

28 février 2029

P OO NO|OTIAWIN|F-

28 février 2030

Dates de Paiement / Dates de Remboursement Automatique
Anticipé :

—

Dates de

Remboursement Automatique Anticipé

Paiement /

Dates de

8 mars 2021

7 mars 2022

6 mars 2023

5 mars 2024

6 mars 2025

9 mars 2026

8 mars 2027

6 mars 2028

6 mars 2029

PO NP IWIN(F

6 mars 2030

Sélection désigne

i |Sous-Jacent | Code ISIN Code Poniderat|on
Bloomberg | « @' »
1 |Euro Stoxx|EU0009658 |SX5E 100%
50° 145

Agent de Calcul : NATIXIS, Département Agent de Calcul, 40
avenue des Terroirs de France, 75012 Paris, France




Elément Description de
P’Elément

C.19 Prix de référence final | Le prix de référence final du sous-jacent sera déterminé selon le
du Sous-Jacent mécanisme d’évaluation indiqué dans I’Elément C.18 ci-dessus.

C.20 Sous-jacent La Référence Sous-Jacente spécifiée dans I’Elément C.15 ci-dessus.

Sous-Jacent

Code Bloomberg

1

Euro Stoxx 50®

SX5E




SECTION D - RISQUES

Elément Description de
I’Elément

D.2 Principaux risques Les principaux risques propres a Natixis Structured Issuance S.A.
propres aux Emetteurs incluent ceux qui suivent :

o les Titres constituent des obligations contractuelles générales et
non assorties de slretés de I’Emetteur, qui viendront au méme
rang que toutes les autres obligations contractuelles non
assorties de slretés de I’Emetteur ;

o tout acquéreur des Titres doit se fier a la solvabilité de
I’Emetteur et non a celle de toute autre personne (sous réserve
de la Garantie NATIXIS), étant donné qu’un investisseur n’a
aucun droit en relation avec le Sous-Jacent concerné ;

) des conflits d’intéréts potentiels peuvent naitre entre les intéréts
de ’Emetteur et les intéréts de ses contreparties, associés ou
actionnaires, ou ceux des filiales ou sociétés affilices de
I’Emetteur ;

) des conflits d’intéréts potentiels peuvent surgir entre les intéréts
de ’Emetteur et les intéréts des Agents Placeurs (Dealers) ;

o I’Emetteur est exposé a la solvabilité de ses contreparties ;

) des évenements imprévus peuvent conduire a une interruption
subite des systtmes de communications et d’information de
I’Emetteur. La survenance de pannes ou d’interruptions pourrait
avoir un effet défavorable significatif sur la situation financiere
et les résultats d’exploitation de I’Emetteur ;

) toute panne ou interruption des systemes de communications et
d’information ou toute atteinte & la sécurité de ces systémes
pourrait entrainer des pannes ou interruptions des systémes
d’organisation de I’Emetteur, ce qui pourrait avoir un effet
défavorable significatif sur la situation financiere et les résultats
d’exploitation de I’Emetteur ; et
étant donné que I’Emetteur est immatriculé au Luxembourg, ou
se trouve également le centre de ses principaux intéréts, une
procédure de faillite ouverte au titre de I’Emetteur pourrait se
dérouler selon la Iégislation luxembourgeoise en matiere de
faillite et étre régie par celle-ci. La législation luxembourgeoise
en matiere de faillite peut ne pas étre aussi favorable aux intéréts
des investisseurs que celle d’autres juridictions dont les
investisseurs peuvent avoir connaissance, et peut limiter la
capacité des Titulaires des Titres a solliciter ’exécution forcée
des modalités des Titres. Une procédure de faillite peut avoir un
effet défavorable significatif sur les activités et actifs de
I‘Emetteur et ses obligations en vertu des Titres en qualité
d’Emetteur.




Les principaux risques propres a NATIXIS incluent ceux qui suivent :

Les principaux risques liés a I’environnement macroéconomique et a la
crise financiére incluent ceux qui suivent :

des conditions économiques ou de marché défavorables peuvent
provoquer une baisse du produit net bancaire, de la rentabilité et
de la situation financiére de NATIXIS ;

le renforcement possible des réglementations applicables au
secteur financier, dicté par la crise financiére, pourrait donner
lieu a I’introduction de nouvelles restrictions en matiére de
conformité ;

les conditions prévalant sur les marchés financiers,
particulierement les marchés obligataires primaires et
secondaires, peuvent avoir un effet négatif significatif sur
NATIXIS ; et

NATIXIS a subi des pertes significatives, et peut continuer de
subir des pertes, sur son portefeuille d’actifs affecté par la crise
financiére.

Les principaux risques propres a la structure de NATIXIS incluent ceux
qui suivent :

le principal actionnaire de NATIXIS exerce une influence
significative sur certaines décisions et actions de I’entreprise ;

les politiques et procédures de gestion du risque de NATIXIS
sont soumises a I’approbation et au contréle de BPCE ; et

le refinancement de NATIXIS est effectué par le biais de BPCE.

Les principaux risques propres a la structure des opérations de NATIXIS
et au secteur bancaire incluent ceux qui suivent :

NATIXIS est exposée a plusieurs catégories de risques inhérents
aux opérations bancaires ;

risque de crédit ;

risque de marché, de liquidité et de financement ;
risques opérationnels ;

risque d’assurance ;

NATIXIS pourrait ne pas étre en mesure d’appliquer sa nouvelle
stratégie d’entreprise et commerciale aussi efficacement qu’elle
en a I’intention ;

une augmentation substantielle des provisions ou une perte
excédant le niveau de provisions précédemment comptabilisées
pourrait affecter défavorablement le résultat d’exploitation ou la
situation financiére de NATIXIS ;




la capacité de NATIXIS a attirer et retenir des salariés qualifiés
est cruciale pour le succes de son activité et tout échec a ce titre
pourrait affecter de facon significative sa performance ;

les événements futurs pourraient étre différents des hypothéses
retenues par les dirigeants pour établir les états financiers de
NATIXIS, ce qui pourrait & 1’avenir 1’exposer & des pertes non
anticipées;

les fluctuations du marché et la volatilité peuvent exposer
NATIXIS au risque de pertes en relation avec ses activités de
trading et d’investissement ;

les revenus tirés par NATIXIS des activités de courtage et autres
activités générant des commissions pourraient diminuer en cas
de repli des marchés ;

des fluctuations significatives des taux d’intérét pourraient
affecter défavorablement le produit net bancaire ou la rentabilité
de NATIXIS ;

les variations des taux de change peuvent affecter les résultats
de NATIXIS dans une mesure significative ;

toute interruption ou défaillance des systémes informatiques de
NATIXIS ou de tiers peut entrainer un manque a gagner et
engendrer des pertes ;

des événements imprévus peuvent provoquer une interruption
des activités de Natixis et entrainer des pertes substantielles
ainsi que des co(ts supplémentaires ;

NATIXIS peut étre vulnérable a des conditions politiques,
macroéconomiques et financieres ou a d’autres situations
spécifiques dans les pays ou elle exerce son activité ;

NATIXIS est soumise a une réglementation importante en
France et dans de nombreux autres pays ou elle exerce ses
activités ; des mesures réglementaires et des changements dans
ces réglementations pourraient avoir un effet négatif sur
’activité et les résultats de NATIXIS ;

la législation fiscale et son application en France et dans les
pays ou NATIXIS opére sont susceptibles d’avoir un impact
important sur les résultats de NATIXIS ;

malgré les politiques, procédures et méthodes de gestion des
risques mises en ceuvre, NATIXIS peut étre exposée a des
risques non identifiés ou imprévus, susceptibles d’occasionner des
pertes significatives ;




) les stratégies de couverture mises en place par NATIXIS
n’écartent pas tout risque de perte ;

o NATIXIS pourrait rencontrer des difficultés pour identifier,
mettre en ceuvre et intégrer sa politigue dans le cadre
d’acquisitions ou de joint-ventures ;

) une intensification de la concurrence, a la fois en France,
premier marché de NATIXIS, et & I’étranger, pourrait affecter
défavorablement le produit net bancaire et la rentabilité de
NATIXIS;

) la solidité financiere et le comportement des autres
établissements financiers et acteurs du marché pourraient avoir
un effet défavorable sur NATIXIS ;

) un risque de réputation et un risque juridique pourraient avoir un
effet défavorable sur la rentabilité et les perspectives
commerciales de NATIXIS ; et

) une baisse prolongée des marchés peut réduire la liquidité des
actifs et rendre plus difficile leur cession. Une telle situation
pourrait engendrer des pertes significatives.

D.3/D.6

Principaux risques
propres aux
Titres/Avertissement
sur les risques

Les principaux risques propres aux Titres incluent ceux qui suivent :

) En investissant dans les Titres, les investisseurs doivent se fier a
la solvabilité de I’Emetteur concerné (et, dans le cas des Titres
émis par Natixis Structured lIssuance SA bénéficiant de la
garantie de NATIXIS, de NATIXIS) et de nulle autre personne.

) Des conflits d’intéréts peuvent naitre entre les Emetteurs et I’'un
guelconque de leurs affiliés, d’une part, et les Titulaires de
Titres, d’autre part.

) Certains des agents placeurs et de leurs affiliés se sont livrés et
pourront se livrer a I’avenir a des opérations de banque
d’investissement, des opérations commerciales et/ou des
opérations de prét avec I’Emetteur et/ou le Garant et leurs
affiliés, qui peuvent entrainer des conséquences défavorables
sur un investissement dans les Titres.

) Le Montant Nominal Total initial peut ne pas refléter la liquidité
future des Titres.




Le rendement effectif obtenu par un Titulaire de Titres sur les
Titres peut étre diminué par I’impact fiscal sur ce Titulaire de
Titres de son investissement dans les Titres.Les modalités des
Titres contiennent des dispositions relatives a la convocation
d’assemblées générales des Titulaires de Titres, qui permettent
a des majorités définies de lier tous les Titulaires de Titres, y
compris ceux qui n’ont pas assisté et voté a 1’assemblée
concernée, ou (pour les Titres de Droit Francais) n’ont pas
consenti a la Décision Ecrite et ceux qui ont voté d’une
maniére contraire a celle de la majorité.

Les Titres sont régis par le droit francais, en vigueur a la date
de ce Prospectus de Base, et aucune assurance ne peut étre
donnée quant & I’impact de toute décision judiciaire ou de tout
changement de la loi francaise (ou de toute autre loi pertinente)
qui interviendrait aprés la date de ce Prospectus de Base et un
tel changement pourrait impacter négativement et de fagon
substantielle la valeur des Titres affectés.

En vertu des modalités des Titres, ’Emetteur est obligé
d’effectuer les paiements en principal et intéréts libres et quittes
de prélevements fiscaux a la source au Luxembourg uniquement.
Dans la mesure ou un prélévement fiscal a la source serait
imposé sur des paiements en principal et intéréts relatifs aux
Titres dans toute juridiction autre que le Luxembourg, les
Titulaires de Titres recevront uniquement le paiement aprés
imposition du prélévement fiscal a la source applicable.

La retenue d’équivalent de dividende U.S. peut affecter les
paiements effectués sur les Titres.

La taxe sur les transactions financiéres (TTF) actuellement
proposée serait payable par chaque établissement financier qui
est partie a certaines transactions financieres. Une personne
effectuant une transaction avec un établissement financier qui
manquerait de déclarer et payer la TTF répondrait conjointement
et solidairement du paiement de cette taxe.

L’adoption de la Directive sur le Redressement et la Résolution
des Crises Bancaires (la Directive RRCB) et son incorporation
dans la loi francaise et la loi luxembourgeoise ou I’adoption de
toute mesure en vertu de celle-ci pourrait affecter la valeur des
Titres dans une mesure significative.




Entre autres mesures, les autorités de résolution ont le pouvaoir,
en vertu de la Directive RRCB, de déprécier les créances de
créanciers  chirographaires d’un établissement bancaire
défaillant et de convertir certaines créances chirographaires (y
compris les Titres) en titres de capital, lesquels seront
potentiellement soumis a une annulation, une cession ou une
dilution future en application du pouvoir de renflouement
interne (« bail-in »). L’autorit¢ de résolution doit d’abord
réduire ou annuler des titres de capital ordinaires composant les
fonds propres de catégorie 1 (noyau dur des fonds propres de
base), puis réduire, annuler et convertir d’autres instruments de
fonds propres additionnels de catégorie 1, puis des instruments
de fonds propres de catégorie 2 et d’autres titres de dette
subordonnée dans la mesure requise et dans la limite de ses
pouvoirs. Ce n’est que si cette réduction totale est inférieure au
montant nécessaire que 1’autorité de résolution réduira ou
convertira, dans la mesure requise, le montant en principal ou
I’encours payable au titre des créanciers chirographaires,
conformément a la hiérarchie des créances dans le cadre d’une
procedure collective normale.

Les établissements de crédit francais (tel NATIXIS) doivent se
conformer & tout moment a une exigence minimale de fonds
propres et d’engagement éligibles (EMEE) en vertu de 1’ Article
L.613-44 du Code monétaire et financier francais. L’EMEE est
exprimé en pourcentage du total des fonds propres et du reste
des passifs de I’établissement concerné et vise & empécher les
établissements de structurer leurs engagements d’une maniére
qui pourrait limiter ou empécher ’efficacité des outils de
renflouement interne (« bail-in »).

La Directive RRCB a été transposée dans le droit
luxembourgeois par la loi du 18 décembre 2015 (la Loi RRCB
de 2015). Natixis Structured Issuance SA, en sa qualité
d’établissement de crédit établi au Luxembourg et de filiale
indirectement détenue a 100% par NATIXIS, est soumise a la
Directive RRCB telle qu’elle a été mise en ceuvre par la Loi
RRCB de 2015.

Le Réglement sur les Indices de Référence pourrait aboutir & un
ajustement des modalités des Titres, @ un réglement anticipé, a
une évaluation par I’Agent de Calcul, & une radiation de la cote
officielle ou a d’autres conséquences, en fonction des
dispositions spécifiques des modalités applicables aux Titres.




o Obligations vertes / Obligations sociales — 11 n’existe
actuellement aucun consensus de marché sur les caractéristiques
précises qui sont requises pour qu’un actif donné soit défini
comme «vert», «social» ou «durable» et, par voie de
conséquence, aucune garantie ne peut étre donnée aux
investisseurs que les actifs éligibles satisferont, soit totalement
soit en partie, aux attentes ou aux exigences présentes ou futures
de tout investisseur au regard des critéres d’investissement ou des
réglementations auxquels 1’investisseur ou ses investissements
doivent répondre.

o Des événements imprévus peuvent interrompre les opérations de
I’Emetteur et provoquer des pertes substantielles et des codts
additionnels.

o L’Emetteur est exposé au risque de crédit d’autres parties.

) Toute interruption des systémes informatiques de I’Emetteur ou

toute atteinte portée a ces systémes peut provoquer une perte
d’affaires et d’autres pertes.

) Il peut ne pas étre possible pour les investisseurs de signifier des
actes de proceédure & I’Emetteur, a ses administrateurs et a ses
dirigeants aux Etats-Unis, ou de faire exécuter aux Etats-Unis,
contre 1'un quelconque d’entre eux, des jugements obtenus
devant des tribunaux des Etats-Unis.

Titres Structurés

) le cours de marché des Titres peut étre volatil ;
) les Titres peuvent ne recevoir aucun intérét ;
) le paiement du principal ou des intéréts peut étre effectué a une

date ou dans une devise différente de celle prévue ;

) les investisseurs dans les Titres peuvent perdre 1’intégralité ou
une partie substantielle du montant en principal qu’ils ont
investi ;

) le sous-jacent des Titres peut étre sujet a des fluctuations

significatives qui peuvent ne pas étre corrélées avec les
variations des taux d’intérét, devises ou autres indices ;

o la chronologie des changements d’un sous-jacent des Titres peut
affecter le rendement effectif pour les investisseurs, y compris si
le prix ou le niveau moyen est conforme a leurs attentes ; et

o ni la valeur actuelle ni la valeur historique du sous-jacent des
Titres ne peuvent fournir une indication fiable de sa
performance future pendant la durée d’un Titre quelconque.




Titres Indexés sur Indice

L’exposition & un ou plusieurs indices, cas d’ajustement, de déréglement
du marché ou de défaut d’ouverture d’une bourse, peut avoir un effet
défavorable sur la valeur et la liquidité des Titres.

Principaux risques propres a la Garantie NATIXIS

) La portée de la Garantie NATIXIS est limitée aux Instruments
Financiers (tels que définis dans la Garantie NATIXIS) de
Natixis Structured Issuance SA. La Garantie NATIXIS n’est pas
limitée aux obligations de Natixis Structured Issuance SA en
vertu des Titres émis par elle dans le cadre du Programme.

) La Garantie NATIXIS n’est pas une garantie a ‘premicre
demande’. Toute demande de paiement en vertu de la Garantie
NATIXIS doit étre envoyée par écrit a Natixis Structured
Issuance SA par un dirigeant ddment autorisé du demandeur,
conformément aux stipulations de la Garantie NATIXIS.

) Une révocation de la Garantie NATIXIS pourrait affecter la
solvabilité de Natixis Structured Issuance SA.

) Les Titulaires de Titres sont également exposés au risque de
crédit de NATIXIS en vertu de la Garantie NATIXIS.

) La Garantie NATIXIS est régie par le droit frangais et I’exercice
des droits en vertu de cette garantie, par voie d’exécution forcée,
pourrait étre plus difficile que I’exercice de droits en vertu d’une
garantie régie par le droit luxembourgeois.

Il n’existe aucune clause de maintien de I’emprunt a son rang, aucun
autre engagement de cette nature ni aucune clause relative aux cas de
défaut liant NATIXIS en vertu des Titres ou de la Garantie NATIXIS.

Les principaux risques propres au marché en général incluent ceux qui

suivent :

) Les Titres, lorsqu’ils seront émis, n’auront aucun marché de
négociation établi et il se peut qu’un tel marché ne se développe
jamais. Les investisseurs peuvent ne pas étre en mesure de
vendre leurs Titres aisément ou a des prix leur assurant un
rendement comparable a celui d’investissements similaires
ayant un marché secondaire développé.

o Le marché de négociation des titres de créance peut étre volatil
et peut étre défavorablement impacté par de nombreux
événements.

) A la suite du vote du Royaume-Uni de quitter 1’Union
européenne, il existe des incertitudes liées & I’avenir du

Royaume-Uni et & ses relations avec 1’Union européenne.




o En conséquence des fluctuations des taux de change ou de
I’imposition de contr6les des changes, les investisseurs peuvent
recevoir moins d’intéréts que prévu, Voire ne recevoir aucun
paiement en principal ou intéréts.

o Les notations de crédit pouvant éventuellement étre attribuées
aux Titres peuvent ne pas refléter I’impact potentiel de tous les
risques liés, entre autres, a la structure de 1’émission concernée,
au marché des Titres et aux autres facteurs pouvant affecter la
valeur des Titres.

. Des considérations légales peuvent restreindre certains
investissements ; les investisseurs et établissement financiers
doivent consulter leurs conseillers juridiques et/ou financiers
et/ou les régulateurs compétents afin de déterminer le traitement
approprié des Titres en vertu des regles applicables en matiére
de capital a risque ou autres régles similaires.

) Les Titulaires de Titres peuvent de pas recevoir des Titres
définitifs dans certaines circonstances et peuvent devoir acheter
un montant en principal de Titres leur permettant de détenir un
montant égal a une ou plusieurs Valeurs Nominales Indiquées
afin de recevoir des Titres définitifs.

Les investisseurs peuvent perdre la valeur de tout ou partie de leur
investissement, selon le cas.




SECTION E - OFFRE

Elément Description de
I’Elément
E.2b Utilisation du produit de | Le produit net de 1’émission des Titres sera utilisé pour la rétrocession du

I’offre

prét de Natixis Structured Issuance SA a NATIXIS aux termes du contrat
de prét conclu entre Natixis Structured Issuance SA (en tant que préteur) et
NATIXIS (en tant qu’emprunteur) et telle que modifiée de temps a autre (le
Contrat de Prét) et sera utilisé par NATIXIS pour ses besoins de
financement généraux, son activité et son développement commercial.




E.3

Modalités et conditions
de ’offre

Les Obligations sont offertes au public en France.

Le Prix d’Emission des Titres s’éléve a EUR 1,000 par VValeur Nominale

Indiquée (correspondant a 100% de leur montant nominal).

Le montant total de I’Offre s’éléve a EUR 50.000.000.

Conditions auxquelles 1’Offre est soumise : L’Offre des Titres est
subordonnée a la condition qu’ils soient émis.

L’Emetteur se réserve le droit de retirer 1’Offre et/ou d’annuler
I’émission des Titres pour tout motif et a tout moment a la Date
d’Emission ou avant celle-ci.

La période de temps, y compris toutes modifications possibles, pendant
laquelle I’offre sera ouverte et une description de la procédure de demande
de souscription : Du 16 janvier 2020 & 9 heures (CET) au 26 février 2020
a 12 heures (CET)

Indication du montant minimum et/ou maximum de souscription et
description de la procédure de demande de souscription : Dix (10) Titres
d’une Valeur Nominale Indiquée de EUR 1.000

Description de la possibilité de réduire les souscriptions et des modalités
de remboursement du montant excédentaire payé par les souscripteurs :
Sans objet

Détails sur la méthode et les délais de paiement des souscriptions et de
livraison des titres : Les Titres seront livrés contre paiement a la Date
d’Emission.

Modalités et date de publication des résultats de I’offre : Sans objet

Procédure d’exercice de tout droit de préemption, négociabilité des
droits de souscription et traitement des droits de souscription non exercés
: Sans objet

Catégories d’investisseurs potentiels auxquels les titres sont offerts :
investisseurs qualifiés /investisseurs de détail




Elément

Description
I’Elément

de

Mention indiquant si une ou plusieurs tranches ont été réservées pour
certains pays : Sans objet

Procédure de notification aux souscripteurs du montant alloué et mention
indiquant si la négociation peut commencer avant la notification : Sans
objet

Montant de tous frais et taxes spécifiquement facturés au souscripteur ou

a ’acquéreur : Sans objet

Nom(s) et adresse(s), s’ils sont connus de I’Emetteur, des agents placeurs
dans les différents pays ol ’offre a lieu : Les Offreurs Autorisés identifiés
dans I’Elément A.2 du présent Résumé.

E.4

Intéréts de personnes

physiques et
pouvant
sensiblement
I’émission/I’offre

morales
influer
sur

Les agents placeurs et le ou les distributeurs concernés pourront recevoir
le paiement de commissions en relation avec une émission de Titres
dans le cadre du Programme. Tout agent placeur ou distributeur et ses
affiliés peuvent également s’étre livrés ou pourront se livrer a I’avenir
a des opérations de banque d’investissement et/ou de banque
commerciale avec I’Emetteur, le Garant et/ou leurs affiliés, et peuvent
leur fournir d’autres services, dans le cadre de I’exercice habituel de leur
activite.

Exception faite des commissions payables au(x) distributeur(s), pour un
montant maximum annuel de 0,4% du Montant Nominal Total des
Obligations placées, payées a la Date d’Emission la connaissance de
I’Emetteur, aucune personne intervenant dans 1’offre des Titres ne détient
un intérét pouvant influer sensiblement sur I’Offre.

Différentes entités du groupe de I’Emetteur (y compris I’Emetteur et le
Garant) et de ses affiliés peuvent jouer différents roles en relation avec
les Titres, y compris celui d’Emetteur des Titres, d’Agent de Calcul des
Titres, d’émetteur, de sponsor ou d’agent de calcul de la/des
Référence(s) Sous-Jacente(s), et peuvent également se livrer a des
activités de trading (y compris des activités de couverture des risques) en
relation avec la Référence Sous-Jacente et d’autres instruments ou
produits dérivés basés sur la Référence Sous-Jacente ou s’y rapportant,
qui peuvent donner naissance a des conflits d’intéréts potentiels.

L’Agent de Calcul peut étre un affilié de I’Emetteur et/ou du Garant, et
des conflits d’intéréts potentiels peuvent exister entre 1’Agent de Calcul
et les titulaires des Titres.




Elément

Description
I’Elément

de

L’Emetteur et/ou le Garant et leurs affiliés peuvent également émettre
d’autres instruments dérivés au titre de la Référence Sous- Jacente et
peuvent agir en qualité de membres d’un syndicat de prise ferme en
relation avec des offres futures d’actions ou autres valeurs mobiliéres
se rapportant a une émission de Titres, ou peuvent agir en qualité de
conseiller financier de certaines sociétés ou de sociétés dont les actions
ou autres valeurs mobiliéres sont incluses dans un panier, ou encore en
qualité de banque commerciale pour ces sociétés.

Exception faite de ce qui est mentionné ci-dessus, aucune personne
intervenant dans 1’émission des Titres ne détient, & la connaissance de
I’Emetteur, un intérét pouvant influer sensiblement sur I’offre, y compris
des intéréts conflictuels..

E.7

Dépenses

facturées

I’investisseur ~ par

Banque ou un Offreur

a
la

Sans objet — Ni I’Emetteur ni un Offreur Autorisé ne factureront pas de
dépenses aux investisseurs.




