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Osa A — Johdanto ja varoitukset

Osatekija

Otsikko

Al

Tiivistelmaan liittyvia
vastuita koskeva yleinen
lauseke

Varoitukset:

. tdmé tiivistelm& on luettava ohjelmaesitteen (Base Prospectus)
johdantona.

. sijoittajan on arvopapereihin liittyvad sijoituspaatosta tehdessadn
otettava huomioon tdmé& ohjelmaesite kokonaisuudessaan.

. jos tdman ohjelmaesitteen sisaltdmiin tietoihin liittyva kanne tulee
késiteltdvaksi tuomioistuimessa, kanteen nostanut sijoittaja saattaa
Euroopan unionin jasenmaiden kansallisen lainsaddannén mukaan
olla  velvollinen  k&annattamaan  ohjelmaesitteen  omalla
kustannuksellaan ennen tuomioistuinkésittelyn alkua.

. siviilioikeudellinen vastuu on yksinomaan liikkeeseenlaskijalla
(Issuer) tai takaajalla (Guarantor), jotka ovat julkistaneet
tiivistelméan (sen k&annds mukaan luettuna), mutta vain siind
tapauksessa, ettd tiivistelmd@ on harhaanjohtava, epatarkka tai
epédjohdonmukainen esitteen muihin osiin verrattuna tai ettd se ei
yhdessé esitteen muiden osien kanssa anna keskeisié tietoja, jotka
auttavat arvopapereihin  sijoittamista harkitsevia henkildita
sijoituspaatoksen tekemisessa.

A2

Ohjelmaesitteen kayttoon
liittyva suostumus

Mikali jaljempénd esitetyistd ehdoista ei muuta johdu, liikkeeseenlaskija
antaa suostumuksensa ohjelmaesitteen tarjouksen yhteydessd tapahtuvaan
kéyttoon tapauksissa, joissa ei ole annettu vapautusta esitedirektiivin
mukaisesta velvoitteesta julkistaa esite (julkinen tarjous, Public Offer), joka
koskee velkakirjoja (Notes), ja jonka julkaisee tarjousta hallinnoiva yhtio
Alexandria Pankkiiriliike Oyj, Eteldesplanadi 22 A, 00130 Helsinki, Suomi
ja kukin rahoituksenvalittija, jonka nimi on julkaistu liikkeeseenlaskijan
verkkosivuilla (www.equitysolutions.natixis.fr) ja mdéaritetty valtuutetuksi
tarjoajaksi kyseisen julkisen tarjouksen osalta, ja kukin rahoituksenvalittaja,
joka on valtuutettu tekemdan kyseisia tarjouksia rahoitusvélineiden
markkinoista annetun direktiivin ("MiFID 1II”, direktiivi 2014/65/EU
sellaisena kuin se on muutettuna) tdytdntéénpanosaaddsten mukaisesti ja joka
julkaisee verkkosivuillaan seuraavan lausunnon (hakasulkeissa olevat tiedot
asianmukaisesti taytettyind):

"We, [insert legal name of financial intermediary], refer to the offer of [insert
title of relevant Notes] (the Notes) described in the Final Terms dated [insert
date] (the Final Terms) published by [e] (the Issuer). We hereby accept the
offer by the Issuer of its consent to our use of the Base Prospectus (as defined
in the Final Terms) in connection with the offer of the Notes in accordance
with the Authorised Offeror Terms and subject to the conditions to such
consent, each as specified in the Base Prospectus, and confirm that we are
using the Base Prospectus accordingly.” (kukin valtuutettu tarjoaja,
Authorised Offeror).

[Lisd&d rahoituksenvalittdjan virallinen nimi] viittaa velkakirjoja [lisaa
kyseisten velkakirjojen nimi] (velkakirjat) koskevaan, [lisdd paivamaéara]
paivatyissa lopullisissa ehdoissa (lopulliset ehdot) kuvattuun tarjoukseen,
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jonka on julkaissut [e] (liikkeeseenlaskija). Talla lausunnolla
rahoituksenvalittaja hyvaksyy liikkeeseenlaskijan esittdman suostumuksen
ohjelmaesitteen (maaritelty lopullisissa ehdoissa) tarjouksen yhteydessé
tapahtuvaan kayttdon valtuutetun tarjoajan ehtojen (Authorised Offeror
Terms) ja kyseisen suostumuksen ehtojen mukaisesti (kummatkin ehdot on
madritelty ohjelmaesitteessd) sekd& vahvistaa noudattavansa mainittuja
ehtoja ohjelmaesitettd kayttaessaan."

Tarjousaika: Liikkeeseenlaskijan ylld mainittu suostumus annetaan
velkakirjojen julkisille tarjouksille tarjousaikana, joka alkaa 2.12.2019 klo
9.00 (Keski-Euroopan aikaa) ja paattyy 3.1.2020 klo 17.00 (Keski-Euroopan
aikaa) (tarjousaika, Offer Period).

Suostumuksen ehdot: Liikkeeseenlaskija asettaa suostumukselle ylla
mainittujen ehtojen lisdksi seuraavat ehdot: (a) suostumus on voimassa
ainoastaan tarjousaikana ja (b) suostumus koskee tdméan ohjelmaesitteen
kayttda ainoastaan kyseisen velkakirjaeran julkisissa tarjouksissa Suomessa.

SIJOITTAJAN, JOKA SUUNNITTELEE HANKKIVANSA TAI ON
HANKKIMASSA JULKISEN TARJOUKSEN KOHTEENA OLEVIA
VELKAKIRJOJA VALTUUTETULTA TARJOAJALTA, ON SYYTA
HUOMATA, ETTA KYSEISIIN VELKAKIRJOIHIN TEHTAVAAN
SIJOITUKSEEN SEKA KYSEISEN VALTUUTETUN TARJOAJAN
TEKEMAAN KYSEISIA VELKAKIRJOJA KOSKEVAAN
TARJOUKSEEN JA NIIDEN MYYNTIIN SIJOITTAJALLE
SOVELLETAAN TIETTYJA EHTOJA JA MUITA MAHDOLLISIA
VALTUUTETUN TARJOAJAN JA SIJOITTAJAN VALISIA, MUUN
MUASSA VELKAKIRJOJEN HINTAA, ALLOKOINTIA JA
SELVITYSTA KOSKEVIA JARJESTELYJA. VALTUUTETUT
TARJOAJAT ANTAVAT SIJOITTAJILLE TIETOA TARJOUKSEN
EHDOISTA TARJOUSAJAN AIKANA. SIJOITTAJAN TAYTYY
TURVAUTUA VALTUUTETTUUN TARJOAJAAN KYSEISEN
TARJOUKSEN VOIMASSAOLOAIKANA KYSEISTEN TIETOJEN
TOIMITTAMISEKSI JA VALTUUTETTU TARJOAJA ON
VASTUUSSA KYSEISISTA TIEDOISTA.

Osa B — Liikkeeseenlaskija

Osatekija

Otsikko

B.1

Liikkeeseenlaskijan virallinen Liikkeeseenlaskijan virallinen nimi on Natixis Structured Issuance
nimi ja kaupallinen nimi

SA ja kaupallinen nimi Natixis Structured Issuance.

B.2

Liikkeeseenlaskijan kotipaikka Natixis Structured Issuance SA -yhtion kotipaikka on osoitteessa
ja yhtiomuoto seka
liikkeeseenlaskijaan sovellettava | suurherttuakunnan lain mukaan perustettu ja sen alaisena toimiva
lains&adanto ja perustamismaa julkinen osakeyhti6 (société anonyme).

51, avenue J . Kennedy, L-1855 Luxembourg. Se on Luxemburgin

B.4b

Liikkeeseenlaskijaan liittyvia Ei sovellu. Tiedossa ei ole trendejd, epévarmuustekijoita,
tiedossa olevia kehityssuuntia vaatimuksia, sitoumuksia tai tapahtumia, joilla kohtuullisen

todennakdisesti on olennainen vaikutus Natixis Structured Issuance
SA:n tulevaisuudennakymiin kuluvalla tilikaudella.
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B.5

Kuvaus konsernista

Natixis Structured Issuance SA on NATIXIS-yhtion kokonaan
omistama vélillisesti omistettu tytaryhtio.

NATIXIS yhdistyi 31.7.2009 alkaen (kyseinen pdiva pois lukien)
BPCE-yhtioon. BPCE  toimii  keskusyhteisond  uudessa
pankkikonsernissa, joka syntyi Groupe Banque Populaire -yhtion ja
Groupe Caisse d'Epargne -yhtidn yhdistyttyd 31.7.2009. NATIXIS-
yhtién ja BPCE-yhtién yhdistyminen on Ranskan rahoitus- ja
talousasioista annetun lain (Code Monétaire et Financier) artiklan
L.511-30 alainen.

Keskusyhteisobn ominaisuudessa ja Ranskan rahoitus- ja
talousasioista annetun lain artiklan L.511-31 mukaan BPCE on
vastuussa NATIXIS-yhtion maksuvalmiuden ja vakavaraisuuden
takaamisesta.

BPCE on NATIXIS-yhtion padosakkeenomistaja ja siten vastaa
pankkitoimintaa koskevissa sdéédoksissa paddomistajalle maaratyista
velvoitteista.

B.9

Voittoennuste tai -arvio

Ei sovellu. Ohjelmaesitteessd ei ole annettu voittoennusteita
tai -arvioita.

B.10

Tilintarkastuskertomuksen
ehdollisuus

Ei sovellu. Ohjelmaesitteeseen
tilintarkastuskertomukset eivat ole ehdollisia.

siséllytetyt

B.12

Valikoituja taloudellisia
tunnuslukuja paattyneilta
tilikausilta

Ei olennaista haitallista
muutosta

Olennaiset taloudellisen aseman
tai rahoitusaseman muutokset

Natixis Structured Issuance SA:n kokonaisvarat 30.6.2019 olivat
5410 054 610,80 euroa. Natixis Structured Issuance SA -yhtidn
tappio 30.6.2019 oli 228 979,17 euroa.

Y4 oleva taloudellinen informaatio on tilintarkastamaton ote
Natixis Structured Issuance SA:n osavuositilinpdatoksesta kuuden
kuukauden jaksolta, joka paattyi 30.6.2019

Natixis Structured Issuance SA:n kokonaisvarat 31.12.2018 olivat
6 500 528 014,99 euroa. Natixis Structured Issuance SA -yhtidn
voitto 31.12.2018 oli 2 464 432,29 euroa.

Natixis Structured Issuance SA:n kokonaisvarat 31.12.2017 olivat
5 475 184 964,09 euroa. Natixis Structured Issuance SA -yhtion
voitto 31.12.2017 oli 1 656 544,03 euroa.

Natixis Structured Issuance SA -yhtion tulevaisuudennakymissé ei
ole tapahtunut olennaista haitallista muutosta 31.12.2018 jalkeen.

Ei sovellu. Natixis Structured Issuance SA -yhtién taloudellisessa
asemassa tai rahoitusasemassa ei ole tapahtunut olennaista
haitallista muutosta 30.6.2019 jalkeen.

B.13

Liikkeeseenlaskijan
maksukykyyn vaikuttavat
tapahtumat

Ei sovellu. Viime aikoina ei ole esiintynyt Natixis Structured
Issuance SA:an liittyvid tapahtumia, jotka vaikuttaisivat
olennaisesti sen maksukyvyn arviointiin.
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B.14 Liikkeeseenlaskijan riippuvuus Natixis Structured Issuance SA on NATIXIS-yhtion vélillisesti
muista konserniin kuuluvista kokonaan omistama tytaryhtid. Se on siis riippuvainen NATIXIS-
yhtidistd yhtidsta.

B.15 Liikkeeseenlaskijan Natixis Structured Issuance SA -yhtién paaasiallisena toimintana
padasiallinen toiminta on muun muassa hankkia, vélittaa ja/tai tarjota rahoitusta lainojen,

optioiden, johdannaisten ja muiden erimuotoisten ja -luonteisten
rahoitusvarojen ja rahoitusinstrumenttien kautta, hankkia varoja
laskemalla liikkeeseen velkakirjoja tai muita rahoitusinstrumentteja
sekd solmia niihin liittyvid sopimuksia ja toteuttaa niihin liittyvi
transaktioita.

B.16 Maéaraysvaltaiset Natixis Structured Issuance SA on NATIXIS-yhtion kokonaan
osakkeenomistajat omistama Vvélillisesti omistettu tytaryhtid. Natixis Structured

Issuance SA -yhtién omistaa 100-prosenttisesti Natixis Trust, joka
puolestaan on NATIXIS-yhtion omistama. NATIXIS-yhtion
paddomistaja on BPCE, joka siten vastaa pankkitoimintaa
koskevissa sdadoksissa padomistajalle maaratyista velvoitteista.
BPCE-yhtio omisti 70,70 prosenttia NATIXIS-yhtién
osakepddomasta 31.12.2018.

B.17 Luottoluokitukset Ei sovellu., Natixis Structured Issuance SA:lla ja sen velkakirjoilla
ei ole luottoluokitusta.

B.18 Kuvaus takauksesta NATIXIS on antanut tiettyja sitoumuksia Natixis Structured
Issuance SA:n rahoitusinstrumenttien (joihin siséltyvat ohjelmassa
liikkeeseenlasketut velkakirjat (sisaltden sertifikaatit)) haltijoiden
hyvéksi peruuttamattomalla ja ehdottomalla takauksella, jonka
paivays on 23.1.2014 (NATIXIS-takaus, NATIXIS Guarantee).
NATIXIS-yhtid antaa  kyseisten  velkakirjojen haltijalle
peruuttamattoman ja ehdottoman takauksen, jonka mukaan Natixis
Structured Issuance SA suorittaa asianmukaisesti  kaikki
velkakirjoista  johtuvat, liikkeeseenlaskijan  suoritettaviksi
ilmoitetut maksut kyseisten velkakirjojen haltijan vaatimuksesta
NATIXIS-takauksen ehtojen mukaisesti.

B.19 NATIXIS takaajana Velkakirjoille on mydnnetty NATIXIS-takaus.

Osa B — Takaaja

Osatekija Otsikko

B.19/B.1 Takaajan virallinen ja NATIXIS
kaupallinen nimi

B.19/B.2 Takaajan kotipaikka ja NATIXIS-yhtion kotipaikka on osoitteessa 30, avenue Pierre
yhtiémuoto, liikkeeseenlaskijaan | Mendes-France, 75013 Pariisi, Ranska. Se on Ranskan lain mukaan
sovellettava lainsaadanto ja perustettu ja sen alaisena toimiva julkinen osakeyhtid (société
perustamismaa anonyme a Conseil d’Administration).

B.19/B.4b Takaajaan liittyvié tiedossa Huomioiden  vallitseva  epé&varmuus, maailmantalouden

olevia kehityssuuntia

toimintaympéristé on vdhemmaén suotuisa vuoden 2019 alussa kuin
vuoden 2018 lopussa ja toiminnan odotetaan hidastuvan.
Maailmanlaajuiset kasvundkymat hidastuvat hieman vuoden 2018
3,6 %:sta vuoden 2019 3,1 %:in inflaation pysyessa todenndkdisesti
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hallinnassa. Mahdolliset riskit (kaupankdynnin jannitteet, Brexit)
johtavat laajempiin epavarmuuksiin ja korkeampaan volatiliteettiin
joka kannustaa korostuneeseen varovaisuuteen ja riskienhallintaan.

NATIXIS-yhti6 korotti 1.3.2019 osakepédomansa
5044 925 571,20 euroon, joka on jaettu 3 153 078 482 kokonaan
maksettuun osakkeeseen, kukin arvoltaan 1,60 euroa.

B.19/B.5

Kuvaus konsernista

NATIXIS yhdistyi 31.7.2009 alkaen (kyseinen pdiva pois lukien)
BPCE-yhtioon. BPCE  toimii  keskusyhteisobnd  uudessa
pankkikonsernissa, joka syntyi Groupe Banque Populaire -yhtion ja
Groupe Caisse d'Epargne -yhtidn yhdistyttyd 31.7.2009. NATIXIS-
yhtién ja BPCE-yhtién yhdistyminen on Ranskan rahoitus- ja
talousasioista annetun lain Code Monétaire et Financier artiklan
L.511-30 alainen.

Keskusyhteisobn ominaisuudessa ja Ranskan rahoitus- ja
talousasioista annetun lain artiklan L.511-31 mukaan BPCE on
vastuussa NATIXIS-yhtion maksuvalmiuden ja vakavaraisuuden
takaamisesta.

BPCE on NATIXIS-yhtion pd&osakkeenomistaja, joka siten vastaa
pankkitoimintaa koskevissa sdadoksissa paddomistajalle méératyista
velvoitteista.

B.19/B.9

Voittoennuste tai -arvio

Ei sovellu. Ohjelmaesitteessd ei ole annettu voittoennusteita
tai -arvioita.

B.19/B.10

Tilintarkastuskertomusten
ehdollisuus

Ei sovellu. Ohjelmaesitteeseen siséllytetyt
tilintarkastuskertomukset eivat ole ehdollisia.

B.19/B.12

Valikoituja taloudellisia
tunnuslukuja paattyneilta
tilikausilta

NATIXIS-yhtién kokonaisvarat 30.9.2019 olivat 538,3 miljardia
euroa. NATIXIS-yhtion liikevaihto yhdeksan kuukauden jaksolta
paattyen 30.9.2019 oli 6 716 miljoonaa euroa, liiketoiminnan tulos
1 806 miljoonaa euroa ja konsolidoitu nettotulo 1 526 miljoonaa
euroa.

NATIXIS-yhtién kokonaisvarat 30.9.2018 olivat 502,2 miljardia
euroa. NATIXIS-yhtion liikevaihto yhdeksan kuukauden jaksolta
paattyen 30.9.2018 oli 7 365 miljoonaa euroa, liiketoiminnan tulos
2 315 miljoonaa euroa ja konsolidoitu nettotulo 1 324 miljoonaa
euroa.

YIlda olevissa kohdissa annetut taloudelliset tiedot ovat
tilintarkastamattomia ja peraisin NATIXIS-yhtion 7.11.2019
julkaistusta  lehdistotiedotteesta  koskien ~ NATIXIS-yhtion
taloudellisia tietoja yhdeksén kuukauden jaksolta ja 30.9.2019
paattyneeltd kolmannelta vuosineljannekselta.

NATIXIS-yhtioén kokonaisvarat 30.6.2019 olivat 504,3 miljardia
euroa. NATIXIS-yhtion liikevaihto kuuden kuukauden jaksolta
paattyen 30.6.2019 oli 4 436 miljoonaa euroa, liiketoiminnan tulos
1 117 miljoonaa euroa ja konsolidoitu nettotulo 1 110 miljoonaa
euroa.

Tassd  kohdassa  annetut  taloudelliset  tiedot  ovat
tilintarkastamattomia ja peréisin NATIXIS-yhtion yleisesta
rekisterdintiasiakirjasta (universal registration document) ja
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vuoden 2019 puolivuotiskatsauksesta kuuden kuukauden jaksolta
paattyen 30.6.2019.

NATIXIS-yhtion kokonaisvarat 30.6.2018 olivat 520,1 miljardia
euroa. NATIXIS-yhtion liikevaihto kuuden kuukauden jaksolta
paattyen 30.6.2018 oli 4 989 miljoonaa euroa, liiketoiminnan tulos
1 554 miljoonaa euroa ja konsolidoitu nettotulo 903 miljoonaa
euroa.

NATIXIS-yhtién kokonaisvarat 31.3.2019 olivat 498,4 miljardia
euroa. NATIXIS-yhtion liikevaihto 31.3.2019 oli 2 154 miljoonaa
euroa, liiketoiminnan tulos 412 miljoonaa euroa ja konsolidoitu
nettotulo 764 miljoonaa euroa.

YIla annetut taloudelliset tiedot ovat tilintarkastamattomia ja
perdisin  9.5.2019 julkaistusta lehdist6tiedotteesta koskien
NATIXIS-yhtion taloudellisia tietoja 31.3.2019 paattyneeltd
ensimmaiselta neljannekselta.

NATIXIS-yhtion kokonaisvarat 31.3.2018 olivat 512,4 miljardia
euroa. NATIXIS-yhtion liikevaihto 31.3.2018 oli 2 412 miljoonaa
euroa, liiketoiminnan tulos 618 miljoonaa euroa ja konsolidoitu
nettotulo 323 miljoonaa euroa.

NATIXIS-yhtion kokonaisvarat 31.12.2018 olivat 495,5 miljardia
euroa. NATIXIS-yhtion liikevainto 31.12.2018 péattyneelld
tilikaudella oli 9 616 miljoonaa euroa, liiketoiminnan tulos
2 793 miljoonaa euroa ja konsolidoitu nettotulo 1 577 miljoonaa
euroa.

NATIXIS-yhtién kokonaisvarat 31.12.2017 olivat 520 miljardia
euroa. NATIXIS-yhtion liikevainto 31.12.2017 péaattyneelld
tilikaudella oli 9 467 miljoonaa euroa, liiketoiminnan tulos
2 835 miljoonaa euroa ja konsolidoitu nettotulo 1 669 miljoonaa
euroa.

Ei olennaista haitallista
muutosta

NATIXIS-yhtion tulevaisuudennakymisséd ei ole tapahtunut
olennaista haitallista muutosta 31.12.2018 jalkeen.

Olennaiset taloudellisen aseman
tai rahoitusaseman muutokset

Ei sovellu. NATIXIS-yhtion taloudellisessa asemassa tai
rahoitusasemassa ei ole tapahtunut olennaista haitallista muutosta
30.9.2019 jélkeen.

B.19/B.13

Takaajan maksukykyyn
vaikuttavat tapahtumat

Ei sovellu. Viime aikoina ei ole esiintynyt NATIXIS-yhtiéon
liittyvia yhtion maksukykyyn olennaisesti vaikuttavia tapahtumia.

B.19/B.14

Takaajan riippuvuus muista
konserniin kuuluvista yhtidista

Katso aiempana esitetty osatekiji B.19/B.5 ja jaljempéné esitetty
osatekija B.19/B.16.

Ei sovellu. NATIXIS ei ole riippuvainen muista konserniin
kuuluvista yhtidista.

B.19/B.15

Takaajan pédasiallinen toiminta

NATIXIS on Ranskan toiseksi suurimman pankkikonsernin
Groupe BPCE:n kansainvélinen osa, joka tarjoaa investointipankki-
, Varainhallinta-, vakuutus- ja rahoituspalveluja (Iahde: Banque de
France).
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NATIXIS-yhti6lla on laajaa asiantuntemusta seuraavilla neljélla
toimialalla:

o varainhallinta

° yritys- ja investointipankkitoiminta
° vakuutustoiminta, ja

° erikoisrahoituspalvelut.

NATIXIS-yhtio palvelee pitkaaikaista asiakaskuntaa, joka koostuu
yrityksistd, rahoituslaitoksista ja institutionaalisista sijoittajista
sekd Groupe BPCE:n véhittaispankkiverkoston (Caisse d’Epargne
and Banque Populaire) kautta yksityishenkildista,
ammatinharjoittajista ja pk-yrityksista.

B.19/B.16

Maaraysvaltaiset
osakkeenomistajat

BPCE on NATIXIS-yhtion suurin osakkeenomistaja ja siten
pankkisaéntelyssa méaaréttyjen velvoitteiden toteuttaja.

BPCE-yhtio omisti 70,70 prosenttia NATIXIS-yhtién
osakepddomasta 31.12.2018.

B.19/B.17

Luottoluokitukset

NATIXIS-yhtion vakuudettomat pitk&aikaiset senior-lainat ovat
saaneet luokituksen Al (stable)” Moody’s Investors Inc:ltd
(Moody’s), luokituksen A+ (stable)” Standard and Poor’s Ratings
Services -yhtioltd (S&P) ja luokituksen ” A+ (stable)” Fitch Ratings
Ltd:Ita (Fitch).

Moody’s, S&P ja Fitch ovat sijoittautuneet Euroopan yhteisdon, ja
ne on rekisterdity Euroopan parlamentin ja neuvoston
luottoluokituslaitoksista antaman asetuksen (EY) N:o 1060/2009
(muutettuna)  (luottoluokituslaitoksista  annettu  asetus)
mukaisesti.

Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen julkaisee
verkkosivuillaan (www.esma.europa.eu/page/List-registered-and-
certified-CRAs)  luettelon luottoluokituslaitoksista — annetun
asetuksen mukaisesti rekisterdidyistd luottoluokituslaitoksista.
Luettelo paivitetddn viiden tydpéivén kuluessa
luottoluokituslaitoksista annetun asetuksen artiklan 16, 17 tai 20
mukaisen p&atoksen hyvaksymisestd. Euroopan komissio julkaisee
paivitetyn luettelon Euroopan unionin virallisessa lehdesséd 30
paivan kuluessa kyseisesté paivityksesta.

Osa C — Arvopaperit

Osatekija

Otsikko

C1

Arvopaperien tyyppi, luokka ja
tunnistenumero (ISIN-koodi)

Tassa C-osassa kuvatut velkakirjat (velkakirjat) ovat velka-arvopapereita,
joiden nimellisarvo on vdhemman kuin 100 000 euroa (tai sit4 vastaava
maard jossain muussa valuutassa).

Velkakirjat ovat strukturoituja velkakirjoja (Structured Notes).
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Sarjanumero: 6691

Eranumero: 1
ISIN-koodi (”ISIN-koodi”): FI4000410998

Common-koodi: Ei sovellu

C.2

Valuutta

Taman velkakirjasarjan (Series of Notes) valuutta on euro ("EUR”)

C5

Vapaan vaihtokelpoisuuden
rajoitukset

Velkakirjojen vapaata vaihtokelpoisuutta koskevat myyntirajoitukset
Yhdysvalloissa, Euroopan talousalueella (mukaan lukien Yhdistynyt
Kuningaskunta, Ranska ja Irlanti), Saudi-Arabia, Hongkong, Japani,
Singapore, Taiwan, Sveitsi, Vendja, Cayman-saaret, Guernsey, Jersey,
Mauritius, Meksiko, Brasilia, Chile, Panama, Bahrain, Kuwait, Oman,
Qatar, Yhdistyneet arabiemiirikunnat, Kiina, Kanada, Peru ja Uruguay.

Velkakirjoja ja NATIXIS-takausta ei saa tarjota, myydéd, pantata tai muulla
tavoin siirtdd muutoin kuin offshore-transaktioissa ("offshore transactions™)
(Regulation S —asetuksen méaaritelméan mukaan) tai sallituille siirronsaajille
tai sellaisten lukuun tai eduksi.

Sallittu siirronsaaja (Permitted Transferee) on henkild, joka ei ole

(@) Regulation S -asetuksen sdannossd 902(k)(1) madritetty
yhdysvaltalainen henkil6; tai

(b) henkild, johon soveltuu jokin Yhdysvaltain vuoden 1936
hyodykeporssilaissa (U.S. Commodity Exchange Act of 1936), sellaisena
kuin se on muutettuna, tai jossakin kyseisen lain sisaltdméssa sdanndksessa
tai sen nojalla ehdotetussa tai annetussa ohjeessa tai maarayksessa esitetty
yhdysvaltaisen henkilon mééritelma (epaselvyyden vélttdmiseksi henkild,
joka ei ole ”muu kuin yhdysvaltalainen henkild” kyseisen lain kohdassa
4.7(a)(1)(iv) madritellyssd merkityksessd, katsotaan yhdysvaltalaiseksi
henkildksi, kuitenkin pois lukien alakohdassa (D) méaritetty poikkeus ehdot
tayttavistd henkildista (’qualified eligible persons”), jotka eivét ole muita
kuin yhdysvaltalaisia henkil6itd ("Non-United States persons™) koskeva
poikkeus).

Selvitysjérjestelméasséd pidetyt velkakirjat on siirrettdvd  kyseisen
selvitysjarjestelmén sdéntdjen, menettelytapojen ja maardysten mukaisesti.

Cc38

Velkakirjoihin liittyvét oikeudet,
etuoikeusasema ja oikeuksien
rajoitukset

Velkakirjoihin liittyvat oikeudet

Verotus
Kaikki velkakirjoista johtuvat maksut suoritetaan véhentdmétta

Luxemburgin lahdeveroa ellei laissa toisin maarata. Mikali ennakonpidatys
tai véhennys tehdd&n Luxembourgin lainsdddédnndn mukaan, Natixis
Structured Issuance SA on velvollinen maksamaan joitakin erityistapauksia
lukuun ottamatta velkakirjan haltijalle lissmaarén tallaisen vahennyksen
hyvittdmiseksi.

NATIXIS-yhtid suorittaa kaikki NATIXIS-takauksesta johtuvat maksut
soveltuvissa tapauksissa vahentdmattd Ranskan ladhdeveroa, ellei laissa
toisin méaratd. Mikali NATIXIS on lain mukaan velvollinen tekemé&an
vahennyksen Ranskan veroja varten tai niiden johdosta, se maksaa, siind
laajuudessa kuin Ranskan laki ei sitd kiellg, velkakirjan haltijalle/haltijoille
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lisimaaran tallaisen vahennyksen hyvittdmiseksi, kaikki NATIXIS-
takauksessa kuvatulla tavalla.

Kaikkiin velkakirjojen perusteella suoritettaviin maksuihin sovelletaan
kaikissa tapauksissa (i) Yhdysvaltain vuoden 1986 verolain (Internal
Revenue Code) kohdan 871(m) mukaista veronpidatysta tai vahennysta
(kyseinen veronpiddtys tai vidhennys “871(m)-kohdan mukainen
veronpiditys”) ja (ii) Yhdysvaltain vuoden 1986 verolain kohdassa 1471(b)
kuvatun sopimuksen mukaista veronpidatysta tai vahennysté taikka sellaista
veronpidatystd tai véhennystd, joka on muutoin méaaratty kyseisen lain
kohdissa 1471-1474, niihin siséltyvissa saddoksissa tai sopimuksissa, niiden
virallisessa tulkinnassa taikka niihin liittyvan valtioiden valisen tulkinnan
toimeenpanevassa laissa. Lisaksi liikkeeseenlaskijalla on velkakirjojen
perusteella maksettavista maaristd perittdvad 871(m)-kohdan mukaista
veronpidatystd maérittdessdan oikeus pidattdd osinkoa vastaava méaaré
(’dividend equivalent” verolain kohdassa 871(m)) tarkoitetussa
merkityksesséd suurimman kyseisiin maksuihin sovellettavan méaarén
mukaan riippumatta muualla sovellettavassa lainsd&ddanndsséd mahdollisesti
madratyista vapautuksista tai vahennetyistd maérista.

Liikkeeseenlaskijan vakuudenasettamiskielto (Negative Pledge)

Niin kauan kuin yksikin velkakirja seké siihen liittyva tosite (Receipt) tai
kuponki (Coupon) on lunastamatta takaisin, liikkeeseenlaskija ei saa luoda
tai yllapitad mitaan kiinnitystd, panttausta, pidatysoikeutta tai muuta rasite-
tai vakuusoikeutta yritykseensa tai osaan siitad taikka nykyisiin tai tuleviin
varoihinsa tai tuottoihinsa tai osaan niistd mink&an (alla maaritellyn)
soveltuvan velan (Relevant Debt) tai mihinkd&n soveltuvaan velkaan
liittyvan liikkeeseenlaskijan takaus- tai korvaussitoumuksen turvaamiseksi,
ellei samanaikaisesti tai sitd ennen liikkeeseenlaskijan velkakirjojen,
tositteiden ja kuponkien mukaisilla velvoitteilla ole (A) samaa vakuutta
tasapuolisesti ja samassa suhteessa tai (B) muuta vakuutta, takausta,
korvaussitoumusta tai muuta jérjestelyd, jonka velkakirjojen haltijat ovat
hyvéksyneet ylimaaréisell& paatokselld (Extraordinary Resolution of the
Noteholders).

Soveltuva velka (Relevant Debt) on nykyinen tai tuleva velkavastuu, jota
edustava joukkovelkakirja, velkakirja, debentuuri tai muu arvopaperi on
parhaillaan tai voi olla listattuna tai séannéllisen kaupankaynnin kohteena
porssissa, OTC-markkinoilla tai muilla arvopaperimarkkinoilla.

Sopimusrikkomukset

Tietyt sopimusrikkomukset (sopimusrikkomukset, Events of Default)
saattavat aiheuttaa sen, ettd velkakirjat tulevat vélittdmasti lunastettaviksi
haltijan ilmoituksella. Té&llaisia sopimusrikkomuksia ovat esimerkiksi
liikkeeseenlaskijan ~ maksulaiminlyénti  ja  velkakirjoihin liittyvien
sopimusvelvoitteiden laiminlyonti sekd kyseisen liikkeeseenlaskijan
maksukyvyttomyys tai selvitystila.

NATIXIS-yhtioll4 ei ole Natixis Structured Issuance SA -yhtion
liikkeeseenlaskemiin velkakirjoihin tai NATIXIS-takaukseen liittyvié
sopimusrikkomuksia.
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Kokoukset

Velkakirjojen ehtoihin sisdltyy méaaréyksid velkakirjojen haltijoiden
koollekutsumisesta yhteisid etuja koskevien paatdsten tekemiseksi. Ehtojen
mukaan on mahdollista, ettd kokouksessa tehdyt enemmistopaatokset
sitovat kaikkia haltijoita, myos niitd, jotka eivat osallistuneet kokoukseen tai
aanestykseen tai jotka aanestivat enemmistopaatoksen vastaisesti.

Sovellettava lainsaadanto
Velkakirjoihin sovelletaan Englannin lakia.
Velkakirjojen etuoikeusasema

Velkakirjat ovat liikkeeseenlaskijan vakuudettomia velvoitteita tai
NATIXIS-yhtion liikkeeseenlaskemien velkakirjojen osalta etuoikeutettuja
velvoitteita (Ranskan rahoitus- ja talousasioista annetun lain (Code
Monétaire et Financier) artiklan L.613-30-3-1 3 mukaisessa merkityksessd)
ja (mikali Englannin lain mukaisten velkakirjojen ehdoista ei muuta johdu)
vakuudettomia velvoitteita, joilla on keskendén sama etuoikeusasema.

Oikeuksien rajoitus

Vanheneminen

Jotta kyseiselle liikkeeseenlaskijalle kohdistetut velkakirjoista (Notes) tai
niihin liittyvista tositteista (Receipt) tai kupongeista (Coupons) (t&ssa
yhteydessé ei kuitenkaan talongeista, Talons) johtuvat maksuvaateet olisivat
patevid, ne on tehtdvd kymmenen vuoden kuluessa (nimellisarvon osalta) tai
viiden vuoden kuluessa (korkojen osalta) niihin liittyvastd soveltuvasta
paivamaarasta (Relevant Date).

Liikkeeseenlaskijaa kohtaan esitetyt vaatimukset maksuista liittyen
velkakirjoihin, jotka selvitetddn Suomen arvopaperikeskuksen toimesta
(suomalaiset velkakirjat (Finnish Notes)) maksetaan automaattisesti
kyseisen velkakirjan haltijan arvopaperikeskukseen rekisterdidylle
pankkitilille ja ndihin sovelletaan yleist kolmen vuoden vanhentumisaikaa.

cl1 Kaupankaynnin kohteeksi | Liikkeeseenlaskija (tai sen puolesta toimiva taho) aikoo hakea velkakirjojen
ottaminen saannellylld | ottamista kaupankdynnin kohteeksi Nasdaq OMX Helsinki -porssin
markkinalla saannellylld markkinalla.
C.15 Kohde-etuuden vaikutus | Velkakirjojen perusteella maksettavan nimellisarvon maard riippuu
velkakirjojen arvoon Euronext® Climate Objective 50 Euro EW Decrement 5% Index -indeksin
("kohde-etuus”, Underlying Reference) arvosta, joka siis vaikuttaa koko
sijoituksen arvoon.
Sijoituksen arvoon vaikuttaa “kohde-etuuden” arvo. Ks. my0ds osatekijat
C.18 ja C.20.
C.16 Erdéntymispaiva Velkakirjojen erddntymispéivé on 2.2.2026.
C.17 Selvitysmenettely Velkakirjojen sarja selvitetd&n kateisend.
C.18 Johdannaisarvopaperien tuotto Ks. osatekija C.8.

Strukturoitujen velkakirjojen tuotto lasketaan seuraavan tuottokaavan
perusteella: Autocall.
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Autocall-ehdon mukaisesti voidaan toteuttaa automaattinen ennenaikainen
lunastus ennen velkakirjojen erdéntymistd, jos otoksen kehitys ylittad
kynnysarvon. Talldin velkakirjat lunastetaan niiden nimellisarvosta, ja niille
maksetaan mahdollinen positiivinen korkomaéara.

Tuotteen automaattinen ennenaikainen lunastus (Automatic Early
Redemption) kdynnistyy jonakin arvostuspdivand (indeksi “’t”) missa:

AutoCallCondition(t) = 1
AutoCallCondition(t) = 1 jos BasketPerf; (t) = R(t)

= 0 muissa tapauksissa
missa:

R(t) on arvostuspdivan (t) (Valuation Date (t)) osalta:

t R(t)

1 Ei sovellu
2 Ei sovellu
3 100 %
4 100 %
5 100 %
6 100 %
7 100 %
8 100 %
9 100 %
10 100 %
11 100 %
12 Ei sovellu

Jos ”R(t)”-prosenttiosuus ei lopullisten ehtojen mukaan sovellu, t&lldin
AutoCallCondition(t) = 0 kaikissa tapauksissa.

BasketPerfi(t) on jokaisen arvostuspdivdn t” osalta, missd ”t” on 1-12,
paikallisen kehityksen (Local Performance) kaava.

Local Performance tarkoittaa yksittdista paikallista kehitysta (single Local
Performance):

BasketPerf(t) = LocalBasketPerf(t)

LocalBasketPerf(t) (paikallisen korituoton(t)) kaava tarkoittaa jokaisen
arvostuspdivin ”t” (Valuation Date ”t”), missd ’t” on 1-12 osalta
painotettua (Weighted) kaavaa.

Weighted (painotettu) tarkoittaa valikoiman (Selection) jokaisen kohde-
etuuden (Underlying) yksildllisen kehityksen (Individual Performance)
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painotettua keskiarvoa laskenta-asiamiehen laskemana seuraavan kaavion
mukaan:

n
LocalBasketPerf (t) = Z w' x IndivPerf (i, t)

i=1
missa:
o' tarkoittaa 100%;
n tarkoittaa 1.

Painotetussa kaavassa (Weighted formula) IndivPerf (i,t) tarkoittaa jokaisen
arvostuspdivan “t” (Valuation Date t”) osalta, missd ”t” on 1-12,
eurooppalaista yksildllista kehitystd (European Individual Performance)
kuvaavaa kaavaa.

European Individual Performance tarkoittaa:

Price (i,t)

IndivPerf(i,t) = ——
ndivPerf(i,t) Reference Price(i)

Price(i,t) tarkoittaa jokaisen arvostuspdivin ”t” (Valuation Date ”t”) osalta,
missd ”t” on 1-12, kohde-etuuden (Underlying) indeksoitua »i” hintaa

99299

(Price), missé ”i” on 1-1.

Price (hinta) tarkoittaa laskenta-asiamiehen médrittelemad indeksin tasoa
kyseisen porssin sddnnollisend sulkeutumisaikana arvostuspdivdnd t”
(Valuation Date t””) missd t on 1-12.

Reference Price (i) (viitehinta (i)) tarkoittaa laskenta-asiamiehen
maéadrittelemad indeksin tasoa saannollisend sulkeutumisaikana 17.1.2020.

Téssa tapauksessa vilittdmésti arvostuspédivid “t” seuraavana maksupéivina
(Payment  Date) maksettava  velkakirjakohtainen  ennenaikaisen
automaattisen lunastuksen maara on:

Denomination X (100% + AutoCallCoupon(t))

AutoCallCoupon(t) = Coupon, (t) + Vanilla,(t) x UpsideCondition(t)

Vanilla, (t) = Coupon,(t) + G,(t) x Min (Capz(t), Max(BasketPerf;, (t) - K, (t), Floor, (t)))
UpsideCondition(t) = 1 jos BasketPerf;(t) = H(t)

= 0 muissa tapauksissa

missa:
Denomination (myds ”Specified Denomination”) tarkoittaa EUR 1 000

Coupon(t) on:

t Coupony(t)
1 Ei sovellu
2 Ei sovellu
3 XX%*t
4 XX%*t
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5 XX%*t
6 XX%*t
7 XX%*t
8 XX%*t
9 XX%*t
10 XX%*t
11 XX%*t
12 Ei sovellu

XX% tarkoittaa 4,50%, kuitenkin  véhintddn 4,00% (maaritetddn
toteutuspéivand (Strike Date)). Liikkeeseenlaskija julkaisee niin nopeasti
kuin mahdollista toteutuspéivan jalkeen tiedoksiannon (Notice), jossa
tdsmennetddn ndin maaritetty maard. Tama tiedoksianto on nahtavissa
NATIXIS Equity Derivatives verkkosivulla
(https://equityderivatives.natixis.com).

Coupong(t) on kaikkien arvostuspdivien (Valuation Dates) osalta 0%.
G2(t) on kaikkien arvostuspéivien (Valuation Dates) osalta 0%.
Capz(t) on kaikkien arvostuspaivien (Valuation Dates) osalta 0%.
Floorz(t) on kaikkien arvostuspéivien (Valuation Dates) osalta 0%.
K2(t) on kaikkien arvostuspdivien (Valuation Dates) osalta 0%.

H(t) ei sovellu arvostuspdivien (Valuation Dates) osalta, jolloin
UpsideCondition(t) = 0 kaikissa tapauksissa.

BasketPerf(t) on kaikkien arvostuspdivien (Valuation Dates) osalta
BasketPerfi(t)

BasketPerfs(t) on kaikkien arvostuspdivien (Valuation Dates) osalta
BasketPerfi(t)

Jos automaattisen ennenaikaisen lunastuksen ehto ei tdyty, lopullinen
velkakirjakohtainen lunastusmaara (Final Redemption Amount per Note)
on:

Denomination X (100% + FinalCoupon - Vanilla X DownsideCondition
X (1 — UpsideConditiony))

missé:

Vanilla = G X Min(Cap, Max((K - BasketPerf;(T)), Floor))
DownsideCondition = 1 jos BasketPerf,(T) < B

= 0 muissa tapauksissa

ja

FinalCoupon = (Coupon; x (1 — DownsideCondition)) + (Vanilla, x UpsideCondition,)
Vanilla, = Coupon, + G, X Min(Cap,, Max((BasketPerf,(T) -K,), Floor,))

UpsideCondition, = 1 jos BasketPerf,(T) > H,

13
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= 0 muissa tapauksissa

missa:
Coupons on 0%.
Coupons on XX%*12.

Liikkeeseenlaskija julkaisee niin nopeasti kuin mahdollista toteutuspéivan
(Strike Date) jalkeen tiedoksiannon (Notice), jossa tdsmennetddn nain
madritetty maard. Taméa tiedoksianto on nahtdvissa NATIXIS Equity
Derivatives verkkosivulla (https://equityderivatives.natixis.com).

G on 100%.

Ga on 0%.

Cap ei sovellu.

Capa ei sovellu.

Floor on 0%.

Floors on 0%.

K on 100%.

K4 on 100%.

B on 70%.

Hs on 100%.

BasketPerf3(T) = BasketPerfi(t=12)
BasketPerfs(T) = BasketPerfi(t=12)
BasketPerfs(T) = BasketPerfi(t=12)
BasketPerfs(T) = BasketPerfi(t=12)
BasketPerf7(T) = BasketPerfi(t=12)

Arvostuspaivat (Valuation Dates) ovat:

t Arvostuspdiva (Valuation Date)
1 17.7.2020
2 18.1.2021
3 19.7.2021
4 17.1.2022
5 18.7.2022
6 17.1.2023
7 17.7.2023
8 17.1.2024
9 17.7.2024
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10 17.1.2025
11 17.7.2025
12 19.1.2026
Maksupéaivat (Payment Dates) ovat:
t Maksupaiva (Payment Date)
1 31.7.2020
2 1.2.2021
3 2.8.2021
4 31.1.2022
5 1.8.2022
6 31.1.2023
7 31.7.2023
8 31.1.2024
9 31.7.2024
10 31.1.2025
11 31.7.2025
12 2.2.2026
Valikoima (Selection) on:
i Kohde-etuus Bloomberg - Painotus ' _
(Underlying) koodi (Weighting ')
Euronext® Climate ECOS5E Index 100,00%
1 Objective 50 Euro EW
Decrement 5% Index
Laskenta-asiamies (Calculation Agent) on NATIXIS - Calculation Agent
Departement, 40 avenue des Terroirs de France, 75012 Pariisi, Ranska.
C.19 Kohde-etuuden lopullinen Kohde-etuuden lopullinen viitehinta maaraytyy aiemmassa osatekijassa
viitehinta C.18 esitetyn arvostusmekanismin perusteella.
C.20 Kohde-etuus Osatekijassé C.15 médritetty kohde-etuus.

Kohde-etuus | Bloomberg-

(Underlying) koodi
Euronext®

Climate

Objective 50 Euronext Amsterdam
Euro EW ECOS5E Index NV
Decrement 5%

Index

Indeksin hallinnoija
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D.2

Liikkeeseenlaskijoihin liittyvat
keskeiset riskit

16

Natixis Structured Issuance SA -yhtioon liittyvida merkittavia
riskej& ovat seuraavat:

Velkakirjat ovat liikkeeseenlaskijan  yleisid ja
vakuudettomia sopimusvelvoitteita, joiden
etuoikeusasema on sama kuin liikkeeseenlaskijan muiden
vakuudettomien sopimusvelvoitteiden.

Velkakirjojen ostaja joutuu luottamaan yksinomaan
liikkeeseenlaskijan luottokelpoisuuteen (mikali
NATIXIS-takauksen ehdoista ei muuta johdu), silla
sijoittajalla ei ole oikeuksia kyseiseen kohde-etuuteen.

Liikkeeseenlaskijan ja sen vastapuolten, kumppanien,
osakkeenomistajien tai tytéryhtididen tai
osakkuusyhtididen valilla saattaa olla eturistiriitoja.

Liikkeeseenlaskijan ja valittdjien (Dealers) vélilla saattaa
olla eturistiriitoja.

Liikkeeseenlaskija on riippuvainen vastapuoltensa
luottokelpoisuudesta.

Liikkeeseenlaskijan viestintd- ja tietojarjestelmissa
saattaa esiintyé akillisia toimintakatkoksia
ennakoimattomien  tapahtumien vuoksi. Téllaisilla
katkoksilla saattaa olla olennainen haitallinen vaikutus
liilkkeeseenlaskijan  taloudelliseen tilanteeseen ja
liiketoiminnan tulokseen.

Viestinta- ja tietojarjestelmien tietoturvan puute, katkos
tai rikkomus saattaa aiheuttaa puutteita tai katkoksia
liikkeeseenlaskijan organisaation jarjestelmissa, milla
saattaa  olla  olennainen  haitallinen  vaikutus
liikkeeseenlaskijan  taloudelliseen tilanteeseen ja
liiketoiminnan tulokseen.

Koska liikkeeseenlaskija on perustettu Luxemburgissa ja
sen intressit  siten  keskittyvat  Luxemburgiin,
liikkeeseenlaskijan ~ maksukyvyttomyyteen  liittyvat
mahdolliset oikeustoimet saatetaan toteuttaa
Luxemburgin maksukyvyttomyyslakien mukaisesti ja
niiden alaisina. Luxemburgin
maksukyvyttomyyslainsdddantd ei  valttdmatta ole
sijoittajien kannalta yhtd edullinen kuin sijoittajien
tuntemien muiden maiden vastaava lainsdadanto, ja se
saattaa rajoittaa velkakirjojen haltijoiden mahdollisuuksia
velkakirjojen ehtojen taytantéonpanoon.
Maksukyvyttomyyteen liittyvilla oikeustoimilla saattaa
olla olennainen haitallinen vaikutus liikkeeseenlaskijan
liiketoimintaan ja  varoihin  sekd  velkakirjojen
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liikkeeseenlaskijaa koskeviin velkakirjoista johtuviin
maksuvelvoitteisiin.

NATIXIS-yhtioon liittyvid merkittavid riskejé ovat seuraavat:

Makrotalousymparistédn ja finanssikriisiin liittyvia merkittavia
riskeja:

Haitallinen markkina- tai taloustilanne saattaa heikentda
NATIXIS-yhtion pankkitoiminnan nettotuloa,
kannattavuutta ja rahoitusasemaa.

Finanssikriisin aiheuttaman rahoitussektoria koskevan
séantelyn tiukentamisen myota kayttoén saattaa tulla
uusia rajoituksia.

Rahoitusmarkkinoiden ja etenkin velkakirjojen ensi- ja
jalkimarkkinoiden olosuhteilla voi olla olennainen
negatiivinen vaikutus NATIXIS-yhtioon.

NATIXIS-yhtiélle on aiheutunut ja saattaa jatkossakin
aiheutua merkittdvia tappioita sijoituksista, joihin
finanssikriisi on vaikuttanut.

NATIXIS-yhtion rakenteeseen liittyvid merkittavia riskeja:

NATIXIS-yhtion paddosakkeenomistajalla on huomattava
méaardysvalta yhtion tietyissa toiminnoissa;

NATIXIS-yhti6 tarvitsee riskinhallintaperiaatteilleen
ja -kaytannoilleen BPCE:n hyvaksynnan, ja ne ovat
BPCE:n valvonnassa; ja

NATIXIS-yhtion jalleenrahoitus tapahtuu BPCE:n kautta.

NATIXIS-yhtion toimintojen rakenteeseen ja pankkisektoriin
liittyvi& merkittavié riskeja:

NATIXIS-yhtiodbn  kohdistuu  useita  erityyppisia
pankkitoiminnalle tyypillisia riskej;

luottoriski;

markkina-, maksuvalmius- ja rahoitusriski;
operatiivinen riski;

vakuutusriski;

NATIXIS ei valttamattd kykene toteuttamaan uutta yritys-
ja liiketoimintastrategiaansa niin tehokkaasti kuin on
suunniteltu;

Varausten mddrdn huomattava kasvu tai aiemmin
kirjattuja varauksia suuremmat tappiot saattavat vaikuttaa
haitallisesti NATIXIS-yhtion liiketoiminnasta saamaan
tuloon tai rahoitusasemaan;

NATIXIS-yhtion menestymisen kannalta on olennaista,
ettd yhtié kykenee saamaan palvelukseensa ja pitdmaan
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palveluksessaan patevia tyontekijoitd, missa
epdonnistuminen voi merkittdvésti haitata yhtion
kehitysté;

NATIXIS-yhtién  johdon tilinp&&toksen valmistelun
yhteydessé tekemat oletukset tulevista tapahtumista eivat
valttdmatta toteudu, mika voi aiheuttaa ennakoimattomia
tappioita tulevaisuudessa;

Markkinoiden vaihtelut ja volatiliteetti voivat altistaa
NATIXIS-yhtion kaupankéynti- ja sijoitustoimintoihin
liittyvien tappioiden riskille;

Markkinoiden laskusuhdanteen aikana NATIXIS-yhtién
liikevaihto valitystoiminnasta sekd muista palkkioihin ja
maksuihin  perustuvista toiminnoista saattaa jaada
tavallista vahaisemmaksi;

Korkojen huomattavat muutokset saattavat vaikuttaa
haitallisesti NATIXIS-yhtion pankkitoiminnan
nettotuloon tai kannattavuuteen;

Valuuttakurssien ~ muutokset  saattavat  vaikuttaa
merkittavasti NATIXIS-yhtion tulokseen;

Toimintakatkot ~ NATIXIS-yhtion  tai  kolmansien
osapuolten tietojéarjestelmien hairiét tai toimintakatkokset
saattavat aiheuttaa liiketoimintamahdollisuuksien
menetyksid ja muita tappioita;

NATIXIS-yhtion toiminta saattaa keskeytya
ennakoimattomien tapahtumien vaikutuksesta, mika voi
aiheuttaa huomattavia tappioita ja lisakustannuksia;

Poliittinen ja makrotaloudellinen ympéristd seka
rahoitusympaéristd tai erityiset olosuhteet maissa, joissa
NATIXIS harjoittaa liiketoimintaa saattavat vaikuttaa
haitallisesti NATIXIS-yhtioon;

NATIXIS-yhtion toimintaan kohdistuu huomattavaa
séantelya Ranskassa ja monissa muissa maissa, joissa se
toimii; sdéntelytoimet ja muutokset sovellettavissa
sdadoksissd saattavat vaikuttaa haitallisesti  yhtion
liiketoimintaan ja sen tulokseen;

Verolainsaéddannollé ja sen soveltamisella Ranskassa ja
muissa maissa, joissa NATIXIS-yhti6 toimii, on
todennédkdisesti huomattava vaikutus NATIXIS-yhtion
liiketoiminnan tulokseen;

Kéytossd  olevista  riskinhallinnan  periaatteista,
menettelyistd ja keinoista huolimatta NATIXIS-yhti6on
saattaa  kohdistua ennalta tunnistamattomia tai
odottamattomia riskejd, jotka voivat aiheuttaa merkittavia
tappioita;
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NATIXIS-yhtion kdyttdmat suojaamisstrategiat (hedging)
eivét poista kaikkia tappioriskeja;

NATIXIS-yhtion lilketoimintaperiaatteiden
tunnistamiseen, toteuttamiseen ja yhtendistdmiseen
yrityskauppojen tai yhteisyritysten yhteydessa voi liittyé
vaikeuksia;

Voimakas kilpailu seka NATIXIS-yhtion
kotimarkkinoilla Ranskassa, joka on sen suurin markkina-
alue, ettd kansainvalisesti saattaa vaikuttaa haitallisesti
yhtién pankkitoiminnan nettotuloon ja kannattavuuteen;

Muiden rahoituslaitosten ja  markkinaosapuolten
vakavaraisuus ja toiminta saattavat vaikuttaa haitallisesti
NATIXIS-yhtioon;

NATIXIS-yhtiobn  kannattavuutta ja liiketoiminnan
tulevaisuudennédkymid saattavat heikentdd maineriski ja
oikeudellinen riski; ja

Markkinoiden pitkaaikainen laskusuhdanne saattaa
heikentdd varojen likviditeettid ja vaikeuttaa niiden
myymisté, miké saattaa aiheuttaa huomattavia tappioita.

D.3/D.6

Velkakirjoihin liittyvét keskeiset
riskit / riskivaroitus

Velkakirjoihin liittyvié keskeisia riskeja:

Velkakirjoihin  sijoittaessaan  sijoittajat  joutuvat
luottamaan kyseisen liikkeeseenlaskijan (ja Natixis
Structured Issuance SA -yhtion liikkeeseenlaskemien
NATIXIS-takauksen piirissa olevien velkakirjojen
tapauksessa NATIXIS-yhtién) eikd minkdn muun
henkil6n luottokelpoisuuteen.

Liikkeeseenlaskijan ja sen osakkuusyhtion ja toisaalta
velkakirjojen haltijoiden vélilla voi esiintyd eturistiriitoja.

Tietyt valittajat (Dealers) ja niiden osakkuusyhtiét ovat
toteuttaneet ja saattavat tulevaisuudessakin toteuttaa
liikkeeseenlaskijan  ja/tai  takaajan  ja  niiden
osakkuusyhtididen kanssa investointipankkitoimintaan
liittyvid, kaupallisia ja/tai lainatransaktioita, joista voi
aiheutua haitallisia seurauksia velkakirjoihin tehdylle
sijoitukselle.

Velkakirjojen alkuperdinen yhteenlaskettu nimellisarvo
(Aggregate Nominal Amount) ei valttdméattd kuvasta
niiden tulevaa likviditeettia.

Velkakirjojen haltijan velkakirjoista saamaa todellista
tuottoa saattaa vahentdd Kkyseiseen sijoitukseen
kohdistuva verovaikutus.

Velkakirjojen ehtoihin siséltyy maaréyksié velkakirjojen
haltijoiden koollekutsumisesta yhteisid etuja koskevien
paatosten tekemiseksi. Ehtojen mukaan on mahdollista,
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ettd kokouksessa tehdyt enemmistopadtokset sitovat
kaikkia haltijoita, myos niitd, jotka eivét osallistuneet
kokoukseen tai &&nestykseen tai jotka &&nestivat
enemmistopaatoksen vastaisesti.

Velkakirjoihin  sovelletaan Englannin lainséadantoa
tdmén ohjelmaesitteen pdivayksestd lukien, eikd tdmén
ohjelmaesitteen  péivayksen jalkeen mahdollisesti
tehtdvien Englannin (tai muuhun sovellettavaan
lainsaadantédn liittyvadn oikeuskaytantoon) liittyvien
paatésten tai Englannin lainsdddantéén tehtdvien
muutosten  vaikutuksesta voida antaa takeita, ja
mahdolliset muutoksilla saattaa olla olennaisia haitallisia
vaikutuksia asiaankuuluviin velkakirjoihin.

Velkakirjojen ehtojen mukaan liikkeeseenlaskija on
velvollinen suorittamaan velkakirjojen nimellisarvon ja
korot ainoastaan Luxemburgin lahdeveroista vapaina.
Siind maérin kuin velkakirjan nimellisarvo ja korko ovat
muun valtion kuin Luxemburgin lahdeveron alaisia,
velkakirjojen  haltijoille  suoritettavista  maksuista
véhennetan ensin sovellettava lahdevero.

Yhdysvaltain osinkoa vastaavan méaran (U.S. dividend
equivalent) mukainen veronpidatys saattaa vaikuttaa
velkakirjojen perusteella maksettaviin maariin.

Ehdotetun rahoitustransaktioveron (Financial
Transactions Tax, FTT) voimaantulo voisi merkitd, etta
jokaiselta tiettyihin rahoitustransaktioihin osallistuvalta
rahoituslaitokselta perittéisiin niiden perusteella veroa.
Mikéli rahoituslaitos jattdisi rahoitustransaktioveron
suorittamatta, rahoituslaitoksen toteuttamaan
transaktioon osallistuva henkild olisi vastuussa verosta
yhteisvastuullisesti.

Pankkien elvytys-  ja kriisinratkaisudirektiivin
voimaansaattaminen ja sen taytdntéonpano Ranskan ja
Luxemburgin lainsdddannossa taikka direktiivissa
maéarattyjen toimien toteuttaminen saattaa merkittavasti
heikentad velkakirjojen arvoa.

Elvytys- ja kriisinratkaisudirektiivin nojalla
kriisinratkaisuviranomaisilla on muun muassa valtuudet
alaskirjata lahelld kaatumista olevan laitoksen
vakuudettomien velkojien vaateet ja muuntaa tietyt
vakuudettomat velkavaateet (mukaan lukien velkakirjat)
osakkeiksi, jotka saatetaan mydhemmin mitatoida, siirtad
tai laimentaa yleisella bail-in-menettelylla.
Kriisinratkaisuviranomaisten on ensin vahennettava tai
mitdtoitdvd ensisijaisia omia varoja (CET1), ja
seuraavaksi  on  vahennettdvd, mitatoitdva tai
muunnettava  ensisijaisen  lisdpddoman  ehtoisia
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instrumentteja (AT1) ja sen jélkeen toissijaisen
lisipddoman ehtoisia instrumentteja (T2) ja muita
etuoikeusasemaltaan huonompia velkoja tarvittavassa
maérin ja siind maéarin kuin mahdollista. Vasta sitten, jos
ndiden vahennysten yhteenlaskettu maérad ei riitd
kattamaan tarvittavaa maaraa,
kriisinratkaisuviranomainen vdhentdd tai muuntaa
tarvittavan ~ maardn  vakuudettomille  velkojille
maksettavasta nimellisarvosta tai eradntyneesta maarasta
tavanomaisessa maksukyvyttémyysmenettelyssa
noudatettavan maksujarjestyksen mukaisesti.

Ranskalaisten luottolaitosten (kuten NATIXIS) on
kaiken aikaa noudatettava hyvéksyttavida velkoja
koskevaa véhimmaisvaatimusta (Minimum Required
Eligible Liabilities, MREL) Ranskan rahoitus- ja
talousasioista annetun lain (Code Monétaire et
Financier) artiklan L.613-44 mukaan. MREL-
vaatimukset maéaaritetddn prosenttiosuutena laitoksen
velkojen ja oman pddoman yhteenlasketusta méarasta, ja
niiden tarkoitus on estdd laitoksia strukturoimasta
velvoitteitaan tavalla, joka saattaisi rajoittaa bail-in-
menettelyjen tehokkuutta tai estéa niiden kayton.

Elvytys- ja kriisinratkaisudirektiivi pantiin taytdntoon
Luxemburgissa 18.12.2015 padivatylla lailla (vuoden
2015 elvytys- ja kriisinratkaisulaki). Natixis Structured
Issuance SA -yhtiddn, joka on Luxemburgissa perustettu
luottolaitos ja NATIXIS-yhtion  100-prosenttisesti
valillisesti omistama tytaryhtio, sovelletaan elvytys- ja
kriisinratkaisudirektiivin ~ taytdntéonpanevaa vuoden
2015 elvytys- ja kriisinratkaisulakia.

Vertailuarvoina kaytettavistd indekseistd annettu asetus
voi aiheuttaa muutoksia velkakirjojen ehtoihin,
ennenaikaiseen  selvitykseen,  laskenta-asiamiehen
toteuttamaan arvostukseen, listauksen lopettamiseen tai
muihin seikkoihin velkakirjoihin sovellettavien ehtojen
séanndsten mukaan.

”Vihredt joukkovelkakirjat” — markkinoilla ei tall4
hetkell& ole yksimielisyyttd siitd, mitk&4 ovat varoilta
tarkalleen vaadittavat ominaispiirteet jotta ne katsottaisiin
”vihreiksi”, “’sosiaalisiksi” tai “kestdviksi” ja tdten
sijoittajille ei voida taata ettd ndma varat tayttavat
kokonaan tai osittain nykyisid tai tulevia sijoittajien
odotuksia tai vaatimuksia liittyen investointikriteereihin
tai -ohjeisiin jotka sitovat sijoittajaa tai hénen
sijoituksiaan.
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Ennalta-arvaamattomat tapahtumat voivat keskeyttadd
liikkeeseenlaskijan toiminnan, mik& voi aiheuttaa
huomattavia tappioita ja lisakustannuksia.

Liikkeeseenlaskija on alttiina muiden osapuolten
luottoriskille.

Liikkeeseenlaskijan tietojérjestelmien toimintakatkos tai
hairio voi aiheuttaa liiketoimintamahdollisuuksien
menetyksid ja muita tappioita.

Yhdysvalloissa sijoittajat eivat valttdméattd voi toimittaa
haasteita liikkeeseenlaskijalle tai sen hallintoelimen
jasenille ja johtajille tai saada tdytantddnpannuksi
yhdysvaltalaisen tuomioistuimen antamia paatoksia naita
tahoja vastaan.

Strukturoidut velkakirjat

Natixis

Velkakirjojen markkinahinta voi vaihdella voimakkaasti;
Velkakirjoille ei valttamétta kerry korkoa;

Nimellisarvon tai koron maksu saatetaan suorittaa muuna
aikana tai muussa valuutassa kuin on odotettu;

Sijoittaja saattaa menett&d koko velkakirjoihin tekeménsé
sijoituksen tai huomattavan osan siita;

Velkakirjojen kohde-etuuden arvo saattaa vaihdella
huomattavasti riippumatta korkojen, valuuttakurssien tai
muiden indeksien vaihteluista;

Velkakirjojen kohde-etuuden muutosten ajoitus saattaa
vaikuttaa sijoittajille maksettavaan tuottoon, vaikka
kohde-etuuden keskimadréinen taso olisikin sijoittajien
odotusten mukainen; ja

Velkakirjojen kohde-etuuden nykyinen tai aiempi arvo ei
valttdméattd anna luotettavaa kuvaa kohde-etuuden
kehityksestd velkakirjojen voimassaoloaikana.

Structured Issuance SA -yhtion p&advelkojan

ominaisuudessa voi korvata toinen yhteiso

Sellaisten velkakirjojen osalta, joiden
liikkeeseenlaskijana on vain Natixis Structured Issuance
SA tai jokin aiempi sitd korvaava yhtid, liikkeeseenlaskija
voi ilman velkakirjanhaltijoiden suostumusta asettaa
tilalleen  velkakirjoista  aiheutuvien  velvoitteiden
paavelkojaksi sellaisen muun yhton (korvaava yhtid,
Substitute), joka on liikkeeseenlaskijan tai jonkin
aiemman  Kkorvaavan  yhtion  tytdryhtio,  mikali
velkakirjojen ehdoista ei muuta johdu. Vaikka Englannin
lain  mukaisiin velkakirjoihin sovellettavien ehtojen
kohdassa 15 madritetty korvaaminen  (Substitution
(applicable to Natixis Structured Issuance SA only))
tapahtuisikin kyseisten ehtojen mukaisesti,
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velkakirjanhaltijoihin ~ saattaa  korvaamisen jalkeen
kohdistua entistd suurempi korvaavaan yhtiéon liittyva
luottoriski  ja/tai velkakirjojen markkina-arvo,
kaupankayntimarkkinat tai likviditeetti saattaa kehittya
epésuotuisasti.

Indeksisidonnaiset velkakirjat

Sidonnaisuus yhteen tai useampaan indeksiin, muutostapahtumat
ja markkinahairié tai porssin avaamatta jattdminen saattavat
vaikuttaa haitallisesti velkakirjojen arvoon ja likviditeettiin.

NATIXIS-takaukseen liittyvia keskeisié riskeja

NATIXIS-takaus koskee vain Natixis Structured Issuance
SA  —yhtién rahoitusinstrumentteja (Financial
Instruments, méaéritetty NATIXIS-takauksen ehdoissa).
NATIXIS-takaus ei rajoitu Natixis Structured Issuance
SA —yhtion ohjelman mukaisesti liikkeeseenlaskemista
velkakirjoista aiheutuviin velvoitteisiin.

NATIXIS-takaus ei ole heti maksettava first
demand -takuu. NATIXIS-takausvaatimus on
toimitettava  kirjallisesti ~ velkojan  asianmukaisesti
valtuutetun toimihenkilén toimesta Natixis Structured
Issuance SA -yhtidlle NATIXIS-takauksen ehtojen
mukaisesti.

NATIXIS-takauksen purkaminen saattaa vaikuttaa
Natixis Structured Issuance SA —yhtion
luottokelpoisuuteen.

NATIXIS-takauksen piirissa  olevien velkakirjojen
haltijoihin kohdistuu myés NATIXIS-yhtion luottoriski.

NATIXIS-takaus on Ranskan lainsdddannén alainen, ja
sen mukaisten oikeuksien taytantdonpano saattaa olla
vaikeampaa kuin Luxemburgin lainsdadannon alaisessa
takauksessa.

NATIXIS-yhtid ei ole sitoutunut velkakirjojen tai
NATIXIS-takauksen  ehdoissa tai niihin liittyen
mihinkaan vakuudenasettamiskieltoon, muuhun
kovenanttiin tai sopimusrikkomusehtoon

Yleisid markkinoihin liittyvia keskeisié riskeja:

Velkakirjoilla ei niiden liikkeeseenlaskuaikana ole
vakiintuneita jalkimarkkinoita, eikd sellaisia vélttdméatta
muodostu. Sijoittajat eivat valttdmattd pysty myymaan
velkakirjojaan vaivattomasti tai saamaan niiden myynnista
vastaavaa tuottoa kuin samankaltaisista sijoituksista, joilla
on toimivat jalkimarkkinat.

Velka-arvopaperien jalkimarkkinat saattavat olla volatiilit,
ja monet tekijat saattavat vaikuttaa niihin haitallisesti.
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. Yhdistyneen kuningaskunnan patés erota Euroopan
unionista aiheuttaa monia epdvarmuustekijoitd, jotka
koskevat Yhdistyneen kuningaskunnan ja Euroopan
unionin tulevia suhteita.

o Valuuttakurssien vaihtelun tai valuuttasdéntelyn vuoksi
sijoittajille maksettava korko tai nimellisarvo saattaa olla
odotettua pienempi tai sitd ei valttdmatta makseta lainkaan.

o Velkakirjoille mahdollisesti annetut luottoluokitukset eivat
vélttamattd kuvasta kaikkien sellaisten riskien mahdollista
vaikutusta, jotka liittyvdt muun muassa kyseisen
liikkeeseenlaskun rakenteeseen, velkakirjojen
markkinoihin ja muihin velkakirjojen arvoon mahdollisesti
vaikuttaviin tekijoihin.

. Tiettyihin  sijoituksiin  saattaa  liittyd oikeudellisia
rajoituksia, joten sijoittajien ja rahoituslaitosten on syyté
selvittda oikeudellisilta jaltai taloudellisilta
neuvonantajiltaan jaltai asianomaisilta
valvontaviranomaisilta  sovellettavien riskiperusteisten
pddomavaatimusten tai muiden saantéjen mukainen
velkakirjojen kohtelu.

° Velkakirjojen haltijat eivat tietyissa tilanteissa valttdmatta
saa paperimuotoista todistusta velkakirjoistaan (definitive
Notes) ja saadakseen téllaisen todistuksen voivat joutua
hankkimaan yhtd tai useampaa todistuksen nimellisarvoa
(Denomination) vastaavan maarén velkakirjoja.

Sijoittajat saattavat menettdd koko sijoittamansa maéran tai osan

siitd tapauksen mukaan. (sovelletaan vain osatekijéan D.6)

Osa E — Tarjous
Osatekija Otsikko
E.2b Tuottojen kaytto Natixis ~ Structured Issuance SA lainaa  velkakirjojen
liikkeeseenlaskusta saatavat nettotuotot NATIXIS-yhtiolle Natixis

Structured Issuance SA:n (lainanantaja) ja Natixis (lainanottaja)

valisen kulloinkin péivitetyn lainasopimuksen (Loan Agreement)

ehtojen mukaisesti, ja NATIXIS kéyttdd ne rahoittaakseen ja
jalleenrahoittaakseen kokonaan tai osittain uudistuvan energian
hyvéksyttévia vihreité varoja.

E.3 Tarjouksen ehdot Velkakirjojen merkintdhinta (Issue Price) on 100 % niiden
nimellisarvosta.

Liikkeeseenlaskun kokonaism&ard maéritetddn tarjousjakson

lopussa.
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Velkakirjoja tarjotaan yleisélle Suomessa.
Velkakirjojen tarjous on riippuvainen niiden liikkeeseenlaskusta.

Liikkeeseenlaskijalla on oikeus peruuttaa tarjous ja/tai
velkakirjojen liikkeeseenlasku misté tahansa syysta milloin tahansa
liikkeeseenlaskupéivana tai sita ennen.

Ajanjakso (mahdollisine muutoksineen), jolloin tarjous on
avoinna, ja kuvaus merkintaprosessista:

Velkakirjojen tarjousaika alkaa 2.12.2019 klo 9.00 (Keski-
Euroopan aikaa) ja paattyy 3.1.2020 klo 17.00 (Keski-Euroopan
aikaa) tai muuna aikana sellaisena aiempana pdivénd, jonka
liikkeeseenlaskija  jalleenmyyjdn  suostumuksella  paittad
yksinomaisen harkintansa mukaan vallitsevien
markkinaolosuhteiden perusteella.

Merkinnan vahimmais- ja/tai enimmdaismé&ard ja kuvaus
merkintaprosessista: Merkinndn vahimmaismaara on viisi (5)
velkakirjaa madaritetylla nimellisarvolla (Specified Denomination).

Sijoittajat voivat tehd& hakemuksen velkakirjojen merkitsemisesta
tarjousaikana. Tarjousaika voidaan lopettaa milloin tahansa.
Talléin tarjoaja ilmoittaa tarjousajan péattymisesta yleisolle
valittdmasti  ennen  tarjousajan  péattymistd  julkaisemalla
ilmoituksen liikkeeseenlaskijan verkkosivuilla (www.
equityderivatives.natixis.com).

Hakemus tehdd&n Suomessa jalleenmyyjalle. Jalleenmyynti
toteutetaan jéalleenmyyjén tavanomaisten menettelyjen mukaan.
Sijoittajien ei tarvitse velkakirjojen merkitsemiseksi ryhtya
sopimusjarjestelyihin suoraan liikkeeseenlaskijan kanssa.

Henkilon, joka haluaa merkitd velkakirjoja, on toimitettava
jalleenmyyjalle  taytetty ja  allekirjoituksella  varustettu
merkintahakemus.

Jalleenmyyjalla on liikkeeseenlaskijan ja valittajan suostumuksella
oikeus hyvaksyé tai hylatd merkintdhakemus joko osittain tai
kokonaan, lopettaa tarjous tai pidentdd tarjousaikaa riippumatta
siitd, onko liikkeeseenlaskettavien velkakirjojen ennalta
suunniteltu merkintdvolyymi tayttynyt vai ei. Liikkeeseenlaskija,
jalleenmyyja tai valittadja ei ole velvollinen esittdméaén mitaan
perusteluja.

Merkintdéjen rajoittaminen ja hakijoiden maksaman
ylimaéran palauttamismenettely: Ei sovellu.

Arvopaperien maksu- ja toimitusmenettely ja niihin liittyvat
aikarajat: Arvopaperit toimitetaan sijoittajille maksua vastaan
liikkeeseenlaskupéivané (Issue Date).

Tarjouksen tuloksen julkistamistapa ja -paiva: Niin pian kuin
on kaytannossa mahdollista tarjousajan paatyttyé
liikkeeseenlaskija julkaisee tiedotteen, jossa ilmoitetaan
liikkeeseenlaskettavien  velkakirjojen maard. Ilmoitus on
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luettavissa NATIXIS Equity Solutions —yhtion verkkosivuilla
(www.equityderivatives.natixis.com)

Mahdollisen merkintaetuoikeuden toteutusmenettely,
merkintaoikeuksien siirtokelpoisuus ja toteuttamattomien
merkintaoikeuksien kohtelu: Ei sovellu.

Sijoittajaluokat, joille arvopapereita tarjotaan: Kokeneet
sijoittajat/muut  kuin  kokeneet  sijoittajat/ei-ammattimaiset
sijoittajat/vahittaissijoittajat.

Tiettyihin maihin varatut eréat: Ei sovellu.

Hyvaksytyistd  merkintdhakemuksista ilmoittaminen ja
mahdollisuus kaupankaynnin aloittamiseen ennen
ilmoittamista: Ei sovellu.

Velkakirjojen merkitsijélta tai ostajalta perittavien maksujen
ja verojen maara: Ei sovellu.

Liikkeeseenlaskijan tiedossa olevien yhden tai usean tarjoajan
nimet ja osoitteet eri tarjouksentekomaissa: Tamén tiivistelmén
osatekijassd A.2 nimetyt valtuutetut tarjoajat.

E4

Tarjoukseen osallistuvien
luonnollisten ja juridisten
henkildiden aineelliset edut

Valittdjille (dealers) saatetaan suorittaa ohjelmassa (Programme)
liikkeeseenlaskettaviin velkakirjoihin liittyvié palkkioita. Valittaja
ja sen osakkuusyhtiot ovat myos saattaneet toteuttaa ja saattavat
tulevaisuudessakin toteuttaa investointipankki- jaltai
liikepankkitransaktioita, joissa liikkeeseenlaskija, takaaja ja/tai
niiden osakkuusyhtiot ovat osallisina, sekd saattavat suorittaa muita
palveluita  liikkeeseenlaskijalle, takaajalle  ja/tai  niiden
osakkuusyhtidille.

Lukuun ottamatta jalleenmyyjalle (distributor) ennakkoon
suoritettavaa korkeintaan 5,00% palkkiota velkakirjakohtaisesta
maéritetystd nimellisarvosta, milld&&n muulla  velkakirjojen
tarjoukseen osallistuvalla henkil6ll4 ei liikkeeseenlaskijan tietojen
mukaan ole tarjoukseen liittyvaa aineellista etua.

Useat liikkeeseenlaskijan konserniin kuuluvat yhteisft (mukaan
lukien liikkeeseenlaskija ja takaaja) ja osakkuusyhtidt saattavat
toimia velkakirjojen osalta erilaisissa tehtdvissd esimerkiksi
velkakirjojen  liikkeeseenlaskussa,  velkakirjojen  laskenta-
asiamiehend  (Calculation  Agent) taikka kohde-etuuden
liikkeeseenlaskijana, yllapitajand tai laskenta-asiamiehend, ja
kyseiset yhteisot ja osakkuusyhtitt saattavat myds osallistua
kaupankayntiin liittyviin toimiin (mukaan lukien suojaamistoimet
(hedging)), jotka liittyvat kohde-etuuteen ja muihin niihin
perustuviin tai liittyviin instrumentteihin tai johdannaistuotteisiin
ja joista saattaa aiheutua eturistiriitoja.

Laskenta-asiamies voi olla liikkeeseenlaskijan ja/tai takaajan
osakkuusyhtid, ja laskenta-asiamiehen ja velkakirjojen haltijoiden
valilla saattaa olla eturistiriita.
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Osatekija

Otsikko

Liikkeeseenlaskija ja/tai takaaja sekd niiden osakkuusyhtiot
saattavat myos laskea liikkeeseen muita kohde-etuuteen liittyvia
johdannaisinstrumentteja  ja  saattavat toimia  jarjestdjana
(underwriter) tulevissa tarjouksissa, jotka koskevat osakkeita tai
velkakirjojen liikkeeseenlaskuun liittyvid muita arvopapereita, tai
saattavat toimia taloudellisena neuvonantajana tietyille yhtidille tai
sellaisille yhtidille, joiden osakkeet tai muut arvopaperit sisaltyvat
arvopapereihin liittyvaan koriin, tai saattavat tarjota kyseisille
yhtidille liikepankkipalveluita.

Edelld mainittuja tapauksia lukuun ottamatta milladn muulla
velkakirjojen  tarjoukseen  osallistuvalla ~ henkilolla  ei
liikkeeseenlaskijan tietojen mukaan ole tarjoukseen liittyvaa
aineellista etua mukaan lukien eturistiriidat.

E.7

Liikkeeseenlaskijan tai
valtuutetun tarjoajan sijoittajalta
perimat kulut

Valtuutettu tarjoaja perii sijoittajilta merkintapalkkion, joka on
2,00% velkakirjakohtaisesta mééritetystd nimellisarvosta.

27




