SAMMANFATTNING

Sammanfattningar upprattas utifran informationspunkter kallade "Punkter”. Dessa punkter numreras i Avsnitt A till E
(A.1 - E.7). Denna Sammanfattning innehaller alla de punkter som ska ingé i en sammanfattning for Warranter och
Emittenterna. Eftersom vissa punkter inte behdver behandlas har sd kan det finnas luckor i nummerfoljden av
punkterna. Aven om en viss punkt ska ingé i ssmmanfattningen mot bakgrund av den aktuella typen av vardepapper och
emittent, kan det forhalla sig sa att ingen information finns att aterge under den punkten. | dessa fall anges endast en
kort beskrivning av punkten i sammanfattningen med en forklaring till varfor den inte &r tillamplig.

Avsnitt A — Introduktion och Varningar

Punkt

Rubrik

Al

Generell friskrivning
avseende
sammanfattningen:

— Denna sammanfattning ska lasas som en
introduktion till Grundprospektet.

— Varje beslut om att investera i vardepapperna ska
baseras pa en bedémning av investeraren av detta
Grundprospekt i dess helhet.

— Om krav med béaring pa& informationen i
Grundprospektet framstélls i domstol, kan den
kdrande investeraren, enligt nationell ratt i
Medlemsstaten, behova std for kostnaden for att
Oversatta Grundprospektet innan den juridiska
processen inleds.

— Civilrattsligt ansvar kan endast uppkomma for
Emittenterna eller Garanten som har framtagit
denna sammanfattning inklusive varje 6versattning
harav, men endast om sammanfattningen &r
missvisande, felaktig eller oférenlig nér den lases
tillsammans med oOvriga delar av Grundprospektet
eller om den inte, tillsammans med andra delar av
Grundprospektet, ger nyckelinformation for att
hjélpa investerare néar de Overvéger att investera i
sddana vardepapper.

A2

Samtycke till anvandande av
Grundprospektet

Avseende erbjudande av Warranterna i Sverige (Jurisdiktion for
Publikt Erbjudande) som inte gors i enlighet med ett undantag
under Prospektdirektivet, sa som fordndrat (det “Publika
Erbjudandet”), lamnar den aktuella Emittenten sitt samtycke till
anvéndande av Grundprospektet och de Slutliga Villkoren i
samband med sadant Publikt Erbjudande av nagra Warranter
under perioden fran 12 mars 2018 till 20 april 2018
(Erbjudandeperioden) och i Jurisdiktionen for det Publika
Erbjudandet av Strukturinvest Fondkommission AB, Stora
Badhusgatan 18 — 20, Sverige (Auktoriserade Erbjudaren).

Till undvikande av missforstdnd, varken Aterforsaljarnas eller
den aktuella Emittenten har nagon skyldighet att tillse att en
Auktoriserad Erbjudare foljer tillampliga lagar och regler och
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Punkt

Rubrik

varken Aterforsaljarna eller Emittenten har séledes nagot ansvar i
detta avseende.

Den aktuella Emittenten godtar ansvar, i Jurisdiktionen for det
Publika Erbjudandet, avseende innehallet i Grundprospektet i
forhallande till nagon person (en Investerare) i sadan
Jurisdiktion for det Publika Erbjudandet till vilken ett erbjudande
av nagra Warranter gors av nagon Auktoriserad Erbjudare och
dar erbjudandet lamnas under den period for vilken samtycke har
lamnats. Dock, varken den aktuella Emittenten eller ndgon
Aterforsiljare har nagot ansvar for nagra &tgérder som foretas av
nagon Auktoriserad Erbjudare, inkluderande regelefterlevnad av
en Auktoriserad Erbjudare avseende tillampliga uppforanderegler
eller lokala néringsréttsliga krav eller andra krav enligt
vardepapperslagar avseende sadant erbjudande.

En investerare som har for avsikt att forvarva eller forvarvar
Warranter genom ett publikt erbjudande fran en
Auktoriserad Erbjudare kommer gdra det, och erbjudanden
och forsaljning av Warranterna till en investerare av en
Auktoriserad Erbjudare kommer goras, i enlighet med
villkor och andra arrangemang som finns pa plats mellan
sddan Auktoriserad Erbjudare och sadan Investerare,
inkluderande villkor och arrangemang t.ex. vad géller pris
allokeringar och avvecklingsarrangemang (Villkoren for det
Publika Erbjudandet). Emittenterna kommer inte att vara
part i sddana arrangemang med Investerare (med undantag
for Aterforsdljare) i samband med erbjudande eller
forsaljning av Warranterna och, foljaktligen,
Grundprospektet och nagra Slutliga Villkor kommer inte
innehélla saddan information. Villkoren for det Publika
Erbjudandet ska erhdllas till Investerarna av den
Auktoriserade Erbjudaren vid tidpunkten for det Publika
Erbjudandet. Varken den aktuella Emittenten eller ndgon av
Aterforsaljarna eller andra Auktoriserade Erbjudare har
nagot ansvar eller nagon skyldighet avseende sadan
information.

Avsnitt B —Emittent

Punkt

Rubrik

B.1

Emittentens juridiska och
kommersiella namn

Natixis Structured Issuance SA &r det juridiska namnet. Natixis
Structured Issuance &r det kommersiella namnet.

B.2

Séte/ juridisk form/ tillamplig
ratt/ land for bildande

Natixis Structured Issuance SA har sitt site pa adressen 51,
avenue J.F. Kennedy, L-855 Luxemburg. Det bildades i och under
lagarna i Luxemburg som ett s.k. société anonyme (publikt
aktiebolag).

B.4b

Information om trender

Ej tillampligt. Det finns inga kanda trender, osékerheter, krav,
ataganden eller handelser som ar rimligt troliga att leda till ndgon
betydande péaverkan pa utsikterna for Emittenten avseende
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Punkt

Rubrik

innevarande finansiellt ar.

B.5

Beskrivning av Koncernen

Natixis Structured Issuance SA ar ett indirekt helagt dotterféretag
till NATIXIS.

Fran men inte inklusive den 31 juli 2009 ar NATIXIS nérstaende
till BPCE som &r huvudenheten i den nya bankkoncernen som
bildades genom sammangaendet av Groupe Bangque Populaire och
Groupe Caisse d’Epargne, som fullbordades den 31 juli 2009.
Narstdendet med BPCE regleras av artikel L.511-30 i den franska
monetdra och finansiella lagstiftningen (Code Monétaire et
Financier).

Som huvudenhet och i enlighet med artikel L.511-31 i den franska
monetéra och finansiella lagstiftningen ar BPCE ansvarig for att
garantera likviditeten och solvensen for NATIXIS.

BPCE ar den storsta aktiedgaren i NATIXIS och, som sadan,
utdvar det ansvar som foljer av bankregler.

B.9

Vinstprognos eller
uppskattningar

Ej tillampligt. Inga vinstprognoser eller uppskattningar har gjorts i
Grundprospektet.

B.10

Reservationer i revisions-
berattelsen

Ej tillampligt. Inga reservationer finns i nagon revisionsberittelse
som inkluderas i Grundprospektet.

B.12

Utvald historisk  finansiell

nyckelinformation

Betydande negativa andringar i
emittentens framtidsutsikter
efter dagen for dess senaste
offentliggjorda reviderade
rakenskaper

Per den 30 juni 2017 uppgick Natixis Structured Issuance SA:s
totala tillgdngar till EUR 5 286 128 967,08. Vinsten for Natixis
Structured Issuance SA per den 30 juni 2017 var EUR 650 026,58.

Per den 30 juni 2016 uppgick Natixis Structured Issuance SA:s
totala tillgangar till EUR 3 308 673 212,16. Vinsten for Natixis
Structured Issuance SA per den 30 juni 2016 var EUR 462 914,20.

Den finansiella informationen i de tvd omedelbart foregaende
styckena ar ej granskad och &r hamtad fran Natixis Structured
Issuance SA:s delarsrapporter for andra kvartalet 2017 och forsta
kvartalet 2017 som slutade 30 juni 2017.

Per den 31 december 2016 uppgick Natixis Structured Issuance
SA:s totala tillgangar till EUR 4 400 634 502,36. Vinsten for
Natixis Structured Issuance SA per den 31 december 2016 var
EUR 181 716,38.

Per den 31 december 2015 uppgick Natixis Structured Issuance
SA:s totala tillgdngar till EUR 2 680 757 341,05. Vinsten for
Natixis Structured Issuance SA per den 31 december 2015 var
EUR 632 531,84.

Ej tillampligt. Det har inte intraffat nagra betydande negativa
forandringar i framtidsutsikterna for Natixis Structured lIssuance
SA sedan 31 december 2016.




Punkt

Rubrik

Betydande férandringar i den
finansiella  positionen  eller
handelspositionen efter perioden
som tacks av den historiska
finansiella informationen

Ej tillampligt. Det har inte intraffat ndgra vasentliga forandringar
den finansiella positionen eller i handelspositionen for Natixis
Structured Issuance SA sedan 30 juni 2017.

B.13

Handelser ~ som paverkar

Emittentens solvens

Ej tillampligt. Det finns inga nyligen intraffade sérskilda
handelser som i betydande omfattning ar relevanta fér bedémning
av Emittentens solvens.

B.14

Beroende av andra
koncernbolag

Natixis Structured Issuance SA &r ett indirekt heldgt dotterforetag
till NATIXIS. Natixis Structured Issuance SA &r beroende av dess
agare NATIXIS.

B.15

Huvudsakliga verksamheter

De huvudsakliga verksamheterna for Natixis Structured Issuance
SA &, bla, att forvarva, handla med och/eller erbjuda
finansiering i form av lan, optioner, derivat och andra finansiella
tillgdngar och finansiella instrument i ndgon form och av nagon
natur, for att erhalla finansiering genom emission av Warranter
eller andra finansiella instrument och att ingd avtal och
transaktioner i samband dartill.

B.16

Kontrollerande aktiedgare

Natixis Structured Issuance SA &r ett indirekt heldgt dotterforetag
till NATIXIS. Natixis Structured Issuance SA ar till 100% &gt av
Natixis Trust, som i sin tur 4gs av NATIXIS.

BPCE ar den storsta aktiedgaren i NATIXIS och, som sadan,
utovar det ansvar som foljer av bankregler.

Per den 31 december 2017 innehade BPCE 71% av aktiekapitalet
i NATIXIS.

B.18

Beskrivning av Garantin

NATIXIS har ldmnat vissa ataganden till forman for innehavare
av vissa finansiella instrument (vilket innefattar de emitterade
Warranterna under Programmet) av Emittenten i en oaterkallelig
och ovillkorad garanti daterad 23 januari 2014 (NATIXIS-
Garantin). Warranterna kommer dra nytta av NATIXIS-Garantin.
NATIXIS kommer darfor oaterkalleligt och ovillkorat garantera
till innehavare av ndgon sadan Warrant, de belopp som forfaller
till betalning for Natixis Structured Issuance SA under
Warranterna efter krav frdn relevant innehavare av sadana
Warranter i enlighet med NATIXIS-Garantin.

B.19

NATIXIS som Garant

Warranterna kommer dra nytta av NATIXIS-Garantin.

Avsnitt B — Garant

Punkt

B.19/B.1

Rubrik

Juridiskt och kommersiellt namn
pa Garanten

NATIXIS

B.19/B.2

Sate/ juridisk form/ tillamplig
ratt/ land for bildande

NATIXIS har sitt site pa adressen 30, avenue Pierre Mendes,
Frankrike. Det &r bildat i och under lagarna i Frankrike som ett
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Punkt

Rubrik

aktiebolag (société anonyme a Conseil d'Administration).

Information om trender

Den 1 mars 2018 okades NATIXIS aktiekapital till EUR

B.19/B.4b 5021 289 259,20 fordelat pa 3138305 787 till fullo betalda
aktier om EUR1,60 styck.
Beskrivning av Koncernen Fran men inte inklusive den 31 juli 2009 ar NATIXIS nérstaende
B.19/B.5 till BPCE som &r huvudenheten i den nya bankkoncernen som
bildades genom sammangaendet av Groupe Bangue Populaire och
Groupe Caisse d’Epargne, som fullbordades den 31 juli 2009.
Narstaendet med BPCE regleras av artikel L.511-30 i den franska
monetdra och finansiella lagstiftningen (Code Monétaire et
Financier).
Som huvudenhet och i enlighet med artikel L.511-31 i den franska
monetara och finansiella lagstiftningen & BPCE ansvarig for att
garantera likviditeten och solvensen for NATIXIS.
BPCE ar den storsta aktiedgaren i NATIXIS och, som sadan,
utdvar det ansvar som foljer av bankregler.
Vinstprognos eller Ej tillampligt. Inga vinstprognoser eller uppskattningar har gjorts i
B.19/8.9 uppskattningar Grundprospektet.
Reservationer i revisions- Ej tillampligt. Inga reservationer finns i nagon revisionsberittelse
B.19/B.10 p P
beréttelsen som ingar i Grundprospektet.
Utvald  historisk  finansiell | Per den 31 december 2017 var NATIXIS totala tillgangar EUR
B.19/B.12 nyckelinformation 520 miljarder. NATIXIS nettointakter for aret som slutade den
31 december 2017 var EUR 9 467 miljoner, dess
bruttordrelsevinst var EUR 2 835 miljoner och dess nettoresultat
(koncernandel) var EUR 1 669 miljoner.
Per den 31 december 2016, hade NATIXIS totala tillgdngar om
EUR 527,8 miljarder. NATIXIS nettointakter for aret som slutade
den 31 december 2016 var EUR 8 718 miljoner, dess bruttovinst
var EUR 2 480 miljoner och dess nettoresultat (koncernandel) var
EUR 1 374 miljoner.
Betydande negativa andringar i | Det har inte férekommit ndgon betydande negativ forandring i
emittentens framtidsutsikter | utsikterna for NATIXIS sedan 31 december 2017.
efter dagen for dess senaste
offentliggjorda reviderade
rakenskaper
Beskrivning av  betydande | Ej tillampligt. Det har inte forekommit ndgon betydande
fordndringar  avseende  den | fordndring i den finansiella positionen eller handelspositionen for
finansiella  positionen  eller | NATIXIS sedan 31 december 2017.
handelspositionen efterféljande
den period som omfattas av den
historiska finansiella
informationen
B10/6.13 Handelser som paverkar | Vanligen se Punkt B.19/B.12 ovan. "Beskrivning av betydande

[Emittentens][Garantens]

forandringar avseende den finansiella positionen eller
handelspositionen efterféljande den period som omfattas av den
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Punkt

Rubrik

solvens

historiska finansiella informationen”.

B.19/B.14

Beroende av andra
koncernbolag

Vanligen se Punkt B.19/B.5 ovan och B.19/B.16 nedan.

NATIXIS &r inte beroende av andra koncernbolag.

B.19/B.15

Huvudsakliga verksamheter

NATIXIS ar bolags-, investeringsforvaltnings- och den finansiella
tjanstedelen av Groupe BPCE, som &dr den andra stérsta banken i
Frankrike (kélla: Banque de France).

NATIXIS har ett antal omraden med erkand forsta rankad expertis
inom tre huvudsakliga verksamheter:
— bankrérelse avseende foretagskunder och investment
banking
— Investeringslosningar (tillgangsforvaltning, forséakring,
private banking, privat kapital)
—  Specialiserade Finansiella Tjanster

NATIXIS har ett langsiktigt tagande mot sin egen kundbas av
foretag, finansiella institutioner och institutionella investerare,
samt en kundbas bestdende av individer, professionella och sma-
och medelstora foretag inom Groupe BPCE:s natverk for privata
banktjénster (Caisse d’Epargne och Banque Populaire).

B.19/B.16

Kontrollerande aktiedgare

BPCE ar den storsta aktiedgaren i NATIXIS och, som sadan,
utovar det ansvar som féljer av bankregler.

Per den 31 december 2017 &gde BPCE 71% procent av
aktiekapitalet i NATIXIS.

B.19/B.17

Kreditvardighetsbetyg

NATIXIS langfristiga icke-sakerstallda och icke-efterstillda skuld
ar A2 (positive) fran Moody’s Investors Inc. (Moody’s), A
(positive) fran Standard and Poor’s Ratings Services (S&P) och A
(positive) fran Fitch Ratings Ltd. (Fitch).

Var och en av Moody’s, S&P och Fitch ar etablerade inom den
Europeiska Gemenskapen och &r registrerade under Forordning
(2009/1060/EG) (i dess andrade lydelse) (KVI-forordningen).

Den europeiska tillsynsmyndigheten European Securities and
Markets ~ Authority  offentliggor ~ pd  sin  webbplats
(www.esma.europa.eu/page/ List-registered-and-certified-CRAS)
en forteckning over kreditvarderingsinstitut som har registrerats i
enlighet med KVI-Férordningen. Den férteckningen uppdateras
inom fem arbetsdagar fran ett beslut under artikel 16, 17 eller 20 i
KVI-Forordningen. Den  Europeiska Kommissionen  ska
offentliggéra den uppdaterade forteckningen i Official Journal of
the European Union inom 30 dagar fran sadan uppdatering.

Avsnitt C — Vardepapper

Punkt

Rubrik




Punkt

Rubrik

C1 Beskrivning av Warranterna/ISIN
Vardepapperen ar Warranter.
International ~ Securities  Identification  Number  (ISIN):
LU1397437929
Common Code: LU139743792
C.2 Valuta Avvecklingsvalutan ar svenska kronor (SEK).
C5 Restriktioner avseende Ej tillampligt — Det finns inga restriktioner avseende fri
dverlatbarhet overlatbarhet av Warranterna.
C.38 Réttigheterna forknippade med Rattigheter férknippade med Warranterna

Warranterna, inkluderande
rangordning och begrénsningar
av dessa rattigheter

Varje innehavare av Warranter har rétt gentemot Emittenten att
krava betalning nér sadana betalningar har forfallit till betalning.

Garanti

Warranterna drar nytta av en ovillkorad och oaterkallelig garanti
avseende forfallna betalningar av samtliga belopp som uttryckts
som forfallna till betalning av Natixis Structured Issuance SA.

Avveckling
Warranterna kommer avvecklas genom kontant betalning.
Fortida avveckling pga. Skatteskal

Fortida avveckling kommer endast vara tillatet om betalningar
avseende Warranterna blir icke-avdragsgilla for NATIXIS for
franska skatteandamal.

Fortida avveckling pga. force majeure och vésentlig
justeringshandelse

Fortida avveckling kommer att vara tilliten om Emittenten
faststéller att en force majeure-héndelse eller en vasentlig
justeringshéndelse har intréffat.

Beslut fran Innehavare

Villkoren for Warranterna uppstéller mgjlighet till beslut av
innehavare.

Rangordning av Warranterna (Status)

Warranterna utgor direkta, ovillkorade, icke-sékerstéllda och
icke-efterstallda &taganden for Emittenten och rangordnas och
kommer rangordnas i likhet med samtliga nuvarande och framtida
icke-sakerstallda och icke-efterstallda ataganden for Emittenten,
utan prioritet sinsemellan och utan prioritet framfér varandra vad
galler emissionsdag, ndgon valutabetalning eller av annat skal,
med undantag for dtaganden som ges formansratt enligt lag.




Punkt

Rubrik

Begransning av rattigheter
Preskription

Krav mot Emittenten avseende Warranterna skall preskriberas
och bli utan verkan om inte kravet gors inom tio ar (avseende
kapital) eller fem ar (avseende ranta) fran dessas respektive
lampliga Relevanta Datum.

Cl1

Upptagande till handel

Warranterna emitterade unde rProgrammet kan bli upptaga til
handel p& Luxembourg Stock Exchange eller sédan annan bors
eller marknad angiven nedan.

Ansotkan forvantas goras av Emittenten (eller for Emittentens
rékning) kommer att géras om att Warranterna ska upptas till
handel pd marknaden NGM Nordic MTF.

C.15

Négon underliggande som kan
paverka vardet pd Warranterna

Kontantavvecklingsbeloppet som ska betalas under Warranterna
ar beroende av vardet pd den Underliggande, som saledes
paverkar vardet pa investeringen.

En Conditional Vanilla Warrant (Villkorad Standard Warrant)
levererar ett belopp som é&r proportionerligt till den slutliga
utvecklingen for Urvalet. Betalning &r dock beroende av
intr&ffandet av en eller flera marknadshéandelser.

C.16

Utdvandedag/slutlig referensdag

Avvecklingsdagen for Warranterna ar 17 maj 2022.

Utovandedagen for Warranterna ar 4 maj 2022, med forbehall for
att, om sadan dag inte ar en Bankdag for Utdvande, sa ska
Utbvandedagen vara den omedelbart efterfoljande Bankdagen for
Utdvande.

C.17

Avvecklingsférfarande for
derivatvardepapper

Warranterna kommer avvecklas genom kontant betalning.

C.18

Avkastning pa
derivatvardepapper

Avkastningen pa Warranterna ar ett kontantbelopp beraknat i
enlighet med den fdljande formeln: Conditional Vanilla
(Villkorad Standard)

C.19

Utovandekurs/slutlig referenskurs
for underliggande

Ej tillampligt.

C.20

Underliggande

Den Underliggande &r ett index: Euronext® Climate
Orientation Priority 50 EW Excess Return (Bloomberg-kod:
COPSE Index)

Information avseende den historiska och aktuella utvecklingen
for den Underliggande och dess volatilitet kan erhallas fran
Bloomberg.

Avsnitt D — Risker

Punkt

Rubrik




Punkt

Rubrik

D.2

Huvudsakliga
Emittenterna

risker

avseende

De betydande riskerna avseende Natixis anges nedan:

— negativa marknadsforhéllanden eller ekonomiska villkor
kan orsaka minskade nettobankintékter, I6nsamhet och
finansiell position for NATIXIS;

— den mojliga skarpningen av regler som &r tillampliga pa
den finansiella sektorn, som drivs av den finansiella
krisen, kan leda till introduktion av nya restriktioner
géllande regelefterlevnad;

- forhallanden pé de finansiella marknaderna, i synnerhet
den  primdra  marknaden  for  skulder  och
andrahandsmarknaden fér skulder, kan fa en betydande
negativ inverkan pd NATIXIS; och

— NATIXIS har lidit betydande forluster, och kan &ven
fortsattningsvis lida forluster, pa dess tillgdngsportfolj
som paverkas av den finansiella krisen.

Betydande risker avseende strukturen for NATIXIS inkluderar:

— NATIXIS huvudsakliga aktiedgare har ett betydande
inflytande 6ver vissa bolagsatgérder;

— riskhanteringspolicyer och férfaranden for NATIXIS &r
foremal for godkannande och kontroll frdn BPCE; och

— NATIXIS refinansiering sker genom BPCE.

Betydande risker avseende strukturen for NATIXIS verksamhet
och banksektor inkluderar:

— NATIXIS ér exponerad mot flera kategorier av risker
som ar inneboende i bankverksamhet;

—  kreditrisk;

— marknads-, likviditets- och finansieringsrisk;

— operationella risker;

—  forsékringsrisk;

— NATIXIS kanske inte kan implementera sin nya bolags-
och verksamhetsstrategi sd effektivt som NATIXIS
avser;

— nagon betydande 6kning av avsattningar eller forluster
utéver tidigare bokforda nivéer av avsattningar kan

negativt pdverka NATIXIS verksamhetsresultat eller
finansiella position;




Punkt

Rubrik

10

NATIXIS mojlighet att attrahera och behélla
kvalificerade anstallda &r nodvindigt for framgang for
dess verksamhet och misslyckande med detta kan
betydande negativt paverka dess utveckling;

framtida héndelser kan vara annorlunda &n de som
reflekteras av de forutsattningar som anvands av
ledningen vid framtagande av NATIXIS finansiella
rakenskaper, vilket kan leda till ovantade forluster i
framtiden;

marknadsfluktuation och volatilitet kan exponera
NATIXIS mot risken for forlust avseende dess
handelsverksamhet och investeringsverksamhet;

NATIXIS kan generera lagre vinster fran makleri och
annan  courtageverksamhet  eller  avgiftsbaserad
verksamhet under nedatgdende marknader;

betydande forandringar av rantenivder kan negativt
paverka NATIXIS netto bankintakter eller I[onsamhet;

forandring i valutakurser kan betydande paverka
NATIXIS resultat;

nagot avbrott eller misslyckande for NATIXIS
informationssystem, eller sadana hos tredje parter, kan
leda till forlorade affarer och andra forluster;

oférutsedda hé&ndelser kan orsaka avbrott i NATIXIS
verksamhet och orsaka betydande forluster eller
ytterligare kostnader;

NATIXIS kan vara kénsligt for  politiska,
makroekonomiska och finansiella miljoer eller specifika
omstandigheter i l&nder dar NATIXIS bedriver
verksamhet;

NATIXIS &r foremal for betydande reglering i Frankrike
och i flera andra lander d&r man bedriver verksamhet;
naringsrattsliga atgarder och forandringar av dessa regler
kan negativt paverka NATIXIS verksamhet och resultat;

skatteregler och dess tillampning i Frankrike och i l&nder
dar NATIXIS &r verksam kommer troligtvis ha
betydande inverkan pad NATIXIS resultat;

trots riskhanteringspolicyer, forfaranden och metoder pa
plats, sd kan NATIXIS vara exponerad mot
oidentifierade eller ovéntade risker, som troligtvis kan
leda till betydande forluster;

hedgningsstrategier implementerade av  NATIXIS
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utesluter inte samtliga risker for forlust;

NATIXIS kan stota pd svarigheter i att identifiera,
verkstélla och integrera dess policy avseende forvarv
eller joint ventures;

intensiv konkurrens, bade pa NATIXIS hemmamarknad
i Frankrike, dess storsta marknad, och internationellt,
kan negativt paverka NATIXIS’ netto bankintékter och
I6nsamhet;

den finansiella sundheten och upptradande av andra
finansiella institutioner och marknadsdeltagare kan fa
negativ inverkan pd NATIXIS;

NATIXIS l6nsamhetsutsikter och verksamhetsutsikter
kan negativt paverkas av renommérisk och juridisk risk;
och

ett forlangt fall p& marknaderna kan reducera likviditeten
for tillgangarna och gora det svarare att salja dessa. En
sadan situation kan leda till betydande forluster.

De betydande riskerna avseende Natixis Structured Issuance SA
inkluderar att:
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Warranterna utgoér generella och icke-sékerstéllda
kontraktuella ataganden for Natixis Structured Issuance
SA som kommer rangordnas lika med samtliga andra
icke-sakerstallda och kontraktuella ataganden for Natixis
Structured Issuance SA;

en forvarvare av Warranterna maste lita till
kreditvardigheten for Emittenten och ingen annan person
(med forbehall for NATIXIS-Garantin) eftersom en
investerare inte har nagra rattigheter avseende relevant
Underliggande;

eftersom Natixis Structured Issuance SA &r bildat och
har sin huvudsakliga verksamhet i Luxemburg, kommer
insolvensforfaranden avseende  Natixis  Structured
Issuance SA genomféras under och regleras av
Luxemburgsk  insolvenslagstiftning.  Luxemburgsk
insolvenslagstiftning &r eventuellt inte lika gynnsam, for
investerares intressen som lagstiftning i andra
jurisdiktioner som investerare kanske ar mer bekanta
med och kan begrédnsa Warrantinnehavarens rétt att
verkstalla Warrantvillkoren. Insolvensforfaranden kan fa
en vasentlig negativ inverkan pd Natixis Structured
Issuance SA:s verksamhet och tillgdngar och dess
skyldigheter enligt Warranterna som Emittent;

Natixis Structured Issuance SA &r exponerat mot
kreditvardigheten for NATIXIS;
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— samtlig emissionsintakt frdn emission av Warranterna
skickas vanligen genom till NATIXIS och Natixis
Structured Issuance SA kommer vanligtvis inga
hedgningsarrangemang med NATIXIS eller andra
motparter och att, saledes, Emittenterna maste bara
solvensrisken och kreditrisken avseende dessa andra
motparter och for NATIXIS forutsatt att en innehavare
av en Warrant aven ar exponerad mot NATIXIS
kreditrisk fran NATIXIS-Garantin;

— potentiella intressekonflikter kan uppstd mellan
intressena for Natixis Structured Issuance SA och
intressena for dess motparter, partners, aktiedgare eller
dotterforetag eller narstdende foretag till NATIXIS och
Natixis Structured Issuance SA,;

— of6rutsedda handelser kan leda till ett abrupt avbrott for
Natixis Structured Issuance SA eller Natixis Structured
Issuance SA:s narstaendes verksamheter, vilket kan leda
till betydande forluster avseende egendom, finansiella
tillgdngar, handelspositioner och nyckelanstallda hos
Natixis Structured Issuance SA; och

— varje misslyckande eller avbrott eller brott mot sakerhet
for kommunikations- och informationssystem kan leda
till misslyckanden eller avbrott for Natixis Structured
Issuance SA:s organisationssystem vilket kan leda till en
betydande negativ effekt pd Natixis Structured Issuance
SA:s finansiella forhallanden och verksamhetsresultat.

D.6

Huvudsakliga
Warranterna

risker

avseende

Exponering mot kreditvardigheten hos Emittenterna eller
Garanten

Genom att investera maste investerare forlita sig pa
kreditvardigheten hos den relevanta Emittenten (och vad galler
Warranter emitterade av Natixis Structured Issuance S.A. som
drar fordel av Natixis-Garantin, NATIXIS) och ingen annan
person.

Warranterna kanske inte ar en Iamplig investering for
samtliga investerare

Warranterna kanske inte &r en lamplig investering for samtliga
investerare. Varje potentiell investerare i Warranterna méste
faststalla lampligheten av sddan investering mot bakgrund av
investerarens egna forhallanden.

Likviditetsrisk

Det &r inte mojligt att forutse den kurs till vilken Warranterna
kommer att handlas pd andrahandsmarknaden eller om sédan
marknad kommer vara likvid eller illikvid. | den omfattning som
Warranterna av en viss emission utdvas, s& kommer det antal
utestdende Warranter i sddan emission minska, vilket leder till en
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minskad likviditet for aterstéende Warranter i den emissionen. En
minskad likviditet for en emission av Warranter kan orsaka, i sin
tur, en Okad volatilitet for kursen avseende den emissionen av
Warranter.

Generella risker avseende Underliggande

Warranterna innebdr hogt risktagande, vilket bland annat
inkluderar ~ risker  avseende  rantenivder,  valutakurser,
tidsrelaterade varden och politiska risker. Potentiella investerare i
Warranterna ska vara medvetna om att deras Warranter som
forvarvades, med undantag for nagra Warranter som har ett lagsta
utlépandevérde, kan I6pa ut vardeldsa. Forvarvare av Warranter
riskerar att forlora deras hela investeringar om vardet pa
Underliggande inte utvecklas i den forutsatta riktningen.

Vissa dvervaganden avseende hedgning

Potentiella forvérvare som avser kopa Warranter for att hedga sig
mot  marknadsrisk  forknippad med en investering i
Underliggande, ska vara medvetna om komplexiteten av att
anvanda Warranterna pa detta satt.

Utgifter vid Utévande och beskattning

En innehavare av Warranter maste betala samtliga Utgifter vid
Utdvande avseende Warranterna. Utgifter vid Utbévande
inkluderar samtliga skatter, avgifter och/eller utgifter,
inkluderande nagra tillampliga forvaringskostnader, transaktions-
eller utévandeavgifter, stampelavgift, stdmpelavgifts
avsattningsskatt, emissions-, registrerings-,
vardepappersoverforing, transaktion, finansiell transaktion
och/eller andra skatter eller avgifter som uppkommer fran
utdvande av Warranterna och/eller leverans av eller éverforing av
Berattigandet.

Ingen av Emittenterna ar ansvarig for eller pa annat satt alagd att
betala nagon skatt, avgifter, innehallande eller andra betalningar
som kan uppstd som en foljd av dgande, dverforing, utévande
eller genomdrivande av ndgon Warrant och samtliga betalningar
som foretas av relevant Emittent kommer foras med forbehall for
nagon sadan skatt, avgift, innehallande eller andra betalningar
som kan vara tvungna att goras, betalas, innehallas eller dras av.

Vinster som realiseras av en Warrantinnehavare vid forséaljning
eller avveckling av Warranterna, kan vara foremal for beskattning
i hemmajurisdiktionen eller i ndgon annan jurisdiktion i vilken
Warrantinnehavaren maste betala skatter. Liknande, skatter eller
stampelavgifter eller avgifter kan forfalla till betalning i samband
med forsaljning eller avveckling av Warranterna. Sadana skatter
eller avgifter forfaller till betalning for relevant Investerare.
Investerare ska konsultera sina egna skatteradgivare for
inhdmtande av rad avseende skatteeffekten av en investering i
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Warranterna.

Direktivet om resolution och aterhamtning av banker
Genomforandet av Direktivet om aterhdmtning och resolution av
banker och dess inférande i fransk ratt eller varje atgard vidtagen
darunder, kan vasentligen paverka vardet av varje Warrant.

Fortida avveckling pga. skatteskal

Under vissa omstandigheter, kan betalningar eller leveranser
avseende Warranter emitterade av NATIXIS vara icke-
avdragsgilla (som helhet eller delvis) i syfte for fransk skatt for
NATIXIS om de betalas eller har gjorts i en stat eller territorium
utan samarbetsavtal (Etat ou territoire non coopératif) sd som
definierat i artikel 238-0 A i den franska Code Général des
Impdts (en Stat utan Samarbetsavtal) eller betalas eller
ackumuleras till personer etablerade eller bosatta i en Stat utan
Samarbetsavtal. Om nagra sadana belopp inte ar avdragsgilla for
franska skatteandamal, sa har NATIXIS mojlighet att enligt
dennes val avveckla Warranterna i fortid i helhet eller i delar.

Moten for Warrantinnehavare

Villkoren for Warranterna innehaller bestammelser for att
sammankalla moten for Warrantinnehavare som mojliggor for
definierade majoriteter att binda samtliga Warrantinnehavare som
inte deltog och rostade pa det relevanta motet liksom
Warrantinnehavare som rostade pa ett motsatt satt &n majoriteten.

Lagforandring

Ingen forsakran kan lamnas om inverkan av nagra
lagforandringar, regler, foreskrifter eller forfaranden i nagon
relevant jurisdiktion efter datumet for detta Grundprospekt.

Potentiella intressekonflikter

Varje Emittent och nagon av dess Narstdende, i samband med
dess respektive ytterligare verksamhetsaktivitet, kan inneha eller
erhdlla betydande information om de Underliggande. Sadana
aktiviteter och information kan leda till konsekvenser som é&r
negativa for Warrantinnehavare.

Storbritanniens uttréade ur den Europeiska Unionen

Efter Storbritanniens omrdstning att l&mna den Europeiska
Unionen finns det ett antal osékerheter i samband medframtiden
for Storbritannien och dess relation med den Europeiska Unionen.

Kreditvardighetsbetyg

Varje kreditvardighetsbetyg som kan bli tilldelat Warranterna
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kanske inte &terspeglar den potentiella inverkan av samtliga risker
forknippade med, bland annat, strukturen for den relevanta
emissionen, den relevanta marknaden for Warranterna och andra
faktorer som kan paverka vardet for Warranterna.
Huvudsakliga risker forknippade med NATIXIS-Garantin

— Omfattningen av NATIXIS-Garantin &r begransad till
Finansiella Instrument (enligt definition i NATIXIS-
Garantin) av Natixis Structured Issuance SA. NATIXIS-
Garantin dr inte begrénsad till Natixis Structured
Issuance  SA:s  forpliktelser under  Warranterna
emitterade under Programmet.

— NATIXIS-Garantin &r inte en garanti av propriekaraktar.
Varje krav under NATIXIS-Garantin maste skickas
skriftligen av en behorig foretradare for kravstéllaren till
Natixis Structured Issuance SA i enlighet med
NATIXIS-Garantin.

— Ett aterkallande av NATIXIS-Garantin kan paverka
kreditvérdigheten hos Natixis Structured Issuance SA.

—  Warrantinnehavare ar ocksd exponerad for NATIXIS
kreditrisk under NATIXIS-Garantin.

— NATIXIS-Garantin regleras av fransk rétt och att
genomdriva réttigheter enligt garantin kan vara svarare
a&n att genomdriva en garanti som regleras av
Luxemburgsk lagstiftning.

— Det finns inte nagra negativataganden eller andra
ataganden eller uppsagningsgrundande  handelser
avseende eller gjorda av NATIXIS under Warranterna
eller NATIXIS-Garantin.

Avsnhitt E — Erbjudande

Punkt Rubrik

E.2b Anvéndande av intékter Nettointakterna fran respektive emission av Warranter kommer
anvandas av respektive Emittent for generella bolagsandamal,
vilket inkluderar generera vinst, och kan dven anvandas for
sarskilda andamal, sd som faststallt av relevant Emittent.
Nettointakterna fran emissionen av Warranter kommer anvéndas
av Emittenten for dess generella bolagsandamal, vilket inkluderar
generera vinst. En betydande andel av nettointdkterna fran
emissionen av Warranter kan anvéndas for att hedga marknadsrisk
avseende sddana Warranter.

E.3 Villkor for erbjudandet Villkor som detta erbjudande &r underkastat:

Totalt belopp for erbjudandet: det totala beloppet avseende
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erbjudandet kommer annonseras av Emittenten i slutet av
Erbjudandeperioden.

Erbjudandeperiod: Fran och med 12 mars 2018 till och med
20 april 2018.

Beskrivning av teckningsforfarandet: Teckningsblanketterna
kommer samlas in via en distributér antingen direkt fran
slutinvesterare eller via maklare som ar tillatna att samla in
blanketter pa uppdrag av distributéren. Det finns inga prioriterade
teckningsréatter avseende detta erbjudande.

En beskrivning av méjligheten att reducera teckningar och
satt for aterbetalning av for mycket erlagt belopp av
tecknare: Ej tillampligt

Lagsta Teckningsbelopp: Det lagsta ansdkningsbeloppet per
investerare kommer vara en (1) Warrant.

Hogsta Teckningsbelopp: Det hogsta ansdkningsbeloppet per
investerare kommer vara beroende av tillgangligheten vid tiden
for ansokan.

Metod och tidsgranser for betalning av och leverans av
Warranterna: Varje tecknare ska betala emissionskursen till den
relevanta Distributéren som ska betala emissionskursen,
reducerad med forsaljningskommissionen, till Emittenten.

Leveransen av de tecknade Warranterna kommer ske efter
Erbjudandeperioden pa Emissionsdagen.

Offentliggdrande av resultatet av erbjudandet: Resultatet
avseende erbjudandet kommer registreras i Commission de
Surveillance du Secteur Financier (CSSF) och publicerat pé
Emittentens hemsida (www.equitysolutions.natixis.com) vid eller
omkring slutet av Erbjudandeperioden.

Forfarande for utovande av ndgon rattighet till forkop,
forhandlingsméjligheten  av  teckningsréttigheter  och
behandling av teckningsrattigheter som inte utdvas: Ej
tillampligt

E.4

Intressen  for  individer och
juridiska personer involverade i
emissionen/erbjudandet

Relevanta Aterforsiljare kan betalas avgifter avseende négon
emission av Warranter under Programmet. Varje sadan
Aterforsaljare och dess narstdende kan ha ingétt, och kan i
framtiden ingd, transaktioner inom investment banking och/eller
kommersiell banking med, och kan utféra andra tjanster for den
relevanta Emittenten, Garanten, och deras narstdende i den
ordinarie verksamheten.

Med undantag for det som anges ovan, och med undantag for ett
arvode om 0,5% per &r, savitt Emittenten kanner till, s3 har ingen
person som ar involverad i erbjudandet av Warranterna nagot
betydande intresse i erbjudandet, inkluderande intressekonflikter.
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E.7

Utgifter som tas ut fran
investerare av Emittenten eller en
Erbjudare

Forutom sadant forsaljningsarvode, finns det
uppskattade utgifter som debiteras investeraren.

inte nagra
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