RESUMO ESPECIFICO DA EMISSAO

Seccao A — Introducao e Avisos

Elemento

Al

Aviso Geral relativo ao
Resumo

Aviso de que:

e este resumo deve ser lido como uma introdugédo aspBro de
Base;

e qualquer decisdo de investimento em valores moioiapor
parte do investidor deve basear-se na analiseaip@o de Bas
como um todo;

* sempre que for apresentada em tribunal uma quelativiamente
a informacao contida no Prospeto de Base, o0 ird@stjueixoso|
poderé ter de pagar os custos de traducéo do pooaptes do
inicio da tramitagdo do processo, de acordo coragélacao
nacional em vigor nos Estados Membros; e

* apenas o Emitente [ou o Garante] que tiver elaloocadumario
incluindo a respetiva tradugdo incorre em respdlidatle civil,
mas apenas se o0 resumo for inconclusivo, incorreto
inconsistente quando lido juntamente com as oyteates do
prospeto ou se nao fornece informagfes pertineapEss a sua
leitura juntamente com as outras partes do prospe® possanm
ajudar os investidores a tomar uma decisdo quanddegpam &
possibilidade de investir ou ndo nos referidos realenobiliarios.
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A2

Autorizacao para uso do
Prospeto Base

Sujeito as condi¢fes estabelecid#sa, 0 Emitente autoriza a utilizagdo
do Prospeto de Base relacionada com uma ofertairenmstancias em
gue ndo exista a isen¢do da obrigagdo de publingraspeto nos termds
da Diretiva dos Prospetos (uriderta Puablica) de Notespelo Diretor e
DEUTSCHE BANK AKTIENGESELLSCHAFT - SUCURSAL EM
PORTUGAL, Rua Castilho n° 20, 1250-069 Lisboa, ryat.

A autorizacdo do Emitentuprareferida é prestada a Ofertas Publicag de
Notesno periodo com inicio as 9h (CET) de 26 de outwler®017 e fim
as 17h (CET) de 15 de Dezembro de 201Pgdodo da Ofertg.

DN

As condi¢des da autorizagdo do Emitente séo que assrizacéo (a)
apenas valida durante o Periodo da Oferta; (b)tdise ao uso dest
Prospeto de Base para efetuar Ofertas Publicasraacfie deNotes
relevante em Portugal.

)

UM INVESTIDOR QUE PRETENDA ADQUIRIR OU QUE ESTEJA
A ADQUIRIR QUAISQUER NOTES NUMA OFERTA PUBLICA
DE UM OFERENTE AUTORIZADO ASSIM FARA, E OFERTAS E
VENDAS DESSAS NOTES A UM INVESTUDOR POR ESSES
OFERENTES AUTORIZADOS SERA FEITA, DE ACORDO COM
QUAISQUER CONDIGOES E OUTROS ACORDOS EM VIGOR
ENTRE O OFERENTE AUTORIZADO E O INVESTIDOR
INCLUINDO NO QUE TOCA A PREGO, ATRIBUIGOES E
MECANISMOS DE LIQUIDAGAO. (ON) OFERENTES

AUTORIZADOS DISPONIBILIZARAO INFORMACAO




Elemento

RELATIVA AOS TERMOS E CONDICOES DA OFERTA A
INVESTIDORES DURANTE O PERIODO DA OFERTA. O
INVESTIDOR DEVE RECORRER AO OFERNTE AUTORIZADO
NO MOMENTO DA OFERTA PARA A QUE A INFORMAGAO
SEJA DISPONIBILIZADA E O OFERENTE AUTORIZADO SERA
RESPONSAVEL POR ESSA INFORMAGAO.

Secc¢éo B — Emitente

Elemento

Titulo

B.1

Denominagéo juridica e
comercial do Garante

NATIXIS

B.2

Morada/ forma legal/
legislacéo/ pais de
constituicdo

NATIXIS esté localizada na 30, avenue Pierre Merfigtance, 75013
Paris, France. E constituida em e funciona de acuwth as leis de Franga
como uma sociedade de responsabilidade limitzdaigté anonyme
Conseil d’Administratioj

jo %

B.4b

Informacao sobre
tendéncias

=

As perspetivas econdmicas mundiais prometem mastenediocres que
para 2016 como para 2017, com uma recessdo nag&areppecialment|
em Franca (regresso da inflagdo, abrandamento agtesgde consumo,
erosdo dos lucros para empresas com linhas de g&odintensas
responsavel pelas repercussdes nas provisdes paerdas de crédito |e
afetar negativamente a adequacéao de capital daidati

D

A 3 de marco de 2017, o capital social da Natixisumentado para
€5.019.776.380,80 dividido em 3.137.360.238 accdeteiramente
realizadas de €1,60 euros cada.

B.5

Descrigdo do Grupo

Com efeitos a partir de 31 de julho de 2009 (exet)s a NATIXIS
associou-se ao BPCE, o 6rgédo central para o namodrancario formadg
pela combinacdo do Groupe Banque Populaire e Groajsse d’Epargne,
que fechou a 31 de julho de 2009. Esta assoc@gém BPCE é regulad
pelo artigo L.511-30 d€ode Monétaire et Financi€Codigo Monetario €
Financeiro Francés).

[

Como 6rgéo central e nos termos do artigo L. 518@Code Monétaire
et Financier o BPCE é responsavel pela garantia de liquidsa\encia
da NATIXIS.

O BPCE é o acionista principal da NATIXIS e, con@, texerce as
responsabilidades estabelecidas pela regulagcédarianc

B.9

Previsdes de lucros ou
estimativas

Nao aplicavel — Nao foram realizadas quaisqueripdeg de lucros o
estimativas no Prospeto de Base.

B.10

Reservas no relatério de
auditoria

Nao aplicavel — Ndo ha quaisquer reservas no raaie auditoria
incluido no Prospeto de Base.




Elemento

Titulo

B.12

Informacao financeira
historica principal
selecionada

A 30 de junho de 2017, o total de ativos da NATI¢Ia de € 510,4 mi
milhdes. A 30 de junho de 2017, as receitas liquitlaNATIXIS eram de
€ 4.756 milhdes, a sua receita operacional brataer€ 1.391 milhdes e
seu resultado liquido (atribuivel ao grupo) er& @&8 milhdes.

A 30 de junho de 2016, o total de ativos da NATI¢I& de € 534,9 mi
milhdes. A 30 de junho de 2016, as receitas liquitlaNATIXIS eram de
€ 4.274 milhdes, a sua receita operacional brataler€ 1.147 milhdes e
seu resultado liquido (atribuivel ao grupo) er& &1 milhdes.

A informacao financeira dos dois paragrafos imediente precedente
ndo € auditada e é extraida do comunicado de isgrda NATIXIS,
publicado a 1 de agosto de 2017 relativo a infoémaftnanceira nag
auditada da NATIXIS referente ao segundo trimed&ge€2017 e primeird
semestre de 2017 findo a 30 de junho de 2017.

A 31 de marco de 2017, o total de ativos da NATI¥tS de € 508,9 mi
milhdes. A 31 de margo de 2017, as receitas liguidaNATIXIS eram de
€ 2.347 milhBes, a sua receita operacional brwtader€ 576 milhdes e
seu resultado liquido (atribuivel ao grupo) er& @380 milhdes.

A 31 de marc¢o de 2016, o total de ativos da NATIXt8 de € 514,4 mi
milhdes. A 31 de margo de 2016, as receitas liguildaNATIXIS eram de
€ 2.083 milhBes, a sua receita operacional brwtader€ 478 milhdes e
seu resultado liquido (atribuivel ao grupo) er& @43 milhdes.

A informacdo financeira dos dois paragrafos imediegnte precedentg
ndo é auditada e é extraida do comunicado de is@rda NATIXIS,
publicado a 9 de maio de 2017 relativo a informaaanceira nag
auditada da NATIXIS para o primeiro trimestre findd31 de marco d
2017.

A 31 de dezembro de 2016, o total de ativos da MASlera de € 527,§
mil milhGes. As receitas liquidas da NATIXIS refetes ao ano findo a 3
de dezembro de 2016 eram de € 8.718 milhdes, aese#ta operaciong
bruta era de € 2.480 milhdes e o seu resultadabdqatribuivel ao grupo
era de € 1.374 milhdes.

A 31 de dezembro de 2015, o total de ativos da MASlera de € 500,3
mil milhGes. As receitas liquidas da NATIXIS refetes ao ano findo a 3
de dezembro de 2015 eram de € 8.704 milhdes, aeseita operaciond
bruta era de € 2.749 milhdes e o seu resultadabdatribuivel ao grupo
era de € 1.344 milhes.

o

o
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Declaracao de na
alteragdo material advers

Alteracdes significativas
na situagéo financeira o
comercial

0 N&o houve alteragBes materiais adversas nas peespda NATIXIS e/ou

dezembro de 2016.

5 N&o aplicavel. Nao houve alteragfes significatimassituagao financeir
uou comercial da NATIXIS desde 30 de junho de 2017

asuas subsidiarias consideradas como um todo (oofprdesde 31 de

52

B.13

Eventos com impacto na
solvéncia do Garante

Nao aplicavel — ndo ocorreram eventos que tenhatadd a NATIXIS e
gue sejam significativos para a avaliagdo da slvésaia.

B.14

Dependéncia de outras
entidades do Grupo

Cfr. os Elementos B.suprae B.16infra.

Nao aplicavel —a NATIXIS nédo depende de outraglades do grupo.




Elemento

Titulo

B.15

Atividades principais

A NATIXIS é o brago societério, de gestdo de inveshto e de servicos
financeiros do Groupe BPCE, que estd em segundo lug que toca a
guota de mercado em Franfante: Banque de Frane

NATIXIS tem um ndmero de areas de conhecimento cisigeado de
primeiro nivel em trés atividades principais:

» banca empresarial e de investimento;

* solugbes de investimenyo (gestdo de activos, ssgut@ntes
privados private equity; e

* servicos financeiros especializados.

A NATIXIS tem um compromisso a longo prazo com a ptopria base de
clientela composta por empresas, instituicdes &egas e investidore
institucionais bem como a base de clientela compgeir pessoas,
profissionais e pequenas e médias empresas dasdedsnca de retalh
do Groupe BPCEQaisse d’Epargne and Banque Populaire

12}

o

B.16

Acionistas controladores

O BPCE é o acionista principal da NATIXIS e, con@, texerce as
responsabilidades definidas pelas regulamentagiesitias.

A 31 de dezembro de 2016, o BPCE detinha 71% ddatagocial da
NATIXIS.

B.17

Notacbes de crédito

A divida sénior ndo garantida de longo prazo da ¥AS esta classificada
em A2 (positivo) pela Moody’s Investors Inc. (Modg)y A (estavel) peld
Standard and Poor's Ratings Services (S&P) e Aayeft pela Fitch
Ratings Ltd. (Fitch).

A Moody’s, S&P e Fitch estdo estabelecidas na Cadagie Europeia ¢
estdo registadas ao abrigo do Regulamento (CH0606/2009 (conforme
alterado) (O Regulamento CRA).

A Autoridade Europeia dos Valores Mobiliarios puoalino seuwvebsite
(www.esma.europa.eu/page/List-registered-and-@ttiCRAs) uma listg
das agéncias de notacdo de crédito registadas deloacom o
Regulamento CRA. Essa lista é atualizada nos dra® Uteis seguintes
adocdo de uma decisdo ao abrigo dos Artigos 16,00720 do
Regulamento CRA. A Comisséo Europeia deve publclsta atualizada
no Jornal Oficial da Uniéo Europeia nos 30 diasisegs a atualizagéo.

Q-




Seccédo C — Valores Mobiliarios

Elemento Titulo

Cl1 Tipo de Classe de As notes (Noteg descritas nesta secgdo s&o valores mobiligrios
NotedISIN representativos de divida com uma denominagéaoianfer€100.000 (ou ¢
seu equivalente noutra moeda).

As NotessdoNotesEstruturadas.
Numero de Série: 2553
Numero de Tranche: 1

Nimero Internacional de Identificacdo de Valores bNiérios
(International Securities Identification NumbelSIN): XS1517525355

Cédigo Comum: 151752535

C.2 Moeda A moeda desta SérieNtsesé o Euro (EUR”).
C5 Restrigbes a A livre transferéncia deéNotes esti sujeita as restricbes de venda [dos
transferabilidade Estados Unidos, Area Econémica Europeia (incluindBeino Unido e

Franca), Hong Kong, Japdo, Singapura, Taiwan, Skigderacdo Russ
llhas Caimao, Israel, Guernsey, Jersey, Mauridv&ysico, Brasil, Chile,
Panama, Peru e Uruguai.

R

As Notese a Garantia NATIXIS ndo podem ser oferecidasdigzs,
empenhadas ou transferidas de outra forma exceto“teansaces
offshore” (conforme a definicdo do termo no Regwato S) ou de e par
a conta ou beneficio de um Cedente Permitido.

[

Cedente Permitidosignifica qualquer pessoa que néo seja:

(&) um “Cidadao dos E.U.A.” conforme definido nagRe 902(k)(1) do
Regulamento S; ou

(b) uma pessoa abrangida por qualquer definicdoidtdo dos E.U.A
para efeitos d&J.S. Commodity Exchange Atg 1936, conforme alterado
(o CEA) ou qualguer norma nele prevista (Regime Cf-brientacdo ou
ordem sugerida ou emitida ao abrigo do CEA (pardarewividas,
gualquer pessoa que ndo seja um “N&o cidaddo dé# E.conforme
definicdo desse termo no Regime CFTC 4.7(a)(1)hgs excluindo, par
efeitos da subseccao (D), a excecao para pessgagets qualificadas qu
ndo sejam “Nao cidaddos dos E.U.A.”, devem seridersdas “cidadao
dos E.U.SA")

N D

As Notesmantidas em sistema de compensacao devem sdetidas de
acordo com as regras, procedimentos e regulamelgsse sistema de

compensacao.
C.8 Direitos relacionados com Direitos relacionados com afNotes
asNotes incluindo ) 5
Tributacao

ranking e limitacoes a
esses direitos Todos os pagamentos relativodNaesserdo feitos sem deducéo par conta
de impostos de retencdo aplicados pelo Luxembungopar Franga
conforme aplicavel. No caso de alguma deducéo @atacde impostos d
retencdo ser feita, serd exigido ao Emitente retleyeexceto em certd
circunstancias limitadas, o pagamento de montaud&sonais para cobrif

D
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Elemento Titulo

0s montantes deduzidos.

Todos os pagamentos pela NATIXIS relativos a G@aaMATIXIS,

conforme aplicavel, serdo feitos isentos e livresirdpostos de reteng3
franceses, a ndo ser que exigidos pela lei. Se HXA for obrigada pela
lei a fazer uma deducgéo por conta dos impostoxédsEs, deverd paga
desde que ndo seja proibido pela lei francesa, anteg adicionais a
Titular dasNotespara compensar pela deducao, tudo conforme degerit
Garantia NATIXIS.

o

U =

Todos os pagamentos relativosNtesestardo sujeitos em todos os casos
a (i) qualquer retencé@o ou deducéo exigida de acarth a Secgdo 871(m)
do U.S. Internal Revenue Cod#e 1986 (0 Codigo) (essa retencao |ou
deducéo, Retencdo 871(m)) e (ii) qualquer retencédeducao exigida d
acordo com um contrato descrito na Secgdo 147 d(IQ)dédligo ou imposta
de acordo com as Secgdes 1471 a 1474 do Cdodigepgearegulamento
ou contratos nesse ambito, interpretacdes oficdds mesmas, ol
guaisquer leis que implementam uma abordagem oMergamental das
mesmas. Adicionalmente, aquando da determinagdomdotante da
Retengdo 871(m) imposto relativamente a quaisquertantes a ser pagos
ao abrigo dasNotes o Emitente deve ter direito a reter qualquer
“dividendo equivalente” (conforme definido para efeitos da Seccé
871(m) do Codigo) com base na taxa mais elevadeaapl a esses
pagamentos independentemente de qualquer isengédedacdo, dess
retencao de outra forma disponivel nos termosidepleEavel.

[¢)
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D

Negative pledgedo Emitente

Enquanto qualquer uma daddotes e Recibos ou Cupdes com elas
relacionados estiverem pendentes, o Emitente ersacaéo criara ol
permitird a subsisténcia de qualquer hipoteca, @eigiarantia ou qualquer
outro 6nus ou direito de garantia sobre a totabdad parte do sel
encargo, ativos ou receitas, presentes ou futupas,garantam qualquer
Divida Relevante (conforme definidafra) ou qualquer garantia de qu
indemnizacdo pelo Emitente relativamente a qualdligida Relevante
exceto se, a0 mesmo tempo ou antes, as obrigag@&sitente no a&mbitg
dasNotes Recibos ou Cupdes (A) estiverem garantidas neéese®s, de
forma equivalente e proporcional, ou (B) benefmiarde outras garantias
indemnizagdes ou outros acordos conforme aprovagos uma
Deliberagéo Extraordinaria dos Titulares texdes

Divida Relevantesignifica endividamento atual ou future na fornea ou
representado por, obrigacdémiids, notes, debentujesu outros valore$
mobiliarios que sdo, por enquanto, ou sdo suscetde ser, cotadas g
normalmente negociadas em qualquer bolsa de valoessado de balcd
(over-the-counter markebu outro mercado de valores mobiliarios

O <

Eventos de incumprimento

Quaisquer Notes se podem tornar imediatamente @séaveis através d
notificacdo pelo titular caso se verifiquem deteruios eventos de
incumprimento (Eventos de Incumprimento) incluirmlodo-pagamento g
a ndo-execucdo das obrigacbes do Emitente relevatdBvamente as

4%
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Elemento Titulo
Notese a insolvéncia ou liquidagdo do Emitente relexant
Nao existem eventos de incumprimento relativameateNATIXIS
relativamente adlotesemitidas pela Natixis Structured Issuance SA @
Garantia NATIXIS.
Assembleias
As condi¢fes daslotesconterdo disposi¢cdes para convocar assemb
dos titulares dessadotespara considerar assuntos que afetem os
interesses em geral. Essas disposicfes permitemirdefaiorias que
vinculem todos os titulares, incluindo os titularggee ndo comparecera
ou votaram na assembleia relevante e todos oarstilque votaram em
sentido contrario ao da maioria.
Lei aplicavel
A lei aplicavel adNotesé a lei inglesa.
Classificacao dadotes
As obrigagbes do Emitente relevante relativas Niges constituem
obriga¢fes ndo garantidas e ndo subordinadas Bestnte.
Limitac&o dos direitos
Prescricao
Reclamacdes contra o Emitente relevante para pagenrelativo as
Notes Recibos e Cupdes (que, para este efeito ndoi inalfies) deverag
prescrever e perderdo a sua validado caso ndo sajmesentados
pagamento dentro de dez anos (no caso de capitaipoo anos (no cas
de juros) desde a Data Relevante apropriada aespsitantes.
C.9 Juro/Reembolso Nao Aplicavel
C.10 Componente derivada ngsNao Aplicavel
pagamentos de juros
Cc.11 Admissao a negociagdo | Foi feito um pedido pelo Emitente (ou em seu nopzep adNotesserem
em mercado admitidas a negociacdo em Mercado regulamentadd.uwk@mbourg
regulamentado Stock Exchange
C.15 Qualquer subjacente que O montante de capital e de juro a ser pago nosotedasNotesdepende
possa afetar o valor das | do valor do Euro STOXX 50® Index, (aAtivo(s) Subjacente(s) de
Notes Referéncia(s})), que afete o valor do investimento
O valor do investimento é afetado pelo desempeph@®tvo Subjacente
de Referéncia”. Por favor confrontar com o Elementt8 e C.20.
C.16 Data de Maturidade A Data de MaturidadeNiatesé 29 de dezembro de 2027
Cc.17 Procedimento de As Séries dé&otesé liquidada em numeréario.
liquidacao
C.18 Reembolso dos Cfr. Elemento C.8

instrumentos derivados

O reembolso dasotesestruturadas sera calculado com base na seg

uinte

férmula depayoff Phoenix.




Elemento

Titulo

A Phoenix pode pagar um montante de juro conditionagarantido a
cada Data de Pagamento. Se aplicavel, os Titulasslotespodem
beneficiar do Efeito de Memodria, que desencadeijpagamento de
guaisquer montantes de juros ndo pagos previaménteeembolso
antecipado automatico pode ocorrer durante a vigé&lasNotes

Em cada Data de Avaliagdo indexada “t”, um montaet¢uro, pago na
Data de Pagamento indexada “t", exceto se esta Batévaliacdo
ocorra apos a ocorréncia de um Evento de Reembiigecipado
Automaético, é calculado de acordo com a seguintadta:

PhoenixCoupon(t)
= Denomination X [Coupon, (t)
+ (Coupon, (t) -MemoryCoupon(t))
x UpsideCondition(t)]

UpsideCondition(t) = 1 se BasketPerf; (t) = H(t)
= 0 sendo
Em que:

Coupony(t) significa uma taxa de juro conforme especificads n
condi¢des finais.

Coupony(t) significa uma taxa de juro conforme especificadts n
condi¢des finais.

H(t) significa a percentagem especificada nas Condi¢desis. Se
"H(t)" estiver especificado como sendo N&o Aplidaventdo a
UpsideCondition (t) = 0 em qualquer caso.

BasketPerf(t) significa o desempenho da Selecédo de Ativos Sebjas
na Data de Avaliagcdo indexada "t", associada, sessario com uma Dat
de Observagédo Set. O seu valor é calculado usamdo das férmulas
elencadas no paragrafo 1.1 Definigbes Comanpra em relagdo 3
definicdo de “BasketPerf” conforme especificado @asdi¢des Finais.

O Reembolso Automatico Antecipado diote é desencadeado en
gualquer Data de Avaliagcdo indexada “t” em que:

AutoCallCondition(t) = 1
Em que:
AutocCallCondition(t) = 1 se BasketPerf,(t) > R(t)
= 0 se ndo
em que:

R(t) significa a percentagem especificada nas Condi¢@esis. Se
“R(t)" estiver especificado como sendo Nao Aplidaventdo a
AutoCallCondition(t) = 0 em qualquer caso.

BasketPerf ,(t) significa o desempenho da Sele¢cdo na Data
Avaliacdo indexada “t", associada, se necessdnm cma Data de
Observagdo Set. O seu valor é calculado usando damaférmulas
elencadas no paragrafo 1.1 Definicdes Comuns esg&ela definicao

de

de “BasketPerf” conforme especificado nas Condi¢oesis.
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Titulo

Neste caso, o0 Montante do Reembolso Antecipadonfdtioo porNote
a pagar na Data de Pagamento imediatamente segquifata de
Avaliacdo “t” é igual a:

Denomination X (100% + Coupon;(t) X UpsideCondition,(t))
Em que:
UpsideCondition, (t) = 1 se BasketPerf;(t) = H,(t)
= 0 se ndo
Em que:

Coupong(t) significa uma taxa de juro conforme especificads n
condicdes finais.

H,(t) significa a percentagem especificada nas CondiEdess. Se "
Hy(t)" estiver especificado como sendo N&o Aplicavehtdo a
UpsideCondition(t) = 0 em qualquer caso.

BasketPerf 5(t) significa o desempenho da Sele¢cdo na Data
Avaliacdo indexada "t", associada, se necessano oma Data de
Observagdo Set. O seu valor é calculado usando damaférmulas
elencadas no paragrafo 1.1 Definicdes Comuns esg&ela definicao
de “BasketPerf” conforme especificado nas Condi¢oesis.

Se a Note nunca esteve sujeita a um Reembolso Automat
Antecipado, entdo o Montante de Reembolso FinaNpteé igual a:

Denomination x [100% + FinalCoupon - Vanilla
X DownsideCondition x (1 — UpsideConditions)]

Em que:
Vanilla = G x Min(Cap, Max ((K - BasketPerf,(T)), Floor))
DownsideCondition = 1 se BasketPerf;(T) < B

= 0 se nao

FinalCoupon = (Coupon4 x(1- DownsideCondition))
+(Vanillas x UpsideCondition;)

Vanillag
= Coupong + Gy
X Min(Caps, Max((BasketPerf,;(T) - K3), Floors))

UpsideCondition; = 1 se BasketPerf;(T) > H;
= 0 se ndo
em que:

Coupon, significa uma taxa de juro conforme especificadas n
condicdes finais.

Coupons significa uma taxa de juro conforme especificadas n
condi¢des finais.

H3s significa a percentagem especificada nas CondiEtess. Se kl
estiver especificado como sendo Nadplicavel, entdo a

UpsideConditiop = 0 em qualquer caso.

de



Elemento

Titulo

G significa a percentagem especificada nas Condiibeds.

Gs significa a percentagem especificada nas Condigibess.
Cap significa a percentagem especificada nas Condi€ibess.
Caps significa a percentagem especificada nas Condigibess.
Floor significa a percentagem especificada nas Condigibess.
Floors significa a percentagem especificada nas Condi€itess.
K significa a percentagem especificada nas Condigibess.

K5 significa a percentagem especificada nas Condigibeds.

B significa a percentagem especificada nas CondiEdess. Se "B"
estiver especificado como sendo N&o Aplicavel, @nta
DownsideCondition = 1 em qualquer caso.

BasketPerf(T), BasketPerf(T), BasketPerf(T), BasketPerf(T)
significa os desempenhos da Selecdo na Ultima Dat#valiacao
associada com, se necessario, uma ou varias Dat@bskrvacdo Set.
Cada um dos seus respetivos valores é calculadodaisama das
férmulas elencadas no paragrafo 1.1 Definicbes @snaum relacdo a
definicdo de “BasketPerf’ conforme especificado Gasdi¢cdes Finais.
De salientar que a férmula usada para calcularkK&8Rerf(T)" pode ser
diferente da férmula usada para calcular "Baskg{Pgr, quando o
subscrito "i" for diferente do subscrito "j".

Se 0 Reembolso por Entrega Fisica for especificadforme Aplicavel

nas Condi¢6es Finais, &btesserdo reembolsadas por Entrega Fisi
de acordo com as condi¢Bes relevantes especificaokgaragrafos
“Reembolso por Entrega Fisica” e “Disposicdes apkis a Entrega
Fisica deNote$ apenas se se verificarem as seguintes condi¢des:

DownsideCondition = 1 e BasketPg(T) < K

ca

o

C.19 Preco final de referéncia| O preco final de referéncia do ativo subjacenté determinado de acord
do ativo subjacente com a mecéanica de avaliacédo definida no Elemerit8 stipra
C.20 Ativo Subjacente O Ativo Subjacente de Refeigaspecificado no Elemento C.15.

Ativo Subjacente Cddigo Bloomberg

Euro Stoxx 50 ® SX5E
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Seccéo D — Riscos

Element

Title

D.2

Principais
Emitente

riscos

relativos a

0 . P . .

Os riscos significativos relacionados com a NATD8uem:

Os riscos significativos relacionados com a conjtan

macroecondmica e a crise financeira incluem:

. mercado ou condi¢cdes econOmicas adversos pd
causar uma reducgdo das receitas liquidas da ate

bancéria, rentabilidade e posicdo financeira
NATIXIS;
. o0 possivel reforco das normas aplicaveis ao s

financeiro, determinado pela crise financeira, p
causar a introducao de novas restricbesotepliance

. condi¢cdes nos mercados financeiros, especialmen
mercados de divida primario e secundario, podemrnte
efeito negativo significativo na NATIXIS; e

. a NATIXIS sofreu perdas significativas e pode caunir
a sofrer perdas, no seu portfolio de ativos afetguia
crise financeira.

Os riscos significativos relacionados com a estautia NATIXIS
incluem:
. o principal acionista da NATIXIS tem uma influeng

significativa sobre determinadas atividades empigsa

. as politicas e procedimentos de gestdo de riscq
NATIXIS estdo sujeitas a aprovagdo e controlo
BPCE; e

. o refinanciamento da NATIXIS é efetuado através
BPCE.

Os riscos significativos relacionados com a esteutdas
operacdes da NATIXIS e o setor bancério incluem:
. a NATIXIS esta exposta a varias categorias de T

inerentes as operacgdes bancarias;

. risco de crédito;

. risco de Mercado, de liquidez e financeiro;

. riscos operacionais;

. risco de seguro;

. a NATIXIS pode ndo ser capaz de implementar a

nova estratégia societaria e de negécio tdo efetuate
quanto tenciona;

. gualquer aumento substancial das provisdes ou P
superiores ao nivel de provisdes anteriormentestatp
pode afetar adversamente o resultado operacional
posicao financeira da NATIXIS;

. a habilidade da NATIXIS em atrair e man

dem

da

etor
bde

a

da
do

do

SCO

sua

rda

ou

er
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trabalhadores qualificados é essencial ao sucesseud
negocio e a incapacidade de o fazer pode a
materialmente o seu desempenho;

eventos futuros podem ser diferentes dos que ¢
refletidos no pressuposto considerado pela admageb
na preparagdo das demonstracdes financeirag
NATIXIS, o que pode causar perdas inesperadas
futuro;

flutuacdes de Mercado e volatilidade podem expd
NATIXIS ao risco de perdas em relacdo as §
transagBes comerciais e de investimento;

a NATIXIS pode gerar menos receitas de corretage
de outros negdécios cujo pagamento se baseia e é3
comissdes durante recessdes do mercado;

alteracBes significativas na taxa de juro podentam
negativamente as receitas liquidas das ativid
bancéarias ou rentabilidade da NATIXIS;

alteracbes nas taxas de cambio podem a
significativamente os resultados da NATIXIS;

qgualquer interrupgdo ou falha nos sistemas
informacdo da NATIXIS, ou de terceiros, pode resu
em perdas comerciais e outras perdas;

acontecimentos imprevistos podem causar
interrupcdo nas operacdes da NATIXIS e causar pe
substanciais e custos adicionais;

a NATIXIS pode ser vulneravel a enquadramer
politicos, macroeconémicos e financeiros
circunstancias especificas nos paises onde atua;

a NATIXIS estd sujeita a regulamentacéo signifiea
em Franca e em varios outros paises onde atuas
reguladoras e alteracdes a essas regulamentagdes
afetar negativamente o negoécio e resultados
NATIXIS;

a lei fiscal e a sua aplicagdo em Franca e nospaizde
a NATIXIS atua sdo suscetiveis de ter um impa
significativo nos resultados da NATIXIS;

apesar das politicas, procedimentos e métodossigag
de risco implementados, a NATIXIS pode ser expas
riscos desconhecidos ou inesperados, suscetivei
causar perdas significativas;

as estratégias de cobertura implementadas
NATIXIS néo eliminam todo o risco de perda;

a NATIXIS pode confrontar-se com dificuldades
identificagdo, execucdo e integracdo da sua el
relativamente a aquisi¢des int ventures

fetar

pStao

da
no

ra
uas

me
Xa

e
ndes

fetar

de
It

ma
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tos
ou

acoe

da

1Icto

ta
s de

pela

na
itic
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concorréncia intensa, tanto no mercado naciona
NATIXIS em Frangca, o seu maior mercado,
internacionalmente, pode afetar negativamente
receitas liquidas das atividades bancarias e rédtate
da NATIXIS;

a solidez financeira e o comportamento de ou
instituicbes financeiras e participantes do merg
podem ter um impacto negativo na NATIXIS;

a rentabilidade da NATIXIS e as perspetivas de cieg
podem ser negativamente afetadas por ri
reputacionais e legais; e

uma queda prolongada nos mercados pode redu
liquidez dos ativos e dificultar a sua venda. Esgecao
pode causar perdas significativas.

da

as

tras
ado

5COS

zir a

D.3/D.6

Principais riscos relacionadg
com asNotes/ Alerta de Risco

S T . .
Os principais riscos relacionados conNagesincluem:

Ao investir nasNotes os investidores devem basear
na avaliacdo da qualidade de crédito do Emitg
relevante (e no case deotes emitidas pela Natixig
Structured Issuance SA com o beneficio da Gara
NATIXIS, NATIXIS) e nenhuma outra pessoa;

Podem surgir conflitos de interesse entre Emitest
gualquer uma das suas subsidiarias, por um lads,
Titulares dadNotes por outro.

Alguns dos Distribuidores e suas subsidia
envolveram-se, e podem envolver-se no futuro,
banca de investimento, operacdes comerciais e/o
empréstimos com o Emitente e/ou o Garante e
subsidiarias, o que pode resultar em consequégoe
sdo negativas a um investimento Nates

O Montante Nominal Total inicial pode néo refledr
futura liquidez dadlotes

O rendimento Yjeld) efetivo de um Titular dadlotes
pode ser reduzido pelo impacto fiscal nesse Titdéesr
Notesdo seu investimento n&otes

As condicbes dadNotes preveem disposicbes para
convocatoria de assembleias de TitularesNiatesque
permitem definir maiorias que vinculem todos

Titulares dasNotesque ndo compareceram ou votar
na assembleia relevante e todos os TitularesNaddss
gue votaram em sentido contrario ao da maioria.

A lei aplicavel asNotesé a lei inglesa, com efeito
partir da data deste Prospeto de Base e nen
garantia pode ser dada relativamente ao impact
qualquer eventual decisdo judicial ou alteracaid
inglesa (ou a qualquer outra relevante) apds adisie

rse
ente

intia

ias
em
u de
suas

o

0s
am

a
numa
b de

Prospeto de Base e qualquer alteracdo pode téoe

fei
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substanciais e negativos no valor teesafetadas po
essas alteracoes.

. Ao abrigo das condicbes dasotes o Emitente esta

obrigado a efetuar pagamentos de capital e de
isentos e livres de impostos de retencdo do Luxegob
apenas. Na medida em que o imposto de retencagd
aplicado a pagamentos de capital e de juro ao@deg

uros
u
seja

Notes em qualquer jurisdicdo para além do

Luxemburgo, os Titulares dasNotes receberaa
pagamentos apenas apos a aplicacdo de quad
imposto de retencéo aplicavel.

. A retencdo doForeign Account Tax Compliance Act

pode afetar pagamentos relativosNases

. A retencao ddiring Incentives to Restore Employme
Act pode afetar pagamentos relativodNases

. O imposto sobre as transacdes financeiras (ITHgsto
ir4 aplicar o ITF a cada instituicdo financeira guparte
em determinadas operagdes financeiras. Uma pessg
transacione com uma instituicdo financeira que
contribua para o ITF seréa solidariamente respohgeére
esse imposto.

. A implementacdo da Diretiva da Recuperacgéd
Resolugdo BancaridBénking Resolution and Recovery Direct
— a BRRD) e a sua transposicao para a lei franeqsara a le
luxemburguesa, ou a adog¢éo de quaisquer medidsesuaabrigo,
pode afetar substancialmente o valor Mates

. Entre outras medidas ao abrigo da BRRD, as autig&l

de resolucdo tém o poder de reduzir o valor ddamec0es dos

credores ndo garantidos de uma instituicdo em ipcomento e
de converter determinadas reclamacdes de dividagagamtidal
(incluindo Noted a equity, sendo essaquity eventualmente
sujeita a futuro cancelamento, transferéncia auigdib atraves d
aplicacdo da ferramenta deail-in geral. A autoridade d
resolucdo terd em primeiro lugar de reduzir ou elncommon

lquer

nt

h

74

1%

equity tier one depois reduzir, cancelar, converter instrumentos

tier one adicionais, depois instrumenttisr two e outra divida
subordinada na medida do necessario e até a sezidage.
Apenas no caso desta reducdo total ser inferiomaatante
necessario é que a autoridade de resolugéo reduricanverterd
na medida do necessario o montante de capital momtante
pendente a pagar relativamente aos credores naotigims de
acordo com a hierarquia de reclamagbes em procedsd

insolvéncia normais.

. As instituicBes de crédito francesas (como a NABIX
devem cumprir a todo 0 momento com os requisitesmus para
os fundos proprios e passivos elegiveis (0 MRELs) teomos dg
Artigo L.613-44 do Cédigo Monetério e Financeirarfcés. O

MREL esté expresso como uma percentagem dos pageiais e
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capital da instituicAo e tem como objetivo evitaneqgas
instituicbes estruturem as suas obrigagdes de wmaaf que
possa limitar ou impedir a eficacia das ferramede&sail-in.

. A BRRD foi transposta pela lei do Luxemburgo ded&§
dezembro de 2015 (a Lei BRR 2015). A Natixis Strced
Issuance SA, enquanto instituicdo de crédito ekdeid@ no
Luxemburgo e uma subsidiaria 100% detida indiretdengela
NATIXIS, estd sujeita a BRRD conforme transpostda peei
BRR 2015.

. O Regulamento relativo aos Indices de Referénoie
resultar num ajuste dos termos e condigbed\iass liquidacéo
antecipada, avaliacdo pelo Agente de Calculo, s#odudal
cotacdo da bolsa ou outras consequéncias, dependdss
disposicdes especificas dos termos e condicOesvartés
aplicaveis adNotes

. Obriga¢gbesGreen— chama-se a atencdo dos investidg
para o facto de o Emitente e dos Distribuidores of@oecerem
garantias quanto (i) as caracteristicas dos Atn@enElegiveis,
incluindo os seus critérios ambientais e de susbdidade, (ii) ao
facto de os AtivosGreen Elegiveis serem identificados
disponibilizados para um investimento da NATIXIS en
conformidade, o0s resultados liquidos serem efetvdel
utilizados para os Ativo$reen Elegiveis no inicio ou durant
toda a vida das ObrigacdeSreen ou (i) ao facto das
Obriga¢desGreenpreencherem realmente determinados crité
a nivel ambiental, climéatico e/ou de sustentahilelae em
particular quaisquer critérios e expectativas de iomestidor
relativamente a impactos ambientais ou climaticdesgempenh
sustentavel.

DO

res

e

rios

S

utr

. Eventos imprevistos podem interromper as operagoe
Emitente e causar perdas substanciais e custos
adicionais.

. O Emitente estd exposto a riscos de crédito dea®
partes.

. Uma interrupgdo ou violagéo dos sistemas de infoaim
do Emitente pode resultar na perda de negdcio D
perdas.

. Pode nédo ser possivel os investidores efetuarexpdeis

processuais ao Emitente, aos seus administrado
diretores executivos nos Estados Unidos ou de imap
qgualquer um deles nos Estados Unidos decisdes
tribunais obtidos nos tribunais dos Estados Unidos.

NotesEstruturadas

. o0 preco de mercado dietespode ser volatil;

. asNotespodem néo receber juros;

. 0 pagamento de capital ou juros pode ocorrer

es e
or
dos

num
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periodo diferente ou numa moeda diferente
expectavel;
. os investidores dé&lotespodem perder a totalidade

parte do seu capital,

. 0 ativo subjacente dadlotes pode estar sujeito
flutuagcbes significativas que podem nédo e
correlacionadas com alteracbes das taxas de
moedas ou outros indices;

. 0 momento das alteragbes num ativo subjacente
Notespode afetar o efetivo retorno pelos investido
mesmo se o nivel médio for consistente com as
expectativas; e

. nem o valor atual nem o histérico do ativo subjéeg
das Notes pode oferecer uma indicagdo fidvel do
desempenho futuro durante a vigéncia de qualjo&x

Obriga¢des em moeda estrangeira

Enquanto compradores de obrigacdes em moeda esiti@angs
investidores estdo expostos ao risco de alteragadsstaxas d¢
cambio estrangeiras. Este risco é complementarakagr risco
de desempenho que se relacione com o Emitente tipo ale
Notea ser emitida.

NotesIndexadas ao indice

Exposicdo a um ou mais indices, eventos de ajustame
perturbacdes de mercado ou falha na abertura debofsa de
valores pode ter um resultado negativo no valoigeidez das
Notes

do

DU

star
juro,

das
es,
suas

N
s5eu

Os riscos significativos relacionados com o mercado geral
incluem:

. As Notesquando emitidas ndo tém um mercado definig
pode nunca desenvolver-se um. Os investidores poder
ser capazes de vender as datesfacilmente ou a preco
gue Ihes proporcionem um retorno comparave
investimentos semelhantes que tenham um mer|
secundério desenvolvido.

. O mercado para valores mobilidrios representatides
divida pode ser volatil e pode ser negativamenttadd
por varios eventos.

. No seguimento do voto do Reino Unido para sair
Unido Europeia ha um ndmero de incertezas reladas
com o Futuro do Reino Unido e a sua relacdo co
Unido Europeia.

. Como resultado das flutuagdes nas taxas de canmba
imposicdo de controlos cambiais, os investidoredepo
receber menos juros ou capital do que o expectéueido
receber juros nem capital.

oe

=]

cado

da

m a

. Quaisquer nota¢des de crédito que possam ser ida
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asNotespodem néo refletir o impacto potencial de togdos
0s riscos relacionados commter alia, a estrutura da
emissao relevante, o mercado relevanteNizdsese outros
fator que possam influenciar o valor dedes

. Consideragdes juridicas sobre investimento pogem
restringir determinados investimentos; investidores
instituicbes financeiras devem consultar o0s geus
consultores juridicos e/ou financeiros e/ou os letpres
apropriados de forma a determinar o tratamentiNdéess
adequado nos termos de quaisquer regras de capital
baseadas em risco, ou semelhantes, aplicaveis.

. Os Titulares dasNotes podem ndo recebeNotes
definitivas em determinadas circunstancias e pogem
precisar de adquirir um montante de capital de dNde=
forma a deterem um montante igual a um ou mais
Denominagfes para receberiimtesdefinitivas.

Os investidores podem perder o valor de parte dotdiidade dg
seu investimento, conforme o caso (apenas aplieév&lementg
D.6).

Seccao E — Oferta

Elemento Titulo

E.2b Destino das receitas A receita liquida da emissédo ddstessera usada pelo Emitente para|os
seus fins e assuntos societarios gerais, e desamealto do negécio.

E.3 Termos e condigbes da
Oferta

O Prec¢o de Emissao ddstesé 100% do seu valor nominal.

O montante total da Oferta sera determinado nalbrReriodo de Oferta.

Esta emissdo d&lotes estd a ser oferecido numa Oferta PuUblica|em
Portugal.

A Oferta das Notes é condicional a sua emisséo.

O Emitente reserve-se o direito de retirar a Ofeftas cancelar a emissao
das Notes por qualquer razdo a qualquer momentatea ou antes da
Data de Emisséo.

O periodo de tempo, incluindo quaisquer possiveidtaracdes, durante
o qual a oferta sera valida e descricdo do processie subscricdo:A
oferta dasNotestera inicio as 9h (CET) de 26 de outubro de 2017 e
terminard as 17h (CET) de 15 de dezembro de 20Efroqualquer outra
altura em data anterior que o Emitente, em acoaio o distribuidor,
possa decidir segundo 0s seus critérios exclugivabsolutos a luz dgs
condic6es de mercado predominantes.

Detalhes do montante minimo e/ou maximo dos pedidde subscri¢cdo
e descricdo do processo de subscricdd® montante minimo de
subscri¢do € uma (1) Note de Denominacgéo Especdié¢aJR 1.000.

Os investidores podem efetuar pedidos de subscde@otesdurante o
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Elemento

Titulo

Periodo da Oferta. O Periodo da Oferta pode seodésuado a qualque
momento. Nesse caso, o oferente notificard imadiatiée o publico ante
do fim do Periodo de Oferta através de aviso pablticno site do
Emitente (www. equitysolutions.natixis.com).

Qualquer pedido de subscricdo pode ser feito aesildiidores em
Portugal. A atividade de distribuicdo sera levadalzo de acordo com (
procedimentos normais do distribuidor. Aos investid ndo seréa exigid
estabelecer rela¢des contratuais diretamente cBmitente relativament
a subscricdo de quaisqu¢otes

Qualquer pessoa que pretenda subscride¢esdeve preencher de forn
completa e assinar devidamente uma ordem de sgs@isubmeté-la a|
distribuidor.

O distribuidor, em acordo com o Emitente e o Disiidor, tem o direitg
de aceitar ou rejeitar ordens de subscri¢éo pareiaie ou totalmente ou
cancelar a oferta ou a prorrogar o periodo daafadependentemente (
volume deNotesque se pretenda colocar tenha sido atingido ouMém
o Emitente nem o distribuidor ou o Distribuidor tel® justificar razéeg
para tal.

Descricdo da possibilidade de reduzir as subscricdee do modo de
reembolso de montantes pagos em excesso pelos gifoses: N&o
Aplicavel.

Detalhes do método e limites temporais para pagamgne entrega dos
valores mobiliarios: Os valores mobiliarios serdo entregues contr
pagamento dos investidores na Data de Emisséao.

Modo e data em que os resultados da oferta sdo t@wos publicos:O
Emitente publicar4d um Aviso, logo que possivel apdisn do periodo dag
oferta, especificando o nimero Netesa ser emitidas. Este Aviso po
ser consultado no site da NATIXIS Equity Solutiong
(www.equitysolutions.natixis.com).

Procedimento a observar no exercicio de qualquer mito de
preferéncia, a negociabilidade dos direitos de subscdo e o
tratamento dos direitos de subscricdo ndo exercidobldo Aplicavel.

Categorias de potenciais investidores a quem os weds mobiliarios
séo oferecidosinvestidores Qualificados e Pequenos Investidores.

Se alguma(s) tranche(s) foi(foram) reservada(s) pardeterminado(s)
pais(es):Ndo Aplicavel.

Processo de notificacdo aos subscritores acerca whontante que lhes
foi atribuido e indicacdo se o processo de negociag pode ser
encetado antes da notificagddNao Aplicavel.

Montante de eventuais despesas ou impostos espegifiente cobrados
ao subscritor ou ao comprador:N&o Aplicavel.

Nome(s) e endereco(s), na medida em que sejam carities do
Emitente, das entidades colocadoras nos varios passem que a oferta
tem lugar: Os Oferentes Autorizados identificados no Eleménfdeste

[
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Elemento

Titulo

Sumario.

E.4

Interesses de pesso
singulares e coletival
envolvidas na oferta

a®odem ser pagas comissdes aos Distribuidores nidesveelativamente a
5 qualquer emissdo déotesao abrigo do Programa. Qualquer Distribuidgor

ou as suas subsidiarias podem também ter-se edwoplei podem ng
futuro envolver-se, em investimento bancario e/peracdes comerciais |e
bancarias com, e podem desempenhar outros sepégaso Emitente, ¢
Garante e/ou as suas subsidiarias no decorrer hdmmegaécio.

Exceto quanto a quaisquer comissdes a pagar aabDidbr, tanto quantd
€ do conhecimento do Emitente, nenhuma pessoavdtevola oferta de
Notestem um interesse material na Oferta.

Vérias entidades no grupo do Emitente (incluindéntdtente e o Garantsg)
e subsididrias podem levar a cabo diferentes fungékativamente &
Notes incluindo emitente dadNotes Agente de Calculo dadlotes
emitente, patrocinador ou agente de célculo dofsjofs) Subjacente(s
de Referéncia(s) e pode também envolver-se endaties de negociacdo
(incluindo operagdes de cobertura) relacionadas coftivo Subjacentg
de Referéncia e outros instrumentos ou produtovatkrs baseados e
ou relacionados com a Ativo Subjacente de Refeméncie pode dar
origem a potenciais conflitos de interesse.

4

3

O Agente de Calculo pode ser uma subsidiaria dotefei e/ou dg
Garante e podem existir potenciais conflitos deregse entre o Agente de
Célculo e os titulares d&otes

O Emitente e/ou o Garante e as suas subsidiaridesnpdambém emiti
outros instrumentos derivados por referéncia a cAtBubjacente dg¢
Referéncia e podem atuar como subscritores retatimée a futuras
ofertas de ac¢des ou outros valores mobilidriosci@i@dos com uma
emissdo deNotes ou podem atuar como consultores financeiros
determinadas empresas ou sociedades cujas acOesitms valoreg
mobiliarios estejam incluidos num cabaz ou na ddpde de banca
comercial para essas empresas.

7

Com exceg¢do do mencionadopra tanto quanto € do conhecimento [do
Emitente, nenhuma pessoa envolvida na emissdoNdéss tem um
interesse material na oferta, incluindo conflitesimteresse.

E.7

Despesas cobradas adN&do Aplicavel — N&o serdo cobradas despesas a@stidores peld
» Emitente ou Oferente Autorizado.

investidor pelo Emitent¢
ou Oferente
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