VVARDEAKTIER / HOGRANTEOBLIGATIONER

Aktier vars nuvarande kurs anses vara kraftigt undervarderad <
Skapar framtida forutsdttningar till hdg direktavkastning <
Fundamental genomgang ligger till grund for valet av aktier <

5,9 procent i rdnta for amerikanska hdégranteobligationer idag <
38 procent 6kning av nyemitterade hdgranteobligationer under 2012 <

Lag konkurskvot, och hdg aterbetalningsgrad skapar férutsattningar <

Obligation Convertibles — konvertibler kombin
obligationens trygghet med aktiens potential. Me

&,
&,
>

Kupong Defensiv — 16pande kupong och
kjutande avke ng mot OMXS30™ Index. Hog risk.

Hdivstangscertifikat Asian High Yield — asiatiska
hogrinteobligationer har genererat cirka 9 procent i
arsavkastning de senaste 5 aren trots kriser. Mycket hog risk.

Emittent

Natixis Structured Products Ltd

Forklaring till noter, information om risker samt viktig information
finns pé baksidan. Emittenten eller garanten har varken producerat eller
godként innehallet i denna broschyr och tar inget ansvar for dess innehall.

Obligation

Global Value 13038 | o
HOGT
Mattid 5 ar <
Teckningskurs 100 procent <
Kapitalskydd 100 procent' <
Deltagandegrad om indikativt 100 (I4gst 80) procent? <
Sista anmélningsdag 5 april 2013 <
Placeringsrisk* o
Emittentrisk* ()
Marknadsrisk* [
Féljsamhet* [
Innovation*® ) (AGGREG';!E.!()
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Forenklat exempel:**
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160 %
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FEBRUARI 2013 | MARKNADSUTSIKT IDAG

Utdelningskvoten for
globala bolag idag niara
2,7 procent

Stadiga
kassa-

floden

Stimulansitgirderna har fitt fart pa
aktiemarknaden men méanga mark-
nadsledande bolag handlas fortfarande
till en signifikant rabatt i forhallande
till sitt langsiktiga viirde. I sparen av fi-
nanskrisen har dven kraftiga stimulan-
satgiarder fran viarldens centralbanker
tryckt ner rintan pa manga linders
statsobligationer. Samtidigt ger hogrin-
teobligationer, som ges ut av stater och
foretag vars kreditvirdighet ar ligre dn
det normala, i genomsnitt nira 5 pro-
cent hogre rianta dn amerikanska stats-
obligationer. Ur det perspektivet
framstir kombinationen virdeoriente-
rade aktiefonder och hégrinteobligatio-
ner som en intressant investering, ett
blandfondsalternativ som ocksa skulle

ge en positiv diversifieringseffelt.

VARDEINVESTERING
Virdeinvestering ar en investeringsstra-
tegi som efterstravar en hog riskjusterad

avkastning genom investeringar i aktier

Cirka 15 procents av-
kastning for hogrante-
obligationer under 2012

vars nuvarande kurs anses vara kraftigt
undervirderad. Fokus ligger pa att hitta
foretag som har en stark stéallning pa
marknaden och vars aktie handlas till en
signifikant rabatt i forhallande till dess
langsiktiga virde sett till bolagets till-
gangar och kassafloden. Diskrepansen
mellan aktickursen och bolagets funda-
mentala virde kan exempelvis uppsta nér
foretaget 6verraskar marknaden negativt
vid en kvartalsrapport. Manga virdebolag
erbjuder ocksa en attraktiv direktavkast-
ning i form av héoga arliga utdelningar,
vilket framstar som sarskilt attraktivt i
radande marknadslage med generellt sett
laga riantenivaer och volatila aktiemark-

nader.

HOGRANTEMARKNADEN

Under de senaste fem aren har hogranteo-
bligationer presterat 6ver 60 procent av-
kastning (Barclays US Corporate High
Yield Total Return Index), vilket gjort det
till en av de bast avkastande tillgangs-
klasserna. Under 2012 har hogranteobli-
gationer dven visat sig vara en god
placering da tillgangsklassen avkastat
cirka 15 procent. Pa grund av den situa-
tion som kreditmarknaden idag befinner
sig i har konkursrisken minskat for
manga utgivare av hogrianteobligationer.
Under 2012 uppgick den globala kon-
kurskvoten till drygt 2.0 procent, vilket ar
vasentligt ldgre dn genomsnittet de se-

naste 5 aren.

Utdelningskvoten {6r globala bolag ligger nira 2,7 procent. Samtidigt har hégréanteobligatio-

ner historiskt varit en tillgangsklass som givit avkastning langt 6ver manga lagrisktillgangar

som exempelvis amerikanska statsobligationer. Asiatiska och amerikanska hogrinteobligatio-

ner har for narvarande en ranteniva pa ca 60,8 procent respektive 5,9 procent.

Avl g for asiatiska hogrénteobligati (JACINCYM Index)
Utdelningskvot (MSCI World Index)
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Kélla: Bloomberg (per februari 2013).

Avkastning for ikanska hdgranteobligationer (LF8YW Index)
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Amerikanska hogrante-
obligationer ger idag
cirka 5,9 procent i ranta

Manga viardebolag
erbjuder en attraktiv
direktavkastning i
form av hoga arliga
utdelningar, vilket
framstar som sarskilt
attraktivt i radande
marknadslage.

POSITLV DIVERSIFIERINGSEFFEKT
Priset pa obligationer ror sig inte lika
mycket som priset hos manga andra till-
gangsklasser och kan diarmed ge fordelar i
form av reducerad totalrisk i en portfol]
som idag bestar av exempelvis aktier och

aktiefonder.

MARKNADSRISKER

Forutom risken med en sjunkande aktie-
marknad finns en risk att de bolag vars
aktier anses vara undervarderade inte
aterhiamtar sig eller kvarstar i sin laga
virdering. Hogranteobligationer riknas
som en av de mer riskfyllda rantebarande
tillgangsklasserna vilket innebéar att priset
pa dessa paverkas negativt under perioder
med hog riskaversion i marknaden. Vidare
innebar det aven att den forviantade kon-
kurskvoten generellt dr hogre {6r hogran-
teobligationer &n obligationer av higre

kreditkvalitet.

Kiilla: IMF, Bloomberg, Oak Capital Research (per februari 2013).

Konkurskvoten har de senaste aren fal-
lit signifikant, under 2012 uppméttes
konkurskvoten till endast cirka 2.0

procent.
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Kélla: Oak Capital Research (per februari 2013).
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MOJLIGHET OCH TRYGGHET

Placeringen erbjuder kapitalskydd, genom emittentens
atagande att aterbetala 100 procent av det nominella
beloppet', och en deltagandegrad om indikativt 100
(Igst 80) procent?, vilket skapar goda forutsittningar
for bade majlighet och trygghet i ssmma placering.

INTRESSANT UNDERLIGGANDE

Underliggande tillgéng &r ett riskstabiliserat index, vars
huvudsakliga exponering ar tva fonder med inriktning
mot globala vardeaktier respektive globala hogrante-
obligationer. Véardeaktiefonder och hogranteobliga-
tionsfonder ar det naturliga sittet att f& bred och diver-

Placeringens profil
FOR VEM PASSAR PLACERINGEN?

Placeringen passar dig som soker potential
men ocksa trygghet. Du féredrar en diver-
sifierad exponering, och att fa ett skydd mot
eventuella marknadsnedgdngar. Placeringen
kan ses som ett alternativ till en direktin-
vestering i vardeaktie- och hdgranteobliga-
tionsmarknaden.

Placeringen i detalj

Avsikten med denna placering ar att ge
exponering mot saval globala virdeaktier som
den globala hégranteobligationsmarknaden.
Vérdeaktier ar aktier till bolag som analytiker
anser vara undervarderade i forhallande till sitt
l&ngsiktiga varde och kan i manga fall ge en
hog direktavkastning. Samtidigt betalar manga
hogranteobligationsutgivare idag kuponger pa
utgivna obligationer som ar langt dver det vi
ar vana vid i Sverige.

UNDERLIGGANDE TILLGANG

Avkastningen baseras pa vardedkningen i ett index
vars huvudsakliga underliggande &r en likaviktad
korg bestaende av tvd USD-denominerade fonder:

sifierad exponering mot just vardeaktier och hdgréante-
obligationer. Rantor i underliggande tillgangar dterin-
vesterasi fonderna och bidrar till en positiv vardeutveckling.

USD-EXPONERING

Ut6ver exponering mot hdgranteobligationsfonder
erbjuder placeringen exponering mot USD. En
stérkt (forsvagad) USD mot SEK innebir att eventuell
positiv avkastning paverkas positivt (negativt).

VINSTSAKRING
Under mattiden erbjuds vinstsakring, vilket i

VAD KANNETECKNAR PLACERINGEN?

Placeringen &r knuten till utvecklingen i en korg med
en vérdeaktiefond och en hdgranteobligationsfond.
Det finns flera faktorer som bestammer det slutliga
utfallet. For att kunna ta stélining till placeringen
behdver du bland annat sitta dig in i hur faktorer som
deltagandegrad, genomsnittsberakning, valutarisk
samt hur den underliggande tillgangen ar sammansatt.

B Vontobel - Global Value Fund (Bloomberg-
kod "VONGVEJ LX") investerar i en aktieportfolj
bestdende av globala virdebolag som anses vara
undervarderade i forhallande till sitt Iangsiktiga
varde. Fonden utgér ifrdn en sektoranalys dar
valet av aktier baseras pa fundamental genom-
gang av bolag med stéd av makroekonomisk
analys. Under 2012 generade fonden en avkast-
ning om 17,7 procent medan jamforelseindexet
SE&P 500 6kade med 16,1 procent. Fonden anvin-
der sig av en langsiktig investeringshorisont och
fokuserar pd att investera i forstklassiga bolag i
hopp om att generera en sdker och konsekvent
avkastning oavsett varldsekonomiskt lage. For
mer information: www.funds.vontobel.com

HISTORISK JAMFORELSE: 4,5 AR (20 JULI 2008 - 20 FEBRUARI 2013)*

Kélla: Bloomberg och Oak Capital Research. Grafen tar ej hansyn till valutakursforandringar.

M«f\‘

Kélla: Bloomberg och Oak Capital Research.
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B Fondkorg med riskstabilisering (index)
Fondkorg utan riskstabilisering
MSCI World Index (vérldsindex)

B 20 dagars volatilitet i Vontobel Global

20 dagars volatilitet i fondkorgen
B 20 dagars volatilitet i PIMCO Global

praktiken innebdr en mojlighet att sdkra
eventuell vinst utan att g& miste om en fortsatt
mojlig uppgang. Detta uppnas genom att inve-
steraren |6ser in placeringen med avkastning,
samtidigt som denne anskaffar en ny liknande
placering med hégre nominellt belopp. P4 s&
satt okar det kapitalskyddade beloppet.

Nominellt belopp (kapitalskyddat')

100 %

Ar

VILKA RISKER TAR DU?

Placeringen har tva huvudsakliga risker. Den ena ar
en kreditrisk; det vill siga om garanten inte skulle
kunna fullgora sina dtaganden avseende placeringen.
Den andra &r kopplad till marknaden; vid en utebliven
uppgang far du ingen avkastning pa din placering.
Det finns ocksé en valutarisk pd avkastningsdelen
da underliggande tillgang beréknas i USD.

B PIMCO - Global High Yield Bond Fund
(Bloomberg-kod "PGHYBFI ID") efterstravar
hog totalavkastning genom att bland annat
fokusera pa det segment av hogranteobliga-
tionsmarknaden dar utfardande emittenter
har hogre kreditvardighet. Fonden soker att
maximera vardedtkningen i innehaven genom
grundlig analys pd makro-, sektor- och fore-
tagsniva. Fonden investerar dtminstone tva
tredjedelar av sina tillgdngar i en diversifie-
rad portfélj av globala hdgranteobligationer
med kreditkvalitet under BBB (S&P), med en
maxallokering om 20 procent i bolag med
kreditkvalitet ldgre an B. For mer informa-
tion www.europe.pimco-funds.com

SEKTORALLOKERING - SEKTORALLOKERING
| VONTOBEL GLOBAL  |PIMCO GLOBALHIGH
VALUE FUND YIELD BOND FUND

\1

Kalla: Vontobel [per 31
december 2012).
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Kalla: PIMCO (per 31
december 2012).
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J) Placeringen riktar sig till investerare som ér osikra pa aktiemarknaden, men

som soker majlighet till betydligt battre avkastning &n pa ett ordinarie bank-

konto, som idag kan ge langt under 1,5 procent per ar i rinta. 39

RISKSTABILISERING

| syfte att stabilisera risken bestams
exponeringen framdver mot den under-
liggande fondkorgen |6pande av vola-
tiliteten i densamma. Nér den realiserade
20-dagars-volatiliteten for fondkorgen
ligger pa eller under 7,5 procent ar
index exponering mot fondkorgen
mellan 100 och 140 procent. Nar vola-
tiliteten dverstiger 7,5 procent bestams
exponeringen  enligt  formeln
7,5/realiserad volatilitet. Om realiserad
volatilitet exempelvis ar 8 procent blir
index exponering mot fondkorgen
7,5/8 = cirka 94 procent. Resterande del
av kapitalet placeras till "US Libor 1
Month"-rdnta.5 Vid exponering éver
100 procent paverkas index negativt
avsamma rantekomponent och under-
liggande fondkorg maste darfor
utvecklas battre dn denna for att
samlad utveckling skall bli positiv. Denna
typ av riskhantering mojliggor flera
effekter: Nar den underliggande
fondkorgens utveckling &r stabil far
investeraren framdver dkad exponering
mot fondkorgen och negativ
rantefaktor, medan investeraren i
perioder av marknadsoro och mer
svangande utveckling framover far
minskad exponering mot fondkorgen

och positiv rantefaktor. Exponeringen
andras pa daglig basis efter de forut-
sdttningar som rader. Under 2011 och
under 2012 var den genomsnittliga
volatiliteten 9,3 respektive 6,7 procent.™

HUR BERAKNAS AVKASTNINGEN?
Avkastningen i placeringen bestdms
huvudsakligen utifran foljande faktorer:

B Utveckling i underliggande till-
gang. Utvecklingen i underliggande
tillgang (efter att den underliggande
tillgdngens faktiska utveckling redu-
cerats med en utdelningskvot om
1,50 procent per ar) definieras som
skillnaden mellan underliggande till-
gdngs start- och slutkurs i procent.
Startkurser faststalls den 23 april
2013 och slutkurser for underlig-
gande tillgang beraknas som genom-
snittet av stangningskurserna pa
totalt 13 manadsvisa observationsda-
gar under mattidens sista 12 méana-
der. Genomsnittsberdkningen innebar
att placeringens slutkurs kan bli htgre
eller lagre an den faktiska slutkursen.
Om den underliggande tillgdngens
utveckling vid placeringens slutdag &r
negativ utbetalar emittenten place-
ringens nominella belopp

EXEMPEL: HUR BERAKNAS AVKASTNINGEN?***
Investering om 100 obligationer a 10 000 SEK, det vill sdga 1 000 000 SEK totalt:?

B Deltagandegrad. Placeringens
deltagandegrad anges i procent
och anger hur stor andel av den
eventuella uppgangen i underlig-
gande tillgdng som investeraren
fér ta del av. Den slutgiltiga delta-
gandegraden faststélls pa place-
ringens startdag och uppgér till
indikativt 100 (Iagst 80) procent?

B Valutafaktor. Ut6ver exponering
mot underliggande tillgdng erbjuder
placeringen en exponering mot véxel-
kursen mellan USD och SEK. En stéirkt
(forsvagad) USD mot SEK innebir att
eventuell positiv avkastning paverkas
positivt (negativt). Valutaeffekten pa-
verkar endast placeringens avkastning
och inte placeringens kapitalskyddade
del. Effekten av en valutakursforand-
ring pa avkastningen berdknas enligt
formeln ("Forandring i valutakursen
USD mot SEK i procent” x "Nettout-
veckling underliggande tillgang®* i pro-
cent"). Detta innebir exempelvis att en
positiv utveckling i underliggande till-
gang om 20 procent samt en forstarkt
USD mot SEK om 10 procent medfor
att underliggande tillgdngs utveckling
inklusive valutaeffekten blir 22 procent

ANALYS™

Avkastningspotentialen i vardeaktie-
fonder sammanfattas enklast med att
relativt hoga utdelningar fréan
vardeaktier aterinvesteras i fonderna,
samtidig som vérdeaktierna bjuder pa
relativt stabil kursutveckling. Avkast-
ningspotentialen i hdgrantefonder
sammanfattas enklast med att rantor
fran hogranteobligationer aterinve-
steras i fonderna, saldot i fonderna
reducerassedan med eventuella instéllda
betalningsfldden fran insolventa
utgivare. Fondernas dagsvarden
paverkas ocksd av rantenivaer och kredi-
trisker. Placeringens initiala delta fran
kopkurs, eller folisamhet mot under-
liggande, &r cirka 55,0 procent. Obli-
gationen har en l6ptid pa strax dver
fem &r, och den initiala modifierade
durationen, eller rantekansligheten,
hamnar pa strax dver fem. Placeringen
avser att generera en avkastning som
ar hogre an det som forvéntas pa ett
bankkonto till en hogre risk. Givet
produktens konstruktion, deltagande-
grad och referens ar det var forvintning
attinvesterares forvantningar realiseras.

PLACERINGENS FORDELAR

> Exponering mot globala aktier
som anses undervarderade

> Exponering mot hogranteobli-

Nettoutveckling Avkastning Arlig gationer
Nominellt underliggande  Deltagande- Utveckling Aggregerad Total pa nominellt effektiv > Kapitalskyddad struktur
belopp tillgang* grad? USD/SEK utveckling utbetalning belopp avkastning®
1000 000 SEK 60 % 100 % 50 63,0 % 1630 000 SEK 63,0 % 9,7 %
PLACERINGENS NACKDELAR
1000 000 SEK 30 % 100 % -5 0% 28,5 % 1285 000 SEK 28,5 % 4,7 % A2 B (LR
> Tillgdngsklasserna &r kansliga
0 0 - - 0 - 0 . . e . .
1 000 000 SEK 0 % 100 % 1000 000 SEK 0,0 % 0,4 % vid forsamrade utsikter for
1000 000 SEK  -10 % 100 % - - 1 000 000 SEK 0,0 % -0,4 % virldsekonomin
1000 000 SEK  -50 % 100 % = = 1000 000 SEK 0,0 % -0,4 %

VAXELKURSUTVECKLING: 5 AR (18 FEBRUARI 2008 - 18 FEBRUARI 2013)*

> Okande rantenivaer kan drabba
tillgdngsklasserna negativt

> Relativt hog kreditrisk hos
hogranteobligationsemittenter

REGIONSALLOKERING REGIONSALLOKERING

16— | VONTOBEL GLOBAL  IPIMCOGLOBALHIGH
Killa: Bloomberg. W USD/SEK
VALUE FUND YIELD BOND FUND
14 q ‘
12 4 .&' ‘
10 l
Kalla: Vontobel (per 31 Kalla: PIMCO (per 31
s | december 2012). december 2012).
USA (48,0 %) Nordamerika (74,0 %)
Storbritannien (11,7 %) EMU (17,0 %)

Indien (8,5 %)
Schweiz (7,5 %)
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Belgien (1,8 %)
Tyskland (1,7 %)
Ovriga (11,8 %)

Storbritannien (4,0 %)
B Tillvéixtmarknader (4,0 %)
® Ovriga (1,0 %)
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Risker

EXPONERINGEN

Hur den underliggande exponeringen kommer
att utvecklas ar beroende av en méngd faktorer
och innefattar komplexa risker, daribland aktie-
kursrisker, kreditrisker, ranterisker, ravarupris-
risker, valutakursrisker och/eller andra risker. Den
regelbaserade investeringsstrategin for index har
konstruerats utifran historiska marknadsdata och
under antagandet att framtida marknader
kommer att uppvisa likartade handelsmonster
men det finns inte ndgon garanti for att sa
kommer bli fallet. En investering i obligationen
kan ge en annan avkastning @n en direktinve-
stering i den underliggande exponeringen.

FORTIDA AVVECKLING

Emittenten kan i vissa begransade situationer
|6sa in obligationen i fortid och det fortida inlo-
senbeloppet kan da vara saval hogre som lagre
an det nominella beloppet. Om obligationen séljs
av innehavaren fore aterbetalningsdagen, sker
det till vid var tidpunkt gédllande marknadsvérde,
som paverkas av en médngd faktorer, sdsom
kvarvarande mattid, volatilitet i underliggande
tillgdng och rantenivaer. Marknadsvardet kan
under mattiden vara savél hogre som lagre an
det kapitalskyddade beloppet.

KREDITRISK

Kapitalskyddet och avkastningsmdjligheten i obli-
gationen ar beroende av garantens finansiella
formdga att fullgora sina forpliktelser pd aterbe-
talningsdagen. Om garanten skulle hamna pa
obestand riskerar investeraren att férlora hela sin
investering, oavsett hur den underliggande expo-
neringen har utvecklats. Garantens kreditvardighet
kan férdandras i saval positiv som negativ riktning.

SKATTER

En kapitalforlust &r som huvudregel avdragsgill
till 70 procent mot all skattepliktig inkomst av
kapital. Vardedkning i en obligation beskattas
som en kapitalvinst. For en obligation, som av
Skatteverket anses vara marknadsnoterad bor
kapitalforlust vara fullt kvittningsbar mot vinster
pa noterade och onoterade aktier samt noterade
aktierelaterade vardepapper. Investerare bor
radgdra med professionella radgivare om de skat-
temassiga konsekvenserna av en investering i
obligationen utifran sina egna forhallanden. Skat-
tesatser och andra skatteregler, saval utlandska
som svenska kan dven dndras under mattiden,
vilket kan fa negativa konsekvenser for investerare.

VALUTARISK

En starkt (forsvagad) USD mot SEK innebar att
eventuell positiv avkastning paverkas positivt
(negativt).

Viktig information

Informationen i detta informationsblad utgor
marknadsforing avseende det aktuella erbjudandet
och ger inte en komplett bild. Arrangéren och
emittenten reserverar sig for dndringar i den

tryckta versionen. Infor ett investeringsbeslut bor
investeraren alltid ta del av emittentens full-
standiga prospekt (Base prospectus, Supplements,
Final Terms och/eller Terms & Conditions) samt
den slutgiltiga elektroniska versionen av detta
informationsblad som finns tillgdngligt hos Oak
Capital (www.oakcapital.se). Emittenten eller
garanten har varken producerat eller godkant
innehallet i denna broschyr och tar inget ansvar
for dess innehdll. En investering i en kapital-
skyddad obligation dr endast passande for
investerare som har tillrdcklig erfarenhet och
kunskap for att sjalv bedéma riskerna hanforliga
till investeringen och den ar endast lamplig for
investerare som dessutom har investeringsmal
som stammer med den aktuella produktens
exponering, mattid och andra egenskaper samt
har den finansiella styrkan att béra de risker som
ar forenade med investeringen. Om produkten
ar en lamplig eller passande investering maste
dock alltid bedémas utifrdn varje enskild inve-
sterares egna forhallanden. Emittenten forbehaller
sig alltid ratten att dra tillbaka erbjudandet om
nagon omstindighet intraffar som enligt deras
beddmning dventyrar emissionens genomfdrande
eller om deltagandegraden blir ldgre dn 80
procent. Teckningskursen inkluderar ett arran-
gorsarvode. Courtage kan tillkomma. Ytterligare
information om kostnader kan erhallas fran Oak
Capital. Definitioner markerade med * i tabellen
pa framsidan aterger arrangodrens bild, for mer
information se  avsnittet villkor pa
www.oakcapital.se.

HISTORISK, SIMULERAD HISTORISK
UTVECKLING ELLER PROGNOS

Information markerad med ** avser historisk
information, simulerad historisk information eller
prognos. Simulerad information ar baserad pa
arrangorens eller emittentens egna beraknings-
modeller, data och antaganden och andra modeller,
data eller antaganden kan na annorlunda resultat.
Faktisk, simulerad historisk utveckling eller prognos
innebdr ingen garanti for eller indikation om
framtida utveckling eller avkastning.

RAKNEEXEMPEL

Information markerad med *** utgdr endast
exempel for att underldtta din forstaelse av
placeringen. Rékneexemplet visar hur avkast-
ningen berdknas baserat pd rent hypotetiska
avkastningsnivaer. De hypotetiska berdkningarna
ska inte ses som en garanti for eller en indikation
pa framtida utveckling eller avkastning.

ERSATTNINGAR

Till Oak Capital: Vid en investering i en struktu-
rerad produkt som arrangeras av Oak Capital
betalar investeraren ett courtage som normalt
uppgar till 2 procent av nominellt belopp
(investerat belopp). Courtage kan ven tillkomma
vid forsaljning pa andrahandsmarknaden under
placeringens I6ptid. Utdver courtage erhaller Oak
Capital ett arrangdrsarvode fran emittenten av
den strukturerade produkten. Arrangdrsarvodet
berdknas som en procentsats pa det nominella
beloppet som kunden investerat och uppgar till
mellan 0,80-1,20 procent per ar och med
antagandet att den strukturerade produkten
innehas till ordinarie forfall.

Till férmedlare: Formedlingen eller marknadsforingen
av den strukturerade produkten utfors av olika
formedlare eller marknadsforare. For dessa tjanster
betalar Oak Capital en erséttning till férmedlaren
eller marknadsforaren. Ersdttningen utgors av
courtaget som kunden betalar till Oak Capital samt
upp till cirka 60 procent av maximalt arrangorsar-
vode som Oak Capital erhaller frin emittenten.

Till férsdkringsbolag: Vid teckning av strukturerade
produkter som forvaltas i en forsakringsdepa utgar
ersattning till forsakringsbolaget som tillhandahaller
forsakringsdepén. Ersdttningen utgdrs av courtaget
som kunden betalar till Oak Capital samt upp till
cirka 60 procent av maximalt arrangdrsarvode som
Oak Capital erhaller fran emittenten.

Total ersdittning: Den sammanlagda ersattningen
som kunden betalar vid teckning av en struktu-
rerad produkt &r summan av courtaget och arran-
gorsarvodet. Observera att hela ersattningen tas
ut vid teckningstillfallet och ersdttningen
aterbetalas inte vid avyttring i fortid eller vid
forfall. Courtaget tas ut som en ersittning utdver
nominellt belopp men arrangdrsarvodet ar
inrdknat i det nominella beloppet.

Exempel: vid investerat belopp om 100 000 SEK
i denna strukturerade produkt med 5 ars loptid**:

Courtage 2% 2 000 SEK
(betalas utéver det nominella beloppet)

Maximalt
arrangorsarvode 1,20 % x 5 ar = 6 000 SEK
(inkluderat i det nominella beloppet)

Totalt 8 000 SEK

Ytterligare information om erséttningar kan
erhdllas fran Oak Capital.

Fotnoter

1 Kapitalskydd dr ett skydd som aktualiseras pa ater-
betalningsdagen. Under Ioptiden kan priset pd obli-
gationen fluktuera, och bade vara hogre som ldgre
an det kapitalskyddade beloppet. 2 Den slutgiltiga
deltagandegraden faststqlls pa mdttidens forsta dag
och dr beroende av dd rddande marknadsférut-
sdttningar, sdrskilt rdntenivd och volatilitet i under-
liggande tillgangar. Den slutgiltiga deltagande-
graden kan bli savdl hégre som ldgre dn den
indikativa deltagandegraden. Anmdlan om teckning
dr bindande om deltagandegraden kan faststdllas
till minst 80 procent. 3 Exklusive courtage. Rikne-
exemplet visar hur avkastning pad dterbetalnings-
dagen berdknas baserat pa hypotetiska avkast-
ningsnivaer efter valutakursférdndring. Dessa
berdkningar ska inte ses som garanti for eller
indikation om framtida utveckling eller avkastning.
4 Nettoutveckling avser utvecklingen efter att
hdnsyn tagits till den rérliga exponeringen samt till
att den underliggande tillgangens faktiska
utveckling reducerats med en utdelningskvot om
1,50 procent per dr. Riskstabilisering och genom-
snittsberdkning kan pdverka avkastningen positivt
eller negativt. 5 Finansmarknaden férvéntar sig
att US Libor 1 Month i genomsnitt kommer ligga
pd cirka 0,77 procent per ar under produktens
madttid. 6 /4°r/ig effektiv avkastning inkluderande
courtage om 2 procent och exakt I6ptid pd 5,04 dr,
vilket motsvarar tiden frdn startdag till dterbetal-
ningsdag fér obligationen.



EMITTENT (NATIXIS STRUCTURED PRODUCTS LTD)

Natixis ar en fransk investmentbank som formades 2006 genom
sammanslagningen av sparbankerna Banque Populaire’s och Groupe
Caisse d'Epargne’s respektive investmentbanker. Dessa tva sparbanker
slogs 2009 ihop till Groupe BPCE och &r Frankrikes nast storsta
bankgrupp med 36 miljoner kunder och 8 000 bankkontor. BPCE
ager 72 procent av Natixis medan resterande andel handlas pd Parisbdrsen.

Natixis har 22 000 anstillda i 68 linder och verksam-
heten innefattar M&A Advisory, Capital Markets, Invest-
ment Management and Financing. Tyngdpunkten
ligger i den franska och europeiska verksamheten.

ARRANGOR (OAK CAPITAL)

Oak Capital ar ett svenskt vardepappersbolag som verkar
under Finansinspektionens tillsyn. Foretaget dr en nordisk
specialist inom utveckling och distribution av innovativa
och skraddarsydda investeringsldsningar till institutioner,
foretag och privatpersoner. Foretaget erbjuder i dag struk-
turerade produkter, fonder och alternativa investeringar.
Oak Capital har kontor i Sverige och filialer i Helsingfors
och Oslo. Féretaget ar det enda oberoende nordiska varde-
pappersbolaget som aktivt och framgangsrikt bedriver distri-
bution av strukturerade produkter i tre nordiska lander
(Sverige, Finland och Norge). Sedan februari 2007 har Oak
Capital arrangerat och omsatt strukturerade produkter till
ett nominellt vdrde av 6ver tio miljarder svenska kronor.

SERVICE OCH FORMANER

Oak Capital erbjuder sina kunder en rad olika tjanster och
formaner fran investeringstillfallet till dterbetalningsdagen
- bland annat en kostnadsfri depa for forvaring av vardepapper,
daglig kursrapportering med all nédvandig information om
investeringen, samt daglig andrahandsmarknad med majlighet
till fortida avveckling eller vinstsakring. Om du har fragor infér
ett investeringsbeslut eller angdende en befintlig investering
ar du alltid valkommen att kontakta Oak Capital.

> Kostnadsfri radgivning genom ombud

> Kostnadsfri depa for férvaring av vardepapper

> Erbjudande om kapitalforsékringar

> Kursrapportering med nédvandig information om investeringen

> Andrahandsmarknad med mdjlighet till fortida avveckling eller vinstsakring
> Rabatterat courtage vid aterinvestering

> Seminariebevakning och notifiering

> Kostnadsfri support

ERBJUDANDET | SAMMANDRAG

Natixis Structured Products Ltd / Natixis (A,
SE&P, 18 februari 2013)

Emittent / Garant

Arrangor Oak Capital Group AB

Mittid (optionens 16ptid) 5ar

Kapitalskydd Ja, emittenten atar sig att dterbetala minst 100
procent av nominellt belopp pa den ordinarie
aterbetalningsdagen’

Deltagandegrad 100 (l4gst 80) procent (indikativ)?

Teckningskurs
Valutasdkring i svenska kronor ~ Nej

Nominellt belopp per obligation 10 000 SEK
Minsta investering 10 obligationer

Andrahandsmarknad och
notering
change (NDX)

100 procent av nominellt belopp (courtage tillkommer)

Daglig handel under normala marknadsférhallan-
den. Avses inregistreras pa Nordic Derivatives Ex-

TIDIGARE PLACERINGAR™
(TEORETISKT SLUTVARDE | PROCENT AV
TECKNINGSKURS. URVAL AV OAK CAPITAL
PLACERINGAR PER 22 FEBRUARI 2013)

> Kapitalskyddade

High Yield

Bonds (164,0 %)
Aterbetalningsdag: 11 augusti 2014
Underliggande: High Yield fonder
ISIN: SE0002832816
High Yield

Bonds 2 (154,5 %)
Aterbetalningsdag: 15 september 2014
Underliggande: High Yield fonder
ISIN: SE0002869636
High Yield

Bonds 3 (139,2 %)
Aterbetalningsdag: 18 november 2014
Underliggande: High Yield fonder
ISIN: SE0002910505
High Yield

Bonds 4 (132,8 %)
Aterbetalningsdag: 12 januari 2015
Underliggande: High Yield fonder
ISIN: SE0002978908
High Yield

Bonds 5 (132,8 %)

Aterbetalningsdag:

23 februari 2015

Underliggande: High Yield fonder
ISIN: SE0003045392
Asiatisk

Infrastruktur 5 (92,6 %)
Aterbetalningsdag: 23 september 2015

Underliggande: Tillvixtmarknadsfonder

ISIN:

SE0003332782

Kalla: oakcapitalse. Historisk utveckling ger ingen

indikation om eller garanti for framtida utveckling.

Stockholm
Box 3526

SE-103 69 Stockholm
Telefon: 08 406 84 80
info@oakcapital.se
www.oakcapital.se

Oslo

C.J. Hambros Plass 2C

NO-0164 Oslo

Telefon: +47 22 30 20 00
info@oakcapital.no
www.oakcapital.no

Helsinki
Bulevardi 7

FI-00120 Helsinki

Telefon: +358 941 59 03 40
info@oakcapital.fi
www.oakcapital.fi

VIKTIGA DATUM
5 april 2013

Sista anmilningsdag

12 april 2013

Likviddag

23 april 2013

Startkurser faststills

7 maj 2013

Leverans av

obligationer paborjas

23 april 2018

Slutkurser faststalls

8 maj 2018
Aterbetalningsdag

Strukturerade produkter

En strukturerad produkt ar ett flexibelt
instrument som ofta emitteras av ban-
ker. Avsikten &r att genom optioner er-
bjuda exponering mot vardeutveck-
lingen i en viss typ av tillgdng.
Strukturerade produkter kan teoretiskt
ge exponering mot vilken tillgdng som
helst. Det &r dock vanligast att man
ldnkar dem mot fonder, aktier, obliga-
tioner, index eller olika typer av ravaror.
Det finns tre huvudtyper av strukture-
rade produkter - Kapitalskyddade (be-
handlas i denna broschyr), Certifikat
och Hdvstdngscertifikat.

100 % KAPITALSKYDDAD (MEDELRISK)

Den vanligaste formen av strukture-
rade produkter dr en sa kallad Kapi-
talskyddad placering eller Indexobli-
gation med ett kapitalskydd pa 90
procent, eller mer, av investerat be-
lopp. P& aterbetalningsdagen har
emittenten atagit sig att aterbetala
minst det kapitalskyddade beloppet,
samt eventuell vardedkning i under-
liggande tillgang.

Majlighet till 6ver-

skjutande avkastning

utover kapitalskyddat
belopp

100 % av nominellt
belopp aterbetalas pa
aterbetalningsdagen

Startdag Aterbetalningsdag

EN POPULAR TILLGANGSKLASS

Strukturerade produkter representerar
idag en allt storre del av foretags-, pen-
sionsstiftelsers- och privatpersoners to-
tala investeringar. Denna unika till-
gangsklass har i ett flertal IAnder under
de senaste fyra aren passerat ordinarie
fonder som investeringsalternativ. Olika
typer av investerare tillkommer konti-
nuerligt, samtidigt som investerings-
mojligheterna dramatiskt dkar i antal.

Strukturerade produkter B
Fonder ®

2011

Kélla: Fondbolagens forening € structuredretailproducts.com.

[ Sverige investerade sparare, under
2012, mer 4n 38 miljarder i
strukturerade produkter.




