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AUTORITE
DES MARCHES FINANCIERS

AIXIF

VISA DE L'AUTORITE DES MARCHES FINANCIERS

En application des articles L. 412-1 et L. 621-8CGhde monétaire et financier et de son reglememéngé
notamment de ses articles 211-1 a 216-1, I'Autal@e marchés financiersAMF ) a apposé le visa numéro
17-157 en date du 12 avril 2017 sur le présentpaaiss. Ce prospectus a été établi par I'émettamgage
la responsabilité de ses signataires.

Le visa, conformément aux dispositions de l'articl621-8-1-1 du code monétaire et financier, aattidbué
apres que I'AMF a vérifiést le document est complet et compréhensible,les shformations qu'il contien
sont cohérentésll n'implique ni approbation de l'opportunité iepération, ni authentification des éléments
comptables et financiers présentés.

—t

A titre d’information, il est précisé que I'AMF esbmpétente uniguement dans le cadre de 'admissign
négociations des TNMT, le programme pour I'émisgsies TNMT de Natixis ayant par ailleurs fait I'obje
d’une approbation par la Banque de France.

Dans le présent Prospectus, NATIXIS pourra étregdéscomme IEmetteur” ou "NATIXIS " et, ensemble
avec ses filiales consolidées, Broupe”.

Dans le présent Prospectus, le/les détenteur(s) TNMT pourra/pourront étre désigné(s) comme un/des
"Porteur(s)".

Dans le présent Prospectus, toute référen€g, dEURQ", "EUR" ou a 'euro(s)' vise la devise ayant cours
légal dans les Etats Membres de I'Union Européequi/'adoptent comme devise conformément aux
dispositions du Traité sur I'Union Européenne el dhité sur le Fonctionnement de I'Union Européemune
de leurs traités successifs.
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PREMIERE PARTIE : FACTEURS DE RISQUES

Les dispositions qui suivent sont des facteurs isgues liés aux TNMT qui doivent étre connus des
investisseurs potentiels.

Avant toute décision d'investissement, les invsstiss potentiels doivent examiner attentivementetou
l'information incluse dans ce Prospectus et enquéigr les facteurs de risques énumérés ci-dessoos, en
fonction de leur situation financiére particuliétede leurs objectifs d'investissement.

1.

PRINCIPAUX FACTEURS DE RISQUES RELATIFS A NATIXIS

Les facteurs de risques liés & 'Emetteur sont s&p@n détail aux pages 112 & 186 du Document de
Référence 2016 de I'Emetteur, qui est incorporé ngérence dans le présent Prospectus. Les
facteurs de risque n'ont pas subi d'évolution Bative par rapport a la situation décrite dans le
Document de Référence 2016.

Directive établissant un cadre pour le redressemert la résolution des Crises dans I'UE

Le 12 juin 2014 a été publiée au Journal officiel'tnion européenne la Directive 2014/59/UE du
15 mai 2014 établissant un cadre pour le redresgeshda résolution des établissements de crédit et
des entreprises d’investissement qui a pour bytedmettre un large éventail d'actions pouvant étre
prises par les autorités de régulation compétestieBen avec les établissements de crédit et les
entreprises d'investissement qui sont considégase étant en risque de défaillance Daréctive

sur la Résolution des Crisesou "RRD"). L'objectif affiché de la RRD est de doter |legaités de
résolution d'instruments et de pouvoirs communsfitaces pour s'attaquer préventivement aux
crises bancaires, préserver la stabilité financiete réduire au minimum l'exposition des
contribuables aux pertes. Les pouvoirs octroyés autrrités dans la RRD sont divisés en trois
catégories : (i) des mesures préparatoires etldas pestinés a réduire le risque de survenance de
problemes potentiels (préparation et préventior)i); si des problémes se font jour dans un
établissement, des pouvoirs visant a arréter pedeent la détérioration de la situation, de maréére
éviter son insolvabilité (intervention précoce} (ig) si l'insolvabilité d'un établissement est sujet

de préoccupation au regard de l'intérét généramayen clair de le réorganiser ou de le liquider
d'une maniere ordonnée tout en préservant sesidoaatritiques et en limitant dans la mesure du
possible I'exposition du contribuable aux pertesand'insolvabilité.

La RRD contient quatre mesures de résolution etqoaiqui peuvent étre utilisés séparément (sous
réserve de la séparation des actifs qui ne peatndise en ceuvre qu'accompagnée d'une des trois
autres mesures) ou ensemble lorsque I'autoritéédelution considere que (a) la défaillance de
I'établissement ou du groupe est avérée ou préwjsib) il n'existe aucune perspective raisonnable
gu’'une autre mesure de nature privée ou une adgosupervision empécherait la défaillance de
I'établissement dans un délai raisonnable, etife)raesure de résolution est nécessaire dans &intér
du public :

0] cession des activités permet aux autorités de résolution de vendrees abnditions
normales soit I'établissement lui-méme, soit tout martie de son activité, sans le
consentement des actionnaires et sans se plier exigences de procédure qui
s'appliqueraient en temps normal ;

(i) établissements-relais permet aux autorités de résolution de transféngr ou partie des
activités de I'établissement a "l'établissemeratiselune entité sous contréle public) ;

(iii) séparation des actifs permet aux autorités de résolution de transféseactifs dépréciés ou
toxiques dans une structure qui puisse en assugastion et, a terme, l'assainissement ; et



(iv) renflouement interngbail-in) — permet aux autorités de résolution de déprémemaines
dettes subordonnées et non subordonnées (y cortgrizincipal des TNMT) d'un
établissement défaillant et/ou de les convertirtises de capital, ces derniers pouvant
ensuite faire également 'objet d’autres mesuresédection ou dépréciation. L'autorité de
résolution doit appliquer les pouvoirs de déprémmtet de conversion en premier aux
instruments de fonds propres de base de catégpremslite aux instruments de fonds
propres additionnels de catégorie 1 et enfin agttuments de fonds propres de catégorie 2
et autres créances subordonnées dans la mesussaiéeeSi, et seulement si, la réduction
totale ainsi opérée est inférieure a la somme rebBe, I'autorité de résolution, réduira dans
la proportion nécessaire les dettes non subordsradeébétablissement.

Par ailleurs, dans des circonstances exceptiosnédesque I'instrument de renflouement interne est
appliqué, l'autorité de résolution peut exclure ®ut ou en partie certains engagements de
'application des pouvoirs de dépréciation ou deveossion: a) lorsqu'il n'est pas possible de
renflouer ledit engagement dans un délai raisomnabldépit des efforts déployés de bonne foi par
l'autorité de résolution; b) lorsque cette exclasast absolument nécessaire et proportionnée pour
assurer la continuité des fonctions critiques et detivités fondamentales d’une maniere qui
préserve la capacité de I'établissement soumis ea pincédure de résolution de poursuivre ses
opérations, services et transactions essentielsrsrjue cette exclusion est absolument nécessaire
proportionnée pour éviter de provoquer une vastdgaggon, notamment en ce qui concerne les
dépots éligibles de personnes physiques et de npetites et moyennes entreprises, qui ébranlerait
fortement le fonctionnement des marchés financigrepmpris les infrastructures des marchés
financiers, d’'une maniére susceptible de causer pemturbation grave de I'économie d'un Etat
membre ou de I'Union; ou d) lorsque I'applicatioa tinstrument de renflouement interne a ces
engagements provoquerait une destruction de vaiele que les pertes subies par d’autres
créanciers seraient supérieures a celles qu’estainl'exclusion de ces engagements de
I'application de l'instrument de renflouement imer

En conséquence, lorsqu’un engagement éligible eucatégorie d’engagements éligibles est exclu
en tout ou en partie :

0] le taux de dépréciation ou de conversion appliguéaaitres engagements éligibles peut étre
accru pour tenir compte de ces exclusions ; et

(i) lorsque les pertes qui auraient été absorbéeggditd engagements n'ont pas été totalement
répercutées sur d'autres créanciers, le dispaddiffinancement pour la résolution peut
fournir une contribution a I'établissement soumisirie procédure de résolution afin de
réaliser un des deux ou les deux objectifs suivajtgouvrir les pertes qui n'ont pas été
absorbées par les engagements éligibles et rantermro la valeur de l'actif net de
I'établissement soumis a la procédure de résolubpacquérir des actions ou d’autres titres
de propriété ou des instruments de fonds proprdg@blissement soumis a une procédure
de résolution, afin de recapitaliser I'établisset&m tout dernier ressort, si les pertes n’ont
toujours pas été totalement absorbées, les Etatabres peuvent fournir un soutien
financier public exceptionnel au moyen d’instrungentle stabilisation financiére
supplémentaires.

La RRD est applicable dans les Etats-membres ddpuiker janvier 2015, a l'exception des
instruments de renflouement interne, dont la mmsesgivre est applicable depuis le 1er janvier 2016.

Les pouvoirs actuellement prévus dans la RRD etdispositions de transposition en France
pourraient impacter la maniere dont les établissesngée crédit et les entreprises d'investissement
sont gérés ainsi que, dans certaines circonstadesasoits des créanciers.



2.1

La transposition de la RRD en droit frangais aeftéctuée par plusieurs textes de nature Iégiglativ
La loi de séparation et de régulation des acti\iggscaires qui avait transposé en partie la RRD par
anticipation avait été adoptée par le Parlemerg6lguillet 2013 et avait introduit dans le Code
monétaire et financier l'article L.613-31-16 quitase le college de résolution de I'ACPR a
prendre diverses mesures envers tout établissateeatédit qui serait soumis a une procédure de
résolution. Cette loi a été modifiée et complétérgpalement par I'ordonnance n°2015-1024 du 20
ao(t 2015 portant diverses dispositions d'adaptiad® la |€gislation au droit de I'Union européenne
en matiére financiére qui a été publiée au Joudfifadiel de la République francaise le 21 ao(t 2015
(" Ordonnance RRD'). Des textes de nature réglementaire sont vemusag suite préciser les
mesures d’application liées a la transposition) :I€idécret n°2015-1160 du 17 septembre 2015
portant diverses dispositions d’adaptation dedgsléation au droit de I'Union européenne en matiere
financiére et trois arrétés, (ii) l'arrété du llpteenbre 2015 relatif aux plans préventifs de
rétablissement qui transpose I'annexe A de la R@ip'arrété du 11 septembre 2015 relatif aux
plans préventifs de résolution transpose I'annexieBa RRD, et (iv) I'arrété du 11 septembre 2015
relatif aux criteres d’évaluation de la résolvabilranspose I'annexe C de la RRD.

Enfin, 'Ordonnance RRD a été ratifiée par la 162016-1691 du 9 décembre 2016 relative a la
transparence, a la lutte contre la corruption latrdodernisation de la vie économique dite Sapin Il
gui comporte également des dispositions de traitgpuscorrectrices de la RDD.

Les établissements de crédit francais (tel que éfar) doivent désormais se conformer, a tout
moment, & des exigences minimales de fonds pragirdengagements éligibles (I®REL ") en
application de l'article L.613-44 du Code monétatdinancier. Le MREL sera exprimé comme un
pourcentage de I'ensemble des engagements et dds foopres de linstitution et a pour objet
d’empécher les établissements de structurer lewyagements d’une maniére qui pourrait limiter ou
empécher l'efficacité des outils de renflouemeterime.

Il faut noter que les mesures de transpositionad®RD en France comprennent notamment le
renflouement interne. En conséquence, si I'Emetiemait a étre soumis a une procédure de
résolution, les TNMT pourraient subir une réductthnprincipal, une annulation ou une conversion
sur décision du college de résolution de 'ACPRdans le cadre du Reglement (UE) No 806/2014
du Parlement et du Conseil du 15 juillet 2014 ésabht des régles et une procédure uniformes pour
la résolution des établissements de crédit et daines entreprises d'investissement dans le cadre
d'un mécanisme de résolution unique et d'un Fordstsblution bancaire unique, sur décision du
Conseil de Résolution Unique qui travaille en coapén étroite avec I'ACPR, notamment quant &
I'élaboration d’un plan de résolution et assumepl@svoirs de résolution depuis le ler janvier 2016.
Les investisseurs dans les TNMT sont donc exposés Esque de perte totale ou partielle en
capital.

Il n'est pas encore possible d'évaluer tout I'implacla RRD et de ses mesures de transposition en
France pour I'Emetteur et il n'existe aucune assergue la prise de toutes mesures actuellement
envisagées par celle-ci n'affecterait pas de mameégative les droits des Porteurs, le prix ou la

valeur de leur investissement dans les TNMT etioczapacité de I'Emetteur & remplir ses obligations

au titre des TNMT.

PRINCIPAUX FACTEURS DE RISQUES RELATIFS AUX TNMT
Les TNMT sont des investissements qui peuvent ne paonvenir a tous les investisseurs

L'acquisition de TNMT peut entrainer des risqudsstntiels et ne convient qu'a des investisseurs
avertis qui possedent les connaissances nécesdaitede domaine de la finance pour évaluer les



2.2

2.3

2.4

2.5

2.6

2.7

risques et les bénéfices d'un investissement demsTNMT. Chaque investisseur potentiel doit
déterminer si cet investissement est pertinent tengnu de sa situation personnelle.

Le rendement des TNMT pour les investisseurs peutré inférieur au rendement d'un titre de
créance négociable standard d'échéance comparable

A la différence des TNMT a taux fixe ou flottarésITNMT ne portent pas intérét. En outre, en ce
qui concerne le montant de remboursement finalrdicipé, le rendement effectif a échéance des
TNMT peut étre inférieur a celui qui serait payablg un titre de créance négociable a taux fixe ou
flottant. Le rendement du seul montant de rembouoese final ou anticipé de chaque TNMT a
I'échéance peut ne pas compenser le porteur dwpportunité impliqué par l'inflation et d'autres
facteurs liés a I'évolution de la valeur de I'atganfil du temps.

Les Modalités des TNMT ne contiennent pas de restifions concernant I'endettement de
'Emetteur

Les Modalités des TNMT n’imposent aucune limitermjueu montant de dettes que I'Emetteur est en
droit de contracter. Si 'Emetteur contracte destedesupplémentaires, cela pourrait avoir des
conséquences importantes pour les investisseurjtedenu du fait qu'il pourrait étre plus diffieil
pour 'Emetteur de faire face a ses obligationgjuepourrait, par ailleurs, conduire a une pegeéad
valeur de marché des TNMT.

Risques relatifs aux montants remboursés

Les TNMT peuvent connaitre a tout moment dimpdesinfluctuations de cours (en raison
notamment de I'évolution du prix de l'instrumentisgacent), pouvant aboutir dans certains cas a la
perte totale du montant investi.

Les TNMT ne bénéficient pas d'une garantie du ehpit est impossible de mesurer a priori le gain
ou la perte possible. La perte en capital peutgrgelle ou totale.

Risques relatifs au remboursement anticipé des TNMT

L'attention des Porteurs est attirée sur le faie das TNMT pourront faire l'objet d'un
remboursement anticipé automatique et d'un rembmenst anticipé a la suite d'un cas d’illégalité,
d'un changement de loi, d’'une perturbation des afp@ns de couverture, d’'un colt accru des
opérations de couverture, d’'une modification, d’soppression ou d’'une perturbation de I'Indice.
Par conséquent, les Porteurs ne connaitront pavante la durée exacte de leur investissement.
Pour plus de précisions se reporter aux paragrapH€Xa) et 2.10(c) de la troisieme partie du
présent Prospectus.

Risques relatifs au changement législatif

Les Modalités des TNMT sont fondées sur le droéinfais en vigueur a la date du présent
Prospectus. Aucune assurance ne peut étre donageapx conséquences d'une décision de justice
ou d'une modification de la Iégislation ou desiptags administratives postérieures a cette date.

Risques relatifs a la fiscalité

Les acheteurs et vendeurs potentiels des TNMT doiyarder a I'esprit qu'ils peuvent étre tenus de
payer des impdts et autres taxes ou droits dajgitiction ou les TNMT sont transférés ou dans
d'autres juridictions. Dans certaines juridictioascune position officielle des autorités fiscades
aucune décision judiciaire n'est disponible s'agiss'instruments financiers tels que les TNMT. Il
est conseillé aux investisseurs potentiels de dwmmsleur propre conseiller fiscal au sujet de



2.8

2.9

3.1

3.2

l'acquisition, de la détention, de la cession, emboursement et du rachat des TNMT. Seul ce
conseiller est en mesure de prendre en considédatiituation spécifique de chaque investisseur.

Risques relatifs a I'absence de notation des TNMT

Les TNMT ne bénéficient lors de I'émission d'aucontation délivrée par une agence de notation.
L'absence de notation des TNMT ne permet pas di&vda capacité de I'Emetteur a faire face a ses
obligations de paiement et de remboursement diatapi titre des TNMT.

Risques relatifs aux conflits d’intéréts potentiels

L’Emetteur et I'Agent de Calcul peuvent procédated transactions sur I'lndice que ce soit dans le
cadre d’opérations de couverture relatives aux TNdTautrement. Ces transactions peuvent avoir
un impact positif ou négatif sur la valeur de l'icelet en conséquence sur la valeur des TNMT.

PRINCIPAUX FACTEURS DE RISQUES RELATIFS A L'INDICE
Facteurs de risques généraux relatifs a I'lndice

La décision d'acquérir les TNMT basée sur l'indifro STOXX 50® (I'Indice") implique des
appréciations financiéres complexes et des risgelatifs a I'évolution de I'Indice qui ne peuvent
étre prévus de facon certaine.

Les performances passées de I'Indice ne sont gasidieations de ses performances futures. Il est
impossible de prévoir si la valeur de I'Indice wamenter ou va baisser pendant la vie des TNMT.
Par conséquent, compte tenu de I'évolution deidéndes Porteurs ne peuvent pas déterminer le
rendement des TNMT lors de I'achat des TNMT.

L'Indice est composé d'actions sous-jacentes. beda négociation de ces actions sous-jacentes
sera influencé par I'environnement politique, fitian économique et par d'autres facteurs. Il est
impossible de prévoir les effets de ces facteurdaswaleur de toute action composant I'Indice et
donc sur la valeur des TNMT. Par ailleurs, le remmbement des TNMT est conditionné a

I'évolution de I'Indice.

Les politiques du sponsor de I'Indice, STOXX Lirditgle 'Sponsot) concernant les ajouts,
suppressions et substitutions des actifs compddadice et la fagcon dont le Sponsor prend en
compte certains changements affectant de telssastifis-jacents peuvent affecter la valeur de
I'Indice. De méme, le Sponsor peut suspendre @urgrhpre le calcul de I'Indice, ce qui pourrait
affecter la valeur des TNMT.

L'Indice ainsi que ses marques sont la proprié@lactuelle de STOXX Limited (leConcédant),

et sont utilisés dans le cadre de licences. Le €t ne soutient, ne garantit, ne vend ni ne
promeut en aucune facon les TNMT indexés sur Emdit décline toute responsabilité liée a l'achat
ou a la vente des produits ou a la souscriptiorsdesces basés sur I'Indice.

Risques relatifs a la volatilité de I'lndice

Le montant de remboursement di au titre des TNMTcalsulé par référence a la variation de
I'Indice. Ainsi tout investissement dans les TNMftraine le risque que des variations substantielles
de I'indice pourraient avoir des conséquences né&gasur la valeur des TNMT. Le prix auquel un
porteur pourra céder ses TNMT pourra étre subsidertient inférieur, le cas échéant, au prix
d'émission ou au prix d'achat payé pour lesdits TNM



3.3

3.4

4.1

4.2

4.3

Les TNMT ne conférent aucun droit sur I'lndice

Les TNMT sont des titres de dette de I'Emetteur mgisont pas assortis de sdretés et dont le
rendement en principal est référencé sur I'lndi@s TNMT ne conférent aux investisseurs aucun
droit d’acquérir I'indice ni aucun autre droit deopriété sur I'lndice.

Risque relatif au plafonnement des gains

L'une des formules permettant de déterminer le amintle remboursement final des TNMT est
plafonnée a 170% de la Valeur Unitaire dans I'hkipee ou le niveau final de I'Indice serait
supérieur ou égal a 100% du niveau initial de fted Ainsi, tout rendement de I'Indice excédant ce
plafond ne sera pas pris en compte pour la détatiminde la valeur des TNMT. Ce mécanisme de
plafonnement des gains ne permet pas au portedurMl&d de participer pleinement a la hausse de
I'Indice. Pour plus de précisions se reporter aagraphe 2.10(b) de la troisieme partie du présent
Prospectus.

PRINCIPAUX FACTEURS DE RISQUES RELATIFS AU MARCHE
Absence de marché secondaire actif pour les TNMT

Les TNMT peuvent n‘avoir aucun marché existant dteréeur émission et il n'existe aucune garantie
que se développera un tel marché ou que les Psrtaiont en mesure de céder leurs TNMT

facilement ou a des prix leur permettant d'obtemir rendement comparable a d'autres

investissements similaires négociés sur un marobéonslaire développé. Ceci s'applique

particulierement aux TNMT qui présentent une pltende sensibilité aux risques de taux d'intérét,
de change ou de marché, qui sont congus pour répoaddes objectifs ou des stratégies

d'investissement spécifiques, ou qui ont été siréstpour satisfaire aux besoins d'une catégorie
d'investisseurs limitée : le marché secondaireedetypes de TNMT est généralement plus limité et
ils souffrent d'une plus grande volatilité queT&MT d'emprunt classiques. Le manque de liquidité

peut avoir un effet significativement négatif sawhleur de marché des TNMT.

Les investisseurs pourraient ne pas étre en mesukendre leur TNMT facilement ou a des prix
leur permettant de réaliser le profit anticipé. Liegestisseurs ne devraient acheter les TNMT que
s'ils comprennent et sont & méme de faire facésgue que certains TNMT ne soient pas faciles a
vendre, que leur valeur soit sujette a fluctuatieingue ces fluctuations soient importantes.

Valeur de marché des TNMT et risque de taux

L'évolution des taux d’'intérét sur le marché peffieeter défavorablement la valeur des TNMT. Si
les porteurs vendent leurs TNMT avant I'échéaniseless céderont au prix du marché (intégrant
notamment I'évolution des taux d'intérét, I'évoluii du jugement du marché sur la signature de
'Emetteur et ajusté pour tenir compte de l'intégFades frais et colts inhérents au dénouement de
toute opération de couverture ou de financemens-gmente et/ou connexe (y compris, sans
caractére limitatif, toutes options, tosilsapsou tous autres instruments de toute nature couleant
engagements de I'Emetteur en vertu des TNMT) ésegant, par rapport au prix d’acquisition, une
plus-value ou une moins-value en fonction de I'étioh des marchés.

Risque de Crédit de Natixis

Le porteur d’'un TNMT est exposé au risque de crédifNatixis. Par risque de crédit on entend le
risque que Natixis soit incapable de remplir sdigations financiéres au titre des TNMT, pouvant
entrainer de fait une perte partielle ou totalerpowvestisseur.



4.4

4.5

Risque de change et contrdle des changes

L'Emetteur paiera le principal sur les TNMT dansléxise prévue (laDevise Prévud). Ceci peut
présenter des risques si les activités financidi@s investisseur sont essentiellement traitées dan
une autre devise (ldDkvise de l'investissedy. Il existe un risque que les taux de changeevdri
significativement (notamment en cas de dévaluatieda Devise Prévue ou de réévaluation de la
Devise de l'investisseur) et que les autorités alts pégissant la Devise de l'investisseur modifient
leur politiqgue de contrble des changes. Une apatiéai de la valeur de la Devise de l'investisseur
par rapport a la Devise Prévue peut diminuer (Xetelement des TNMT une fois converti dans la
Devise de linvestisseur, (2) la valeur du princidéd une fois convertie dans la Devise de
linvestisseur et (3) la valeur de marché des TNMfie fois convertie dans la Devise de
linvestisseur.

Les autorités monétaires peuvent imposer, comneaeléja été le cas, des contrbles des changes
qui peuvent avoir un effet négatif sur les tawntdliét. L'investisseur concerné pourrait alors
recevoir un montant de remboursement inférieur guieavait prévu.

Risques relatifs au vote du Royaume-Uni en faveurane sortie de I'Union européenne

Le 23 juin 2016, le Royaume-Uni a tenu un référemdafin de décider de Il'avenir de sa
participation dans I'Union européenne. Le résubatété en faveur d'une sortie de I'Union
européenne. |l existe en conséquence un certaineodincertitudes liées au futur du Royaume-
Uni et ses relations avec I'Union européenne. Lgoniétion des termes de sa sortie de I'Union
européenne pourrait prendre quelques années. Tiantes termes et les délais de sortie de I'Union
européenne ne sont pas définis, il est impossiblééderminer I'impact que le référendum, la sortie
de I'Union européenne et/ou toute autre évolutiéa &u résultat de ce référendum pourrait avoir sur
la situation financiere de 'Emetteur. En conségeemucune assurance ne peut étre donnée que ces
évolutions n’affecteront pas négativement la capade 'Emetteur a exécuter ses obligations au
titre des TNMT, la valeur de marché ou la liquidigss TNMT sur le marché secondaire.



DEUXIEME PARTIE : INFORMATIONS RELATIVES A L'EMETTE  UR

(conforme aux dispositions de I'annexe XI du Réegier@E/809/2004 de la Commission du 29 avril 2004,
tel que modifié)

CONTROLEURS LEGAUX
Commissaires aux comptes titulaires

KPMG Audit, Département de KPMG S.A., Deloitte & $&&iés et Mazars, commissaires aux
comptes titulaires de Natixis, ont audités lesséfiaanciers de Natixis pour les exercices clo8hu
décembre 2015 et 31 décembre 201&s auditeurs francais conduisent leurs diligences
conformément aux principes de la Compagnie Nat®das Commissaires aux Comptes.

Depuis I'assemblée générale du 24 mai 2016, Priegth@useCoopers Audit a été nommé en
remplacement de KPMG Audit dans les fonctions derogssaire aux comptes titulaire.

» Deloitte & Associés (représenté par les assocgggatiires Charlotte Vandeputte et Jean-Marc
Mickeler) - 185, avenue Charles-de-Gaulle - 92524iM/-sur-Seine Cedex ;

* PriceWaterhouseCoopers Audit (représenté par lesci#s signataires Agnes Hussherr et
Patrice Morot), 63, rue de Villiers — 92208 Neu#lyr-Seine Cedex ;

» Mazars (représenté par les associés signatairete€lda Boisriouet Emmanuel Dooseman), 61,
rue Henri Regnault - 92075 La Défense Cedex.

Commissaires aux comptes suppléants

* BEAS, 7-9, Villa Houssay - 92200 Neuilly-sur-Semeprésenté par I'associé Mireille Berthelot ;
* M. Jean-Baptiste Deschryver, 63, rue de Villie@2208 Neuilly-sur-Seine Cedex ;
* M.Franck Boyer, Immeuble Exaltis, 61, rue Henri Ragjt - 92075 La Défense Cedex.

Deloitte & Associés, PriceWaterhouseCoopers Aldizars, BEAS, M. Jean-Baptiste Deschryver
et M.Franck Boyer sont enregistrés comme commisaaux comptes auprés de la Compagnie
Régionale des Commissaires aux Comptes de Vessatillplacés sous l'autorité du «Haut Conseil
du Commissariat aux Comptes».

INFORMATIONS SUR LES TENDANCES - INFORMATIONS DEPUI S LE DERNIER
ETAT FINANCIER VERIFIE ET PUBLIE

Aucune détérioration significative n'a affecté lgmrspectives de [I'Emetteur depuis le
31 décembre 2016.

PROCEDURES JUDICIAIRES ET D'ARBITRAGE

A I'exception de ce qui est mentionné dans les owmis incorporés par référence dans le présent
Prospectus, a la date du présent Prospectus, d& pgs eu, au cours des douze derniers mois, de
procédure gouvernementale, judiciaire ou d'arbétrdgnt 'Emetteur a connaissance, qui est en

suspens ou dont il est menacé, qui pourrait awsia @u récemment des effets significatifs sur la

situation financiére ou la rentabilité de I'Emetteu

CHANGEMENT SIGNIFICATIF DE LA SITUATION FINANCIERE  OU COMMERCIALE

Aucun changement significatif de la situation fio@ne ou commerciale du Groupe n'est survenu
depuis le 31 décembre 2016.
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CONTRATS IMPORTANTS

L'Emetteur n'a conclu aucun contrat important aitjue les contrats conclus dans le cadre normal
des affaires) pouvant conférer a tout membre duu@oun droit ou une obligation ayant une
incidence importante sur la capacité de I'Emetteuemplir les obligations que lui imposent les
TNMT a I'égard des Porteurs.

INFORMATIONS PROVENANT DE TIERS, DECLARATIONS D'EXP ERTS ET
DECLARATIONS D'INTERETS

Non applicable.
DOCUMENTS INCORPORES PAR REFERENCE

Le présent Prospectus doit étre lu et interprétgoaatement avec les documents suivants, qui sont
incorporés par référence dans le présent Prospetcsosit réputés en faire partie intégrante :

. le Document de Référence 2016 de I'Emetteur ddpdE mars 2017 auprés de '’AMF sous
le numéro D.17-0195 (IeDocument de Référence 2016®u "DR 2016 ; et

. le Document de Référence 2015 de I'Emetteur ddpds@ mars 2016 auprés de 'AMF sous
le numéro D.16-0127 (IeDocument de Référence 201%u "DR 2015).

Toute déclaration contenue dans un document quiépsté incorporée par référence aux présentes
sera réputée modifiée ou remplacée pour les begtdnse Prospectus dans la mesure ou une
déclaration contenue aux présentes modifie ou cteplne telle déclaration antérieure. Toute
déclaration ainsi modifiée ou remplacée ne seraém#ée faire partie intégrante de ce Prospectus,
sauf si elle a été remplacée ou modifiée confornmérex dispositions précitées.

Des copies des documents incorporés par référemte ak Prospectus peuvent étre obtenues, sans
frais, aux heures habituelles d'ouverture des betrem quelconque jour de la semaine (a I'exception
des samedis, des dimanches et des jours fériéshpter de la date des présentes au siege social de
I'Emetteur et a I'établissement désigné de I'A§emncier.

De plus, les documents contenant les informatinosrporées par référence sont disponibles sur le
site internet de 'Emettemww.equitysolutions.natixis.com

Informations incorporées par référence Référence

Etats financiers consolidés annuels de
Natixis pour I'exercice clos 31 décembre

201¢

Bilan consolidé Pages 204 et 205 du DR 2016
Compte de résultat consolidé Page 206 du DR 2016

Flux de trésorerie nette pour 2016 et 2015 Pages 210 et 211 DR 2016
Notes Page«214a34€ DR 2016
Rapport des commissaires aux comptes Pages 349 a 350 DR 2016

1°2)

Etat du résultat net et des gains et perte
comptabilisées directement en capitaux
propres

Page 207 DR 2016

Variation des capitaux propres Pages 208 et 209 DR 2016
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Informations incorporées par référence Référence

Etats financiers consolidés annuels de
Natixis pour I'exercice clos 31 décembre

2015

Bilan consolidé Pages 206 et 207 du DR 2015
Compte de résultat consol Page 20 du DR 205

Flux de trésorerie nette pour 2015 et 2014 Pages 212 et 213 du DR 2015
Notes Pages 216 a 335 du DR 2015
Rapport des commissaires aux comptes Pages 336 a 337 du DR 2015

1°2)

Etat du résultat net et des gains et perte
comptabilisées directement en capitaux
propres

Page 209 du DR 2015

Variation des capitaux propres Pages 210 et 211 du DR 2015

De plus, pour les besoins de la Directive Prosgedts informations pourront étre trouvées dans les
documents incorporés par référence ou dans ce éatospconformément a la table de concordance
figurant ci-aprés (avec les références aux Sectionsernées de I'Annexe XI du Reglement (CE)
n°809/2004, tel que modifié par le Reglement D&E@GUE) n°486/2012 du 30 mars 2012, si
applicables) :

Rubriques de I'annexe 11 du reglement

européen n° 809/20C Pages
3. Facteurs de risque Pages 112 &4 186 du DR 2016
4, Informations concernant I'Emetteur

4.1 Histoire et évolution de la Société Pages 6 a 9 du DR 2016
4.1.1 Raison sociale, nom commercial Page 438 du DR 2016
4.1.2. Lieu et numéro d’enregistremer|tPage 438 du DR 2016
4.1.3. Date de constitution, durée Page 438 du DR 2016

4.1.4. Siege social, forme juridiqguePage 438 du DR 2016
|égislation, pays d'origine adresse |et
numéro de téléphone de son sigége
statutaire

4.1.5. Evénement récent propre | &/A
'Emetteur et intéressant, dans une
mesure importante, I'évaluation de |sa
solvabilité.
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Rubriques de I'annexe 11 du reglement
européen n° 809/2004

Pages

5.  Apercu des activité:

5.1 Principales activités

5.1.1. Description des principal
activités de I'Emetteur, en mentionng
les principales catégories de prodd
vendus et/ou de services fournis

5.1.3. Principaux marchés sur lesqu
'Emetteur opére

5.1.4. Eléments sur lesquels est fon
toute  déclaration de [I'émette
concernant sa position concurrentiellg

efages 12 a 27 du DR 2016
ant
its

efages 302 a 309 du DR 2016

Héeges 14 a 26 du DR 2016
ur

Organigramme
6.1 Si I'émetteur fait partie d'un grouf
décrire sommairement ce groupe et
place qu'y occupe I'Emetteur

6.2

Si I'émetteur est dépendant d'auf

entités du groupe, ce fait doit étre

clairement stipulé, et le lien

dépendance expliqué

g

&ages 6, 7 et 9 du DR 2016
la

[reages 6, 7, 9, 224 & 228, 335 &4 348 du DR 2016

e

de
et|

Organes d'administration
direction et de surveillance
Direction Générale

9.1 Nom, adresse et la fonction, dans
société émettrice, des
suivantes, en mentionnant I
principales activités qu'elles exercent
dehors de cette société émettrice lors
ces activités sont significatives p
rapport a celle-ci : membres des orgal
d'administration, de direction ou ¢
surveillance
9.2 Conflits d'intéréts au niveau des orga
d’administration et de direction

Rages 34 a 80 du DR 2016

personmnes

es
en
gue
ar
nes
le

nPage 80 du DR 2016

10. Principaux actionnaires
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10.1 Dans la mesure ou ces informati
sont connues de I'Emetteur, indiquet
celui-ci est détenu ou contrdl
directement ou indirectement, et par
: décrire la nature de ce contrble et
mesures prises en vue d'assurer qu'i
soit pas exercé de maniére abusive.

10.2 Description de tout accord, connu
I'émetteur, dont la mise en oeuy
pourrait, a une date ultérieure, entral

un changement de son contréle.

NS

Blages 449 et 451 du DR 2016

e,

Ui

les
ne

deage 452 du DR 2016
re
ner

11. Informations financiéres concernant
le patrimoine, la situation financiére
et les résultats de I'Emetteur
11.1 Informations financieres historiques | Se reporter au Tableau "Informations incorpo
par référence” ci-dessus
11.2 Etats financiers Se reporter au Tableau "Informations incorpo
par référence” ci-dessus
11.3 \Vérification des informationsSe reporter au Tableau "Informations incorpo
financiéres historiques annuelles par référence" ci-dessus
11.4 Date des dernieres informatigrSe reporter au Tableau "Informations incorpor
financieres par référence"” ci-dessus
11.5 Informations financiéres intermédiaireSe reporter au Tableau "Informations incorpo

et autres

11.6 Procédures judiciaires et d’arbitrage
Information relative a toute procédu
gouvernementale, judiciaire ou d'arbitrage
compris toute procédure dont I'Emetteur
connaissance, qui est en suspens ou dont
menacé) pour une période couvrant au m
les douze derniers mois qui pourrait avoir g
eu récemment des effets significatifs sur
situation financiere ou la rentabilité
'Emetteur et/ou du groupe, ou fournir u
déclaration négative appropriée

par référence” ci-dessus

réages 175 a 178 du DR 2016
(y
a
| est
DINS
ua
la
e
ne

ées

ées

ées

ées

ées
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11.7 Changement significatif de Ila
situation financiére ou commerciale | Page 200 du DR 2016

Décrire tout changement significatif de |la

situation financiere ou commerciale du groype

survenu depuis la fin du dernier exercice ppur

lequel des états financiers vérifiés ou des états

financiers intermédiaires ont été publiés, ou

fournir une déclaration négative appropriée,

Page 485 du DR 2016

14. Documents accessibles au public

Les informations figurant dans les documents inom¥p par référence et qui ne seraient pas visées
dans les tableaux de concordance ci-dessus sdreas@ objet soit couvertes a un autre endroit du
Prospectus.
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TROISIEME PARTIE : INFORMATIONS RELATIVES AUX TNMT

(conforme aux dispositions de I'annexe XlII du Bégint CE/809/2004 de la Commission du 29 avril 2004

tel que modifié)

Toute référence dans les présentes dodalités” renvoie, a moins qu'il n'en résulte autrementaitexte,
aux paragraphes numérotés ci-dessous.

L'article 1195 du Code civil ne sera pas applicabtees Modalités.

1.

2.1

2.2

2.3

2.4

INFORMATIONS ESSENTIELLES

Intérét des personnes physiques et morales parti@pt a I'émission

A la connaissance de I'Emetteur, il n'existe awmnilit d'intéréts pouvant influer sur I'émission.
Raisons de I'offre et utilisation du produit de cde-ci

Le produit net de I'émission des TNMT sera destng& besoins de financement généraux de
'Emetteur.

INFORMATIONS SUR LES VALEURS MOBILIERES DEVANT ETRE ADMISES A LA
NEGOCIATION

Montant d'émission et prix d'émission

Le montant nominal de I'émission et des titres de@#re admis a la négociation est de 30.000.000
euros, représenté par 200 TNMT d'une valeur upitdér150.000 euros chacun.

Le prix d'émission est de 100% de la valeur urdtaioit 150.000 euros par TNMT.

Nature et catégorie des valeurs mobilieres admiséda négociation — code ISIN

Les titres émis seront des Titres Négociables advidyerme TNMT ).

Les TNMT émis seront, conformément a l'article 3-21du Code monétaire et financier, des titres
de créances négociables et, par conséquent, cemstides titres financiers au sens de l'articld1-2

1 du Code monétaire et financier.

Code ISIN : FR0124305691

Législation en vertu de laquelle les TNMT seront @&és

Les TNMT seront émis dans le cadre de la légisidtiancaise.

Forme des TNMT

Les TNMT seront émis sous forme de titres au portBmatérialisés d'une valeur unitaire de

150.000 euros chacun (lavdleur Unitaire"). La propriété des TNMT sera établie par une
inscription en compte, conformément aux articleslll-3 et suivants du Code monétaire et financier
et la cession des TNMT ne pourra étre effectuée ggreinscription dans les livres d'Euroclear

France. Aucun document matérialisant la propriées dNMT (y compris des certificats

représentatifs prévus a ['Article R.211-7 du Codenétaire et financier) ne sera remis en
représentation des TNMT.
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2.5

2.6

2.7

2.8

2.9

2.10

Les TNMT seront inscrits en compte a compter deD&e d'Emission (telle que définie au
paragraphe 2.8 ci-dessous) dans les livres d'Eapéirance qui en assure la compensation entre
Teneurs de Compte.

"Teneur de Compté désigne tout intermédiaire autorisé a détenireadement ou indirectement,
des comptes-titres pour le compte de ses cliemeaw'Euroclear France (dont I'adresse est 66, rue
de la Victoire, 75009 Paris, France), ClearstreaamkiBg, société anonyme, Luxembourg (dont
'adresse est 42, avenue John Fitzgerald Kenned$835 Luxembourg, Grand-Duché du

Luxembourg) et Euroclear Bank S.A./N.V(dont I'adresest 1 boulevard du Roi Albert I, 1210
Bruxelles, Belgique).

Monnaie d'émission
Les TNMT seront émis en euros.
Rang des TNMT

Les TNMT constitueront des obligations directes) agsorties de sdretés et non subordonnées de
'Emetteur, venant & égalité de rang entre eux.

Droits attachés aux TNMT et prescription

Le service des TNMT en amortissements, imp6tss aaccessoires ne fait I'objet d'aucune garantie
particuliere.

Toutes actions contre I'Emetteur en vue du paierdanprincipal du au titre des TNMT seront
prescrites a compter d'un délai de dix (10) anaréirple leur date d'exigibilité respective.

Date d'émission

Les TNMT seront émis le 30 juin 2017 (Rdte d'Emissiort).

Taux d'intérét nominal et dispositions relatives au intéréts

Les TNMT ne portent pas intérét.

Remboursement

€)] Remboursement Anticipé

Les TNMT peuvent étre remboursés avant la DatetdBoce (telle que définie au paragraphe 2.11
ci-dessous) a leur Montant de Remboursement Asti(id que défini dessous) a la suite d'un Cas
d’lllégalité, d’'un Changement de Loi, d'une Peraiibn des Opérations de Couverture ou d'un Co(t
Accru des Opérations de Couverture (tels que déindessous) ainsi qu'a la suite de la survenance

d’'un Cas d'Ajustement de I'Indice (tel que défini paragraphe 2 de la quatrieme partie du présent
Prospectus).

Avec :

Cas d'lllégalité désigne le fait qu'il soit ou qu'il devienne, dginion de I'Emetteur, illicite pour
I'Emetteur d'appliquer ou de respecter I'une qugjue de ses obligations au titre des TNMT.

Changement de Loidésigne la situation dans laquelle, avant la DdEgaluation, (A) en raison de

I'adoption, ou de tout changement, de toute la@dypris, sans caractére limitatif, toute loi figal
régle, réglementation, ou ordonnance, de toutesidégiréglementation ou ordonnance d'une autorité
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réglementaire ou fiscale, ou de toute réglemenmtatiégle ou procédure de toute bourse (une
Réglementation Applicablg, ou (B) en raison de la promulgation ou d'un rewient dans
l'interprétation qui en est faite par toute coauttribunal ou toute autorité réglementaire corapegt

de toute loi ou réglementation (y compris toute uneprise par une autorité fiscale), 'Emetteur ou
I'Agent de Calcul déterminerait, (X) qu'il est deueou deviendra illégal ou contraire a toute
Réglementation Applicable pour I'Emetteur et/on fuelconque de ses affiliés respectifs ou toutes
entités concernées par les Conventions de Coueertde détenir, d'acquérir ou de céder des
Positions de Couverture relatives a ces TNMT, ol @M'il encourra un co(t significativement
supérieur pour exécuter ses obligations en versuTéddMT (y compris, sans caractére limitatif, en
raison d'une augmentation des impdts a payer, dlimaution des avantages fiscaux ou de tout
autre effet défavorable sur sa situation fiscala)satisfaire a toutes exigences applicables eieraat
de réserves, de dépbts spéciaux, de cotisatiosmudéance ou autres.

Conventions de Couverturedésigne toutes conventions de couverture conclaes'metteur
(et/ou I'un quelconque de ses affiliés respectifsjoutes entités concernées par les Conventions de
Couverture conclues a tout moment afin de couesrTNMT, y compris, sans caractére limitatif,
I'achat et/ou la vente de toutes valeurs mobiljedestoutes options ou de tous contrats a terme sur
ces valeurs mobilieres, tous certificats de dépbttime de ces valeurs mobilieres, et toutes
transactions sur devises y afférentes.

Co(t Accru des Opérations de Couverturadésigne la situation dans laquelle I'Emetteurueliimn
guelconque de ses affiliés ou toutes entités cogesr par les Conventions de Couverture,
encourraient un montant d'impoéts, taxes, frais ommissions (autres que les commissions de
courtage) substantiellement accru (par comparaeeec les circonstances existant a la Date
d'Emission des TNMT), pour (i) acquérir, établigtablir, remplacer, maintenir, dénouer ou céder
toute(s) transaction(s) ou tout(s) actif(s) qytilgent nécessaires pour couvrir le risque de I'Esuet
du fait de la conclusion et de I'exécution de dafgations en vertu des TNMT, ou (ii) réaliser,
recouvrer ou verser les produits de cette ou eesactions ou de cet ou ces actifs, étant entemelu q
tout montant substantiellement accru encouru exgosent en raison de la détérioration de la
solvabilité de I'Emetteur et/ou de I'un quelcongiee ses affiliés respectifs ou de toutes entités
concernées par les Conventions de Couverture reepsy réputé constituer un Codt Accru des
Opérations de Couverture.

Perturbation des Opérations de Couverturedésigne la situation dans laquelle I'Emetteurugtlom
guelconque de ses affiliés respectifs, ou toutégerconcernées par les Conventions de Couverture,
seraient dans l'incapacité, en dépit d'efforts censialement raisonnables, (i) d'acquérir, d'établir
de rétablir, de remplacer, de maintenir, de dénouede disposer de toute(s) transaction(s) ou de
tout(s) actif(s) qu'ils jugeront nécessaires atncduvrir le risque découlant pour cette entitdade
conclusion et de I'exécution de ses obligationsestu des TNMT, ou (ii) de réaliser, recouvrer ou
verser les produits de cette(s) transaction(s)eoced(s) actif(s).

Positions de Couverturedésigne tout achat, vente, conclusion ou mairdien(e) ou plusieurs (i)
positions ou contrats sur des valeurs mobilierpsipns, contrats a terme, dérivés ou devises, (ii)
opérations de prét de titres, ou (iii) autres unsients ou accords (quelle qu'en soit la description
effectué afin de couvrir le risque lié a la conmuset I'exécution des obligations de I'Emetteur en
vertu des TNMT, individuellement ou sur la basen@ortefeuille.

Montant de Remboursement Anticipédésigne la valeur de marché par TNMT, déterminédas
base des conditions du marché prévalant a la datdétermination, réduit pour tenir compte de
l'intégralité de tous frais et colts inhérents @anadiement de toute opération de couverture ou de
financement sous-jacente et/ou connexe (y compass caractéere limitatif, toutes options, tous
swaps ou tous autres instruments de toute natungat les obligations de I'Emetteur en vertu des
TNMT).
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(b) Remboursement Final

A moins qu'ils n'aient été préalablement remboupssanticipation ou rachetés et annulés, les
TNMT seront remboursés a la Date d'Echéance a untamibcalculé, par I'Agent de Calcul, en euro
(le Montant de Remboursement Final selon I'une des formules suivantes :

- Si le Niveau Final est supérieur ou égal a 108WMiveau Initial alors chaque TNMT sera
remboursé a un montant égal a :

Valeur Unitaire x 170 %

- Si le Niveau Final est inférieur a 100 % du Nivéaitial et que 'Evénement Activant n'a
pas eu lieu, alors chaque TNMT sera rembourséraantant égal a :

Valeur Unitaire x 100 %

- Si le Niveau Final est inférieur & 100 % du Nivéaitial et que 'Evénement Activant a eu
lieu, alors chaque TNMT sera remboursé a un moggaita :

Valeur Unitaire x (100 % - P)
Avec :
P =100 % x Max (100 % - PerformanceFinale ; 0)

) Niveau Final
PerformanceFinale = ————
Niveau Initial

Avec :
Convention de Jour Ouvrésignifie le Jour Ouvré suivant.

Date(s) de Détermination Initialedésigne chacune des Dates de Détermination lifietvue, ou,
si cette date n'est pas un Jour de Bourse Préwat éffet, le Jour de Bourse Prévu suivant, sous
réserve des Conséquences de(s) Jour(s) de Padaortiéfinies au paragraphe (d) (ii) ci-dessous.

Date(s) de Détermination Initiale Prévuedésigne les 28 février 2017, 31 mars 2017, 28 20di7
et 31 mai 2017, chacune de ces dates étant uneodataelle qui, sans la survenance d'un
événement causant un Jour de Perturbation, atgéainé Date de Détermination Initiale.

Date d’Evaluation désigne la Date d'Evaluation Prévue, ou, si akte n'est pas un Jour de Bourse
Prévu a cet effet, le Jour de Bourse Prévu suismis réserve des Conséquences de(s) Jour(s) de
Perturbation définies au paragraphe (d) (ii) cisdes.

Date d'Evaluation Prévue désigne le 31 mai 2027, date originelle qui, dansurvenance d'un
événement causant un Jour de Perturbation, atgéainé Date d'Evaluation.

Evénement Activant désigne le fait que, a la Date d’Evaluation, leeaiv de I'Indice a I'Heure
d’Evaluation soit inférieur & son Niveau d’Activatti.

Heure d’Evaluation désigne I'heure a laquelle le niveau de cl6tufieief de I'Indice est calculé et
publié par le Sponsor de I'Indice.
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Heure de Cl6ture Prévuedésigne, pour chaque valeur mobiliere composamdite, I'heure de
cléture prévue en semaine du Marché, sans tenipteodes négociations ayant lieu apres I'heure de
cléture ou en dehors des horaires de négociatiainituelles.

Jour de Boursedésigne tout Jour de Bourse Prévu ou : (i) le Spods I'Indice publie le niveau de
I'Indice et, le cas échéant, (i) le Marché Lié esvert aux négociations pendant ses séances de
négociation normales respectives, nonobstant iegte tout Marché ou, le cas échéant, le Marché
Lié ferme avant son Heure de Cl6ture Prévue.

Jour de Bourse Prévudésigne tout jour ou (i) il est prévu que le Spord® I'Indice publie le
niveau de I'Indice ; et (ii) il est prévu que le eleé Lié soit ouvert aux négociations pendant sa
séance de négociation normale.

Jour Ouvré désigne tout jour ou le Systéme de Transfert Expfagomatisé Transeuropéen a
Reglement Brut en Temps Réel (TARGET 2) fonctionne.

Marché désigne, au titre de toute valeur mobiliére compboBendice (chacune, u€omposan), la
bourse sur laquelle ce Composant est principalemégocié, telle que déterminée par 'Agent de
Calcul, ou toute bourse ou tout systeme de cotafiorui succéderait ou le remplacerait auquel la
négociation des titres qui le composent ou autresfsasous-jacents a lIndice aura été
temporairement transférée (sous réserve que I'Agert€alcul ait déterminé, agissant de maniére
raisonnable mais a sa seule discrétion, qu'il @xistir cette bourse ou ce systeme de cotation
temporaire de remplacement, une liquidité compargblur les valeurs mobilieres sous-jacentes a

I'Indice a celle qui existait sur le Marché d'anig).

Marché Lié désigne la bourse ou le systeme de cotation quelales contrats a terme ou contrats
d'options portant sur I'Indice sont principalemeégociés, tel que déterminé par I'Agent de Calcul,
agissant de maniére raisonnable mais a sa segl@titi), ou tout successeur de cette bourse ou de
ce systéme de cotation, ou toute bourse ou touéregsde cotation de remplacement auquel la
négociation des contrats a terme ou contrats dioptsur I'Indice a été temporairement transférée
(sous réserve que I'Agent de Calcul ait détermagéssant de maniere raisonnable mais a sa seule
discrétion, qu'il existe, sur cette bourse ou césye de cotation temporaire de remplacement, une
liquidité comparable pour les contrats a termeantrats d'options sur I'indice a celle qui exissait

le Marché Lié d'origine).

Niveau d’'Activation désigne 60 % du Niveau Initial.

Niveau Initial désigne, au titre de toute Date de Déterminatidtiale, le niveau de I'Indice
numériqguement le plus bas tel que déterminé pagei de Calcul parmi les niveaux de I'Indice
déterminés a ces Dates de Détermination Initzal#jeure d’Evaluation

Niveau Final désigne le niveau de I'Indice a I'Heure d’Evaloattel que déterminé par I’Agent de
Calcul a la Date d’Evaluation.

(c) Remboursement Anticipé Automatique

Si a une Date d’Evaluation de Remboursement AutigunatAnticipé(t) le niveau de l'Indice, a
I'Heure d’Evaluation tel que déterminé par I'Agete Calcul a cette date, est supérieur ou égal au
Niveau de Remboursement Automatique Anticipé Ew@énement de Remboursement Anticipé
Automatique), alors l'intégralité des TNMT en Circulation,rein seulement une partie d’entre eux,
sera automatiguement remboursée a la Date de Reselboent Automatique Anticipé(t)
correspondante et le Montant de Remboursement Aaitque Anticipé par TNMT payable a cette
date sera un montant en euro égal au produit (ajad€aleur Unitaire et (b) du Taux de
Remboursement Automatique Anticipé(t) (tel que préans le tableau ci-dessous).
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Avec :

Date d’Evaluation de Remboursement Automatique Antipé (t) désigne chaque Date
d’Evaluation Prévue du Remboursement Automatiquéické (t) indiquée dans le tableau ci-
dessous, ou, si cette date n'est pas un Jour dseBBuévu, le Jour de Bourse Prévu suivant, sous
réserve des Conséquences de(s) Jour(s) de Pdadaortiéfinies au paragraphe (d) (iii) ci-dessous.

Niveau de Remboursement Automatique Anticipélésigne 100 % du Niveau Initial.

TNMT en Circulation signifie les TNMT autres que les TNMT rachetésmtulés, ou rachetés et
détenus, par I'Emetteur.

Date d’Evaluation
p Date de Taux de
Prévue du
Remboursement Remboursement
t Remboursement . .
; Automatique Automatique
Automatique Anticipé (1) Anticipé (t)
Anticipé (t)
1 31 ma 201¢ 14 juin 201¢ 107 %
2 31 mai 2019 14 juin 2019 114 %
3 1 juin 2020 15 juin 2020 121 %
4 31 mai 2021 14 juin 2021 128 %
5 31 mai 2022 14 juin 2022 135 %
6 31 mai 2023 14 juin 2023 142 %
7 31 mai 2024 14 juin 2024 149 %
8 2 juin 202¢ 16 juin 202t 156 %
9 1 juin 2026 15 juin 2026 163 %

(d) Conséquences de(s) Jour(s) de Perturbation
0] Définitions générales

Cas de Perturbationde Marché désigne la survenance ou l'existenaufile Perturbation
des Négociations, (ii) d'une Perturbation de Marauant I'Agent de Calcul déterminera,
dans chaque cas, qu'elle est substantielle etequicsluira & tout moment pendant la période
d'une heure qui (a) pour les besoins de la sureenda 'Evénement Activant, commence
et/ou finit a I'neure a laquelle le niveau de teddéclenche le Niveau d'Activation ou (b)
dans tous les autres cas, finit a I'Heure d'Evalnatoncernée, ou (iii) d'une Cloéture
Anticipée. Afin de déterminer si un Cas de Perttiobbade Marché existe a un moment
guelconque, si un Cas de Perturbation de Marchéesiirau titre d'une valeur mobiliere
incluse dans I'Indice a tout moment, le pourcentigeontribution de cette valeur mobiliére
au niveau de I'Indice sera fondé sur une compardigode la portion du niveau de I'Indice
attribuable a cette valeur mobiliere, avec (y) ieeau global de I'Indice, dans chaque cas
immédiatement avant la survenance de ce Cas derlBatibn de Marché.
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(ii)

Clbéture Anticipée désigne la cloture, lors de tout Jour de Bourgdyidrché se rapportant a
des valeurs mobiliéres qui constituent 20% au maiansniveau de l'Indice, ou, le cas
échéant, du Marché Lié avant son Heure de Clétutgue pertinente, a moins que cette
heure de cl6ture anticipée ne soit annoncée pstacehé ou par ce Marché Lié une heure
au moins avant celle des heures suivantes quiendsa la premiére (i) I'heure réelle de
cléture de la séance normale de négociation siMagehé ou ce Marché Lié lors de ce Jour
de Bourse, ou (ii) la date-limite de soumission diees devant étre entrés dans le systéme
du Marché ou, le cas échéant, du Marché Lié poécwion a I'Heure d'Evaluation lors de
ce Jour de Bourse.

Jour de Perturbation désigne tout Jour de Bourse Prévu ou le Marché&aias échéant, le
Marché Lié n'ouvre pas en vue des négociationsgrergh séance de négociation normale,
ou tout Jour de Bourse Prévu ou un Cas de Pertombde Marché est survenu.

Perturbation de Marché désigne tout événement (autre qu'une Clbture ¥uéed qui
perturbe ou réduit (comme I'Agent de Calcul le déieera) la capacité des participants au
marché en général (i) d'effectuer des transacBangles valeurs mobilieres qui constituent
20 % au moins du niveau de l'Indice, ou d'obtees dours de marché pour des valeurs
mobiliéres qui constituent 20 % au moins du nivelaul'lndice, ou (ii) d'effectuer des
transactions sur des contrats a terme ou conttafgtiahs se rapportant a I'Indice, ou
d'obtenir des cours de marché pour ces contrasrietou contrats d'options, sur le Marché
Lié.

Perturbation des Négociationsdésigne toute suspension ou limitation des nétonm
imposée par le Marché ou, le cas échéant, le Mdriéghéoncerné ou autrement, que ce soit
en raison de fluctuations de cours excédant leisenpermises par le Marché ou le Marché
Lié concerné ou autrement, (i) sur tout Marchéapportant a des titres qui composent 20 %
au moins du niveau de I'Indice, ou (ii) sur lestcats a terme ou les contrats d'options
relatifs a I'Indice sur le Marché Lié concerné.

Conséquences de(s) Jour(s) de Perturbation redaiv®emboursement Final
(A) Date(s) de Détermination Initiale

Si une Date de Détermination Initiale est un JoerrPerturbation, cette Date de
Détermination Initiale sera le premier Jour de BeuPrévu suivant qui n'est pas un
Jour de Perturbation, a moins que chacun des & hmuBourse Prévus suivant
immédiatement cette Date de Détermination Initi@l&vue ne soit un Jour de
Perturbation.

Dans ce cas, (i) la Date de Détermination Initldléme sera réputée étre une Date
de Détermination Initiale, nonobstant le fait qegjaur est un Jour de Perturbation,
et (i) 'Agent de Calcul déterminera le niveaul'tfedice a I'Heure d'Evaluation lors

de cette Date de Détermination Initiale Ultime, foomément & (sous réserve des
Evénements affectant I'indice, tels que prévus atagraphe 2 de la quatrieme
partie du présent Prospectus) la derniere forntulke éerniere méthode de calcul de
I'Indice en vigueur avant la survenance du predoer de Perturbation, en utilisant,

le cours négocié ou coté sur le Marché a I'HelEgallation ou, le cas échéant, le
cours publié par I'agent de publication de la valewbiliere concernée composant
I'Indice, a cette Date de Détermination Initialetiblle, de chaque valeur mobiliere

composant I'lndice (ou, si un événement donnaatdiein Jour de Perturbation s'est
produit au titre de la valeur mobiliere concerrééég Date de Détermination Initiale

Ultime, son estimation de bonne foi du cours dedkeur mobiliere concernée, a

I'Heure d'Evaluation lors de cette Date de Déteatiom Initiale Ultime).
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(i)

Date de Détermination Initiale Ultime désigne le Jour de Bourse Prévu qui est le
dernier des 7 Jours de Bourse Prévus suivant inateddent la Date de
Détermination Initiale Prévue concernée.

(B) Date d'Evaluation

Si la Date d'Evaluation est un Jour de Perturbatiette Date d'Evaluation sera le
premier Jour de Bourse Prévu suivant qui n'esupa¥our de Perturbation, a moins
gue chacun des 7 Jours de Bourse Prévus suivangédmtement la Date
d'Evaluation Prévue concernée ne soit un Jour darBation.

Dans ce cas, (i) la Date d'Evaluation Ultime pertite sera réputée étre cette Date
d'Evaluation, nonobstant le fait que ce jour esiaur de Perturbation, et (ii) I'Agent
de Calcul déterminera le niveau de I'Indice a ItdedlEvaluation lors de cette Date
d'Evaluation Ultime, conformément a (sous réseres @&vénements affectant
'Indice, tels que prévus au paragraphe 2 de latrigmae partie du présent
Prospectus) la derniere formule et la derniére aughde calcul de I'Indice en
vigueur avant la survenance du premier Jour deufation, en utilisant le cours
négocié ou coté sur le Marché a I'Heure d'Evalnaida Date d'Evaluation Ultime,
de chaque valeur mobiliere composant I'Indice éown événement donnant lieu a
un Jour de Perturbation s'est produit au titreadealeur mobiliere concernée, a la
Date d'Evaluation Ultime, son estimation de bonoe du cours de la valeur
mobiliere concernée, a I'Heure d'Evaluation loréad@ate d'Evaluation Ultime).

Date d'Evaluation Ultime désigne, au titre de la Date d'Evaluation Préleidpur
de Bourse Prévu qui est le dernier des 7 Jours dersB Prévus suivant
immédiatement la Date d'Evaluation Prévue.

Conséquences de(s) Jour(s) de Perturbation redatese Remboursement Anticipé
Automatique

Si une Date d'Evaluation de Remboursement Autommatifgnticipé (t) est un Jour de
Perturbation, cette Date d'Evaluation de Remboursemutomatique Anticipé (t) sera
reportée au premier Jour de Bourse Prévu suivant'gst pas un Jour de Perturbation, a
moins que chacun des 7 de Jours de Bourse Préwantsimmédiatement la Date
d'Evaluation Prévue du Remboursement Automatiquécifsg (t) ne soit un Jour de
Perturbation.

Dans ce cas, (i) la Date d'Evaluation Ultime du Bearsement Automatique Anticipé (t)
sera réputée étre cette Date d'Evaluation de Resdoent Automatique Anticipé (t),
nonobstant le fait que ce jour est un Jour de Hmatwon, et (i) I'Agent de Calcul
déterminera le niveau de l'Indice & I'Heure d'Eaxtin lors de cette Date d'Evaluation
Ultime du Remboursement Automatique Anticipé (Bonformément a (sous réserve des
Evenements affectant I'indice, tels que prévus atagraphe 2 de la quatrieme partie du
présent Prospectus) la derniere formule et la derninéthode de calcul de I'Indice en
vigueur avant la survenance du premier Jour deifbation, en utilisant le cours négocié ou
coté sur le Marché a I'Heure d'Evaluation, lors cé¢te Date d'Evaluation Ultime du
Remboursement Automatique Anticipé (t), de chagalewr mobiliere composant I'Indice
(ou, si un événement donnant lieu & un Jour deiPatton s'est produit au titre de la valeur
mobiliere concernée, a la Date d'Evaluation Ultiche Remboursement Automatique
Anticipé (t), son estimation de bonne foi du cadeda valeur mobiliére concernée, a I'Heure
d'Evaluation lors de cette Date d'Evaluation Ultide Remboursement Automatique
Anticipé (t).
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2.11

2.12

2.13

2.14

2.15

Avec :

Date d'Evaluation Ultime du Remboursement Automatigie Anticipé (t) désigne, au titre
de toute Date d'Evaluation de Remboursement Aufqoe&tAnticipé (t), le Jour de Bourse
Prévu qui est le dernier des 7 Jours de BourseuBrswivant immédiatement cette Date
d'Evaluation de Remboursement Automatique Anti¢ipé

Date d'échéance et modalités de remboursement desIMT

Le remboursement au titre des TNMT interviendraldejuin 2027 (laDate d’Echéancg, sous
réserve de la Convention de Jour Ouvré (telle @fiaie ci-dessus).

Rachat

L'Emetteur pourra & tout moment procéder a desatacte TNMT en bourse ou hors bourse, par des
offres publiques d'achat ou d'échange, ou autrerdami prix quelconque, conformément aux lois et
réglements en vigueur. Tous les TNMT rachetés papaur le compte de 'Emetteur pourront, au
gré de I'Emetteur, étre conservés ou annulés améfoent aux lois et réglements applicables.
Pendant le temps de leur conservation par 'Emetteus les droits attachés aux TNMT seront
suspendus. Toute annulation de TNMT faisant suit@ dachat par I'Emetteur sera sans incidence
sur le calendrier normal de remboursement des TN&#h€ore en circulation. L'information
concernant le nombre de TNMT rachetés et le normdereeux en circulation pourra étre obtenue au
siége de I'Emetteur et sera communiquée a la Baihejieance.

Absence de clause de brutage

Tous les paiements afférents aux TNMT effectués quampour le compte de I'Emetteur seront
effectués sans aucun prélevement ou retenue aeesau titre de tout impdt, droit ou taxe de toute
nature, imposeés, levés ou recouvrés par ou pogphepte de toute juridiction, a moins que ce
prélevement ou cette retenue a la source ne spiasépar la loi.

Si un paiement da au titre des TNMT est soumisamgplication de la Iégislation applicable, & un
prélevement ou a une retenue a la source au &tteud imp6t, droit ou taxe de toute nature, présen
ou futur, imposés, levés ou recouvrés par ou ppwompte de toute juridiction, ni I'Emetteur, ni
aucun agent payeur, ni aucune autre personne ageser de payer un montant supplémentaire afin
de compenser ce prélévement ou cette retenue @utaes a I'exception des droits de timbres ou
droit d’enregistrement dus par 'Emetteur en France

Annulation

Les TNMT rachetés par ou pour le compte de I'Emetet quiil souhaite annuler le seront par
transfert sur un compte conformément aux réglesaetedures d'Euroclear France.

A condition d'étre transférés et restitués, toussTEMT seront, comme tous les TNMT remboursés
par 'Emetteur, immédiatement annulés (ainsi qus tes droits relatifs & tous montants liés a ces
TNMT). Les TNMT ainsi annulés ou, selon le casnsgfarés et restitués pour annulation ne pourront
étre ni réémis ni revendus et 'Emetteur seradiliértoute obligation relative a ces TNMT.

Rendement des TNMT

Compte tenu de la formule d'indexation des TNMT Kidice, I'Emetteur n'est pas en mesure de
fournir leur taux de rendement a la Date d’Emission
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2.16 Représentation des Porteurs
Non applicable.
2.17 Approbation par la Banque de France

Les TNMT seront émis dans le cadre d'un programtémidsion de TNMT d'un montant de
4.000.000.000 euros (l&fogramme”) dont la Documentation Financiére a été miseud gupres
de la Banque de France le 2 novembre 2016 en afiplicdes articles L.213-1 A & L.213-4-1 du
Code monétaire et financier.

La Documentation Financiére du Programme (tellergise a jour) est disponible sur le site internet
de la Banque de France httfps://www.banque-france.fr/politique-
monetaire.html?valeur_saisi=N?emet=30007&detaij=sdksur demande auprés de NATIXIS.

2.18 Restrictions relatives a la libre négociabilité deSNMT

NATIXIS et chaque détenteur de TNMT émis aux ternméis Programme s’engagent a
n'entreprendre aucune action permettant I'offrerésplu public des TNMT, ou la possession ou
distribution de la Documentation Financiere ou @& tautre document relatif aux TNMT dans tous
pays ou la distribution de tels documents seraittraire aux lois et réglements et a n’offrir, ni a
vendre les TNMT, directement ou indirectement, gudenformité avec les lois et reglements en
vigueur dans ces pays.

NATIXIS et chaque détenteur de TNMT (étant entegde chacun des détenteurs futurs des TNMT
est réputé l'avoir déclaré et accepté au jour ddak® d’acquisition des TNMT) s’engagent a se
conformer aux lois et reglements en vigueur dasgéys ou il offrira ou vendra lesdits TNMT ou
détiendra ou distribuera la Documentation Finaecelra obtenir toute autorisation ou tout accord
nécessaire au regard de la loi et des reglementigjeaur dans tous les pays ou il fera une telieof

ou vente. Ni NATIXIS ni aucun détenteur de TNMT sexa pas responsable du non-respect de ces
lois ou réglements par I'un des autres détentelerINMT.

NATIXIS et chaque détenteur de TNMT (étant enteqde chacun des détenteurs futurs des TNMT
est réputé l'avoir déclaré et accepté au jour ddal@ d’acquisition des TNMT) s’engagent a se
conformer aux lois et reglements francais en viguelatifs a I'offre, au placement, a la distrilmuti
et la revente des TNMT.

3. ADMISSION A LA NEGOCIATION ET MODALITES DE NEGOCIAT ION

3.1 Cotation
Les TNMT feront I'objet d'une demande d'admissiax @égociations sur la Bourse de Luxembourg,
marché réglementé au sens de la Directive CE/200#43Parlement Européen et du Conseil du 21
avril 2004.
La date de cotation prévue pour les TNMT est I1gu802017.

3.2 Nom et adresse de I’Agent Calcul

CACEIS Bank Luxembourg @gent de Calcu),

5, allée Scheffer, L-2520 Luxembourg, Luxembourg.
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3.3

3.4

3.5

3.6

51

5.2

5.3

Nom et adresse de I’Agent Domiciliataire

Natixis (I'’Agent Domiciliataire),

30, avenue Pierre Mendés France, 75013 Paris, ésranc

Entités assurant la liquidité sur le marché secondee des TNMT

L’Emetteur s’engage sous réserve d’un événemeattafit I'Indice entre la Date d’Emission et la
date de remboursement des TNMT a donner sur dentewdprix fermes exprimés en pourcentage
de la Valeur Unitaire chaque Jour Ouvré avec unecfette achat / vente maximum de 1 %.
Valorisation quotidienne des TNMT

L’Emetteur s’engage entre la Date d’Emission eddtée de remboursement des TNMT a effectuer
une valorisation quotidienne des TNMT et si, ce jo@st pas un Jour de Bourse Prévu, a effectuer
cette valorisation le Jour de Bourse Prévu suivant.

Double-valorisation bimensuelle des TNMT

Une double valorisation bimensuelle des TNMT sessugée par deux organismes indépendants,
NATIXIS et Pricing Partners SAS, groupe Thomson tReu

COUT DE L'ADMISSION A LA NEGOCIATION

Le colt de I'admission des TNMT a la négociatidressmé a 3.600 euros.
INFORMATIONS COMPLEMENTAIRES

Présence de conseillers ayant un lien avec l'offre

Non applicable.

Autres informations contenues dans la note relativaux valeurs mobiliéres ayant fait I'objet
d'un rapport des commissaires aux comptes

Non applicable.
Notation
Les TNMT ne bénéficient lors de I'émission d'aucnogtion délivrée par une agence de notation.

La dette a long terme de I'Emetteur est actuellemenée A (perspective stable) par Standard &
Poor's Ratings ServicesS&P), A2 (perspective stable) par Moody's Investorsvige, Inc.
(Moody'’s) et A (perspective stable) par Fitch Ratings [Ritich).

S&P, Moody'’s et Fitch sont établies dans I'Uniorr&éenne et sont enregistrées conformément au
Reéglement (CE) n°1060/2009 du Parlement Européetu étonseil du 16 septembre 2009 sur les
agences de notation de crédit tel que modifi&kfélglement ANQ. S&P, Moody's et Fitch figurent
sur la liste des agences de notation de crédiigriblr le site internet de I'Autorité Européenes d
Marchés FinanciersMyw.esma.europa.eu/supervision/credit-rating-agesidsk conformément au
Reglement ANC.
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6.1

Une notation n'est pas une recommandation d'aglieterendre ou de conserver des titres financiers
et peut étre suspendue, modifiée ou retirée anhmment par l'agence de notation qui a attribué la
notation.

FISCALITE

Le texte qui suit est un résumé de certaines coles®gs en matiére de retenue a la source résultant
de la détention des TNMT. Ce résumé n'a pas popectbde décrire de fagon exhaustive toutes les
considérations fiscales qui peuvent étre pertireedsms le cadre d’'une décision liée a I'acquisjtion
la détention et la cession des TNMT. Ce résumédast sur la Iégislation en vigueur & la date du
présent Prospectus et est susceptible d’étre réoelificas de changement de loi (potentiellement
avec un effet rétroactif). Les investisseurs ouéfiéraires des TNMT sont invités a consulter leur
conseil fiscal pour déterminer les conséquencealés relatives a I'acquisition, a la détentioa &
cession des TNMT.

Retenues a la source en France

Le texte qui suit est un apercu de certaines reter@ula source applicables aux détenteurs de TNMT
qui ne détiennent pas simultanément des actiofiEhetteur.

Les paiements de produits effectués par 'Emetdeutitre des TNMT ne sont pas soumis a la
retenue a la source prévue a l'article 125 A llIidae général des impbts sauf si ces paiements sont
effectués hors de France dans un Etat ou territmre coopératif au sens de l'article 238-0 A du
Code général des impbts (uBtat Non Coopératif'). En application de l'article 125 A 1ll du Code
général des impdts, si ces paiements au titre N®d4TTsont effectués dans un Etat Non Coopératif,
une retenue a la source de 75 % sera applicables (s&serve de certaines exceptions et des
dispositions plus favorables d’'une convention delbfl® imposition qui serait applicable).

En outre, en application de l'article 238 A du Capiméral des imp6ts, les produits versés au titre
des TNMT ne sont pas déductibles du revenu impesddl'Emetteur s'ils sont payés ou dus a des
personnes domiciliées ou établies dans un Etat Noapératif ou payés dans un Etat Non
Coopératif (la Non-Déductibilité"). Dans certains cas, les produits non déductibtesraient étre
requalifiés en revenus distribués en applicatioh atéicles 109 eteq du Code général des impébts,
auquel cas ces produits non déductibles pourrétemtsoumis a la retenue a la source de 30 % ou 75
%, prévue a l'article 118is 2 du Code général des impbts (sous réserve dpsesdisns plus
favorable d’une convention de double imposition gprait applicable).

Nonobstant ce qui précéde, ni la retenue a la sadec75 % prévue a l'article 125 A Il du Code
général des impbts ni la Non-Déductibilité ne digpieront aux TNMT si 'Emetteur démontre que
I'émission a principalement un objet et un effetresi que de permettre la localisation des produits
dans un Etat Non Coopératif EXception'). Conformément au Bulletin Officiel des Finances
Publiques-Imp6ts BOI-INT-DG-20-50-20140211 n°550d 8890, BOI-RPPM-RCM-30-10-20-40-
20140211 n°70 and 80 et BOI-IR-DOMIC-10-20-20-60-20320 n°10, I'Exception s'applique sans
que I'Emetteur ait & apporter la preuve tenandlget et a l'effet de I'émission des TNMT si les
TNMT sont :

a) offerts dans le cadre d'une offre au public degifinanciers au sens de l'article L.411-1 du Code
monétaire et financier ou d'une offre équivalerdalisée dans un Etat autre qu'un Etat Non
Coopératif. Une "offre équivalente" s'entend ddecetndant obligatoire I'enregistrement ou le
dép6t d'un document d'information auprés d'uneriditde marché étrangére ; ou

b) admis aux négociations sur un marché réglementénogsystéme multilatéral de négociation

d'instruments financiers francais ou étranger, séssrve que ce marché ou systéme ne soit pas
situé dans un Etat Non Coopératif, et que le foncement du marché soit assuré par une
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6.2

entreprise de marché ou un prestataire de servioeestissement ou tout autre organisme
similaire étranger, sous réserve que cette ensepprestataire ou organisme ne soit pas situé
dans un Etat Non Coopératif ; ou

c) admis, lors de leur émission, aux opérations dépositaire central ou a celles d'un gestionnaire
de systemes de réglement et de livraison d'insttsrfenanciers au sens de l'article L.561-2 du
Code monétaire et financier, ou d'un ou plusieugpoditaires ou gestionnaires similaires
étrangers, sous réserve que le dépositaire ouogeatre ne soit pas situé dans un Etat Non
Coopératif.

Les TNMT étant admis a compter de la Date d’Emissaax opérations d'Euroclear France, les
paiements de produits effectués par I'Emetteuiteudes TNMT ne sont pas soumis a la retenue a
la source de 75 % prévue a l'article 125 A Il chd€ général des impots.

Par ailleurs, lorsque I'établissement payeur egtliéen France, conformément a l'article 125 A | du
Code général des impbdts, et sous réserve de @stakteptions, les produits de titres de créance
percus par des personnes physiques fiscalementiliées en France sont soumis a une retenue a la
source de 24 %, qui est imputable sur I'impét surelenu di au titre I'année au cours de laquelle
elle a été opérée. Les contributions sociales (T3S et autres contributions additionnelles) sont
également prélevées a la source a un taux glohb &% sur ces produits percus par des personnes
physiques fiscalement domiciliées en France.

Retenues a la source au Luxembourg

Les informations qui suivent sont d'ordre généralelbes reposent sur les lois actuellement en
vigueur au Luxembourg et ne sauraient constitueekgs-mémes un avis juridique ou fiscal. Les
informations contenues dans la présente sectiaroneernent en outre que les aspects relatifs a une
éventuelle retenue a la source applicable au Luxemet les investisseurs potentiels désireux de
souscrire aux présents TNMT doivent donc consldter propre conseiller afin de déterminer les
lois locales, nationales ou étrangéres, en ce c@nfes lois fiscales luxembourgeoises, qui
pourraient leur étre applicables.

Nous attirons votre attention sur le fait que lenmte de résidence qui est utilisé dans les
développements ci-dessous s'applique uniquement Ipsubesoins d'imposition de la fiscalité
luxembourgeoise. Toute référence dans la présemt#os a une retenue a la source ou a un impot
de nature similaire fait uniguement référence aois let/ou a des concepts de droit fiscal
luxembourgeois.

(i) Investisseurs non-résidents détenant des TNMT

Conformément aux lois fiscales luxembourgeoiseségdes actuellement en vigueur, aucune
retenue a la source ne s'applique sur les paiensdfeistués a titre de principal, de primes ou
d'intéréts a des investisseurs non-résidents dételes TNMT, ni sur les intéréts échus non encore
versés au titre des présents TNMT. De méme, auceteaue a la source luxembourgeoise ne
s'applique lors du remboursement ou du rachat dd8ITT détenus par des investisseurs non-
résidents.

(i) Investisseurs résidents détenant des TNMT

Conformément aux lois fiscales luxembourgeoiseséigdas actuellement en vigueur et sans
préjudice de l'application de la loi du 23 décemB@®5, telle que modifiée ultérieurement (la

"Loi"), aucune retenue a la source ne s'applique sypdiements effectués a titre de principal, de
primes ou d'intéréts a des investisseurs résidartsnbourgeois détenant des TNMT, ni sur les
intéréts échus non encore versés au titre desniséEBIMT. De méme, aucune retenue a la source
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luxembourgeoise n'est applicable lors du rembouesérou du rachat des TNMT détenus par un
investisseur résident au Luxembourg.

Conformément a la Loi, les paiements d'intérétsleuwevenus de nature similaire effectués par un
agent payeur établi au Luxembourg a un bénéficedfietif qui est une personne physique résidente
au Luxembourg sont soumis a une retenue a la saurcaux de 20 %. La retenue a la source est
libératoire si le bénéficiaire effectif est une e physique agissant dans le cadre de la gefion
son patrimoine privé. C'est a I'agent payeur luxamgeois qu'il incombe de prélever la retenue a la
source.
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QUATRIEME PARTIE : INFORMATIONS RELATIVES AL'INDIC E
DECLARATIONS RELATIVES A L'INDICE

Les TNMT seront indexés sur la performance, liéeéeolution de l'indice Euro STOXX 50®
(I" Indice) :

Indice Code Bloomberg Agent de Bourse
Publication
Euro STOXX 50® SX5E index STOXX Limited|, Chaque Marché sur lequel chaque
Zurich, Suisse valeur composant I'Indice est
coté

Les informations sur les performances passéeswgefude l'indice Euro STOXX 50® peuvent étre
obtenues sur le site internet de I'Indice :

www.stoxx.comLes régles de calcul, de publicatiamsiaque la méthodologie de cet Indice sont
fondées sur des critéres objectifs prédéfinis et disponibles sur le site :

www.stoxx.comAvertissement du sponsor de I'Indice :

STOXX Limited n’a d’autre lien avec le détenteurlidence que la licence qui a été attribuée pour
I'indice Euro STOXX 50® et les marques déposéesa@éss a des fins d'utilisation en rapport avec
les présents TNMT.

STOXX :

B ne fait aucune déclaration de garantie quant g6dpnité d'une transaction sur les présents
TNMT qu’il s’abstient également de vendre et denpoavoir.

B ne délivre aucune recommandation d’investissemeni@ngue en ce qui concerne les
présents TNMT ou quelque autre titre que ce soit.

B n’endosse aucune responsabilité ni obligation gadatdate de lancement, la quantité et le prix
des présents TNMT, et ne prend aucune décisiorsajee

B n’endosse aucune responsabilité ni obligation aoraee I'administration, la gestion ou la
commercialisation des présents TNMT.

B n’est pas tenu de prendre en considération lesrisedes présents TNMT ou des détenteurs
desdits TNMT pour déterminer, composer ou caldlitetice Euro Stoxx 50®.
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2.

STOXX Limited décline toute responsabilité relatauex présents TNMT. Plus
particulierement,

Le contrat de licence entre Natixis et STOXX Lirdite été établi dans leur seul intérét e
non danscelui des détenteurs deNMT ou de tiers

STOXX Limited ne fournit ni n'assure aucune garanéxpresse ou implicite, que ce
soit concernant :

Les résultats devant étre obtenus par les TNMTddésnteurs des TNMT ou toute
personne impliquée dans l'utilisation de l'indicere STOXX 50® et des données
incluses dans Euro STOXX 50® ;

L'exactitude ou I'exhaustivité de l'indice Euro SX® 50® et des données

qu’il contient ;

La négociabilité de I'indice Euro STOXX 50® et desslonnées ainsi que leur
adéquation a un usage précis ou a une fin pagreuji

STOXXLimited ne peut étre tenu pour responsablguigque erreur, omission ou
interruption que ce soit dans I'indice Euro STOX3®bou les données qu'il contient

En aucun cas, STOXX Limited ne peut étre tenu pesponsable de quelque manqu
gagner que ce soit. Il en va de méme pour tout dagerou perte indirecte méme si
STOXX Limited a été averti de I'existence de téfsjues.

D
QD

EVENEMENTS AFFECTANT L'INDICE

(i)

(ii)

Si I'Indice (i) n'est pas calculé et publié paSigonsor de I'Indice, mais est calculé et publié
par un sponsor successeur jugé acceptable parmitAtgeCalcul, ou (i) est remplacé par un
indice successeur qui, de l'avis de I'Agent de @aldilise la méme formule et la méme

méthode de calcul que celles servant au calcullmidide, ou une formule et une méthode
substantiellement similaires, cet indicénflice Successeyrsera réputé étre cet Indice, et

les Modalités devront étre interprétées en consemgue

Si, avant la Date d'Evaluation, le Sponsor de itiade) annonce qu'il modifiera de facon
significative la formule ou la méthode de calcul Hadice ou effectue toute autre
modification significative de I'Indice (autre quaimodification prescrite dans cette formule
ou méthode afin de maintenir I'Indice en cas dengbments dans les valeurs mobiliéres
composant I'Indice, de capitalisation et d'autreéments de routine) (uméodification

de I'Indice), ou annule définitivement I'Indice et s'il n'@gisaucun Indice Successeur (une
Suppression de [l'Indicg, ou () manque de calculer et de publier I'Indice (une
Perturbation de I'Indice) (étant entendu, afin de lever toute ambiguité, lqusituation dans
laquelle un sponsor successeur calculerait et gnallil’Indice jugé inacceptable par I'Agent
de Calcul constituera une Perturbation de I'Indieg)avec une Modification de I'Indice et
une Suppression de I'Indice, @as d'Ajustement de I'Indice), I'Agent de Calcul pourra
alors, afin d'exécuter ses obligations en vertuldé& T en Circulation, soit :

(A) calculer le niveau de I'Indice conformément a lanfidle et la méthode de calcul de
I'Indice en vigueur avant ce changement, ce mangoeou cette suppression, mais
en n'utilisant que les valeurs mobilieres qui cogapent I'Indice immédiatement
avant le Cas d'Ajustement de I'Indice ; soit (nmais pas "et")

(B) remplacer I'Indice par l'indice ainsi modifié our p@ nouvel indice (selon le cas),
étant entendu que dans ce cas, (a) I'Agent de ICgdpwrtera au nouvel indice les
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(iif)

(iv)

ajustements qui pourront étre requis afin de pwésdréquivalent économique de
l'obligation faite a I'Emetteur de payer tout maontd( et payable en vertu des
TNMT, de la méme maniére que si ce nouvel indiceetuindice modifié n'avait

pas remplacé I'Indice et, si besoin est, multipligour ce faire l'indice modifié ou le
nouvel indice par un coefficient d'indexation, tple déterminé par I'Agent de
Calcul, et (b) les Porteurs seront avisés de tmdnodifi€ ou du nouvel indice
(selon le cas) et, si besoin est, du coefficiantldxation ; soit (mais non pas "et")

(© exiger de I'Emetteur qu'il rembourse chaque TNMTrpon montant par TNMT
égal au Montant de Remboursement Anticipé. Le Muntie Remboursement
Anticipé sera payable par I'Emetteur le cinquiem Duvré suivant la notification
de I'Agent de Calcul informant 'Emetteur qu'il @&erminé que I'événement visé au
présent paragraphe (i) s'est produit.

Dans le cas ou tout niveau publié par le Sponsdimidice, utilisé par I'Agent de Calcul
pour les besoins de toute déterminatiorD@ermination Originelle), serait ultérieurement
corrigé et dans le cas ou la correction(&eur Corrigée) serait publiée par le Sponsor de
I'Indice dans les deux Jours de Bourse Prévus mulggpublication originelle, et, en toute
hypothése, au plus tard le second Jour de Bougsairécédant immédiatement la date de
paiement du montant di et payable en vertu des TNMiTest lié a cette Détermination
Originelle, I'Agent de Calcul notifiera la Valeurofigée a I'Emetteur, dés que cela sera
raisonnablement possible et déterminera la valeamcarnée (laDétermination de
Remplacemenj en utilisant la Valeur Corrigée.

Si le résultat de la Détermination de Remplacemesit différent du résultat de la
Détermination Originelle, I'Agent de Calcul pourrsil l'estime nécessaire agissant de
maniére raisonnable mais a sa seule discrétiosteajen conséquence toutes dispositions
pertinentes des présentes Modalités.

Afin de lever toute ambiguité, les Porteurs ne pmirformuler aucune réclamation a
I'encontre de I'Emetteur ou de I'Agent de Calcubste Détermination Originelle n'est pas
ultérieurement corrigée et/ou si la correctional®étermination Originelle est publiée par le
Sponsor de I'Indice aprés le second Jour de Bdenéseu précédant immédiatement la date
de paiement du montant d{ et payable en vertu N&4TTqui est lié a cette Détermination
Originelle.

L'Agent de Calcul devra fournir, des que cela gatiguement possible, une notification
détaillée de toutes déterminations et/ou de taustegjnents, selon le cas, effectués et notifiés
a I'Emetteur par I'Agent de Calcul en vertu desagaaphes (i), (ii) ou (iii) de la présente
Modalité, aprés quoi I'Emetteur devra envoyer sdékgi une notification détaillée des
déterminations et/ou ajustements ainsi effectuéwtfiés par 'Agent de Calcul, a I'Agent
Domiciliataire et aux Porteurs.
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CINQUIEME PARTIE : PERSONNE RESPONSABLE DU PROSPECTUS

NOM ET FONCTION DE LA PERSONNE RESPONSABLE DES INFORMATIONS
CONTENUES DANS LE PROSPECTUS

Aurélien Rabaey, Head of EMEA Solution Sales anob@l Head of Financial Engineering
Eric Valézy, MTN Cross Asset Internal Issuer

DECLARATION DE LA PERSONNE RESPONSABLE DES INFORMAT IONS
CONTENUES DANS LE PROSPECTUS

J'atteste, apres avoir pris toute mesure raisoaréabét effet, que les informations contenues ans
présent Prospectus sont, & ma connaissance, ca¥aria réalité et ne comportent pas d'omissions
de nature a en altérer la portée.

Le 12 avril 2017

Aurélien Rabaey Eric Valézy
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