NOTA DI SINTESI SPECIFICA DELL'EMISSIONE

Sezione A - Introduzione e avvertenze

Elemento Titolo

Al Liberatoria generale Si avverte che:
relativa alla Nota di

] ] » la presente nota di sintesi dovrebbe essere lette ¢
Sintesi

una introduzione del Prospetto di Base;

e ogni decisione di investire nei titoli dovrebbe das
sull’esame del Prospetto di Base considerato nel| su
insieme da parte dell'investitore;

e (qualora sia proposta un’azione davanti a un trileuna
in relazione alle informazioni contenute nel Praspée
di Base, linvestitore ricorrente potrebbe essere
tenuto, a norma del diritto nazionale degli Stati
Membri, a sostenere le spese di traduzione |del
prospetto prima dell'inizio del procedimento legale
e

e la responsabilita civile sara attribuita soltanto
allEmittente o al Garante che hanno preparato la
nota di sintesi, inclusa ogni traduzione della ses
ma soltanto qualora la stessa sia fuorviante, |non
corretta o non coerente quando letta congiuntamente
alle altre parti del prospetto o non fornisca, alean
letta congiuntamente alle altre parti del prospetto
informazioni chiave per aiutare gli investitori |a
valutare la possibilita di investire in tali titoli

A.2 Consenso all'utilizzo del| Non Applicabile
Prospetto di Base

Sezione B — Emittente

Elemento Titolo

B.1 Denominazione legale e La denominazione legale & Natixis Structured Issean
commerciale del’Emittente| SA. La denominazione commerciale & Natixis Struedyr
Issuance.
B.2 Domicilio/ forma giuridica/ | Natixis Structured Issuance SA € domiciliato al 51,
legislazione/ Paese di avenue JF Kennedy, L-1855 Lussemburgo. E costituito
costituzione nel e ai sensi delle leggi del Granducato del Lunégego

(“Lussemburgd’) nella forma di unasociété anonymé
(societa per azioni).
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B.4b

Informazioni sulle tendenze

Non applicabile - Nonh sono tendenze, incertezz
richieste, impegni o eventi ragionevolmente sugukti
avere un effetto significativo sulle prospettive Nhtixis
Structured Issuance SA per I'esercizio fiscalearso.

B.5

Descrizione del Gruppo

Natixis Structured IssuaBéee una controllata al 1009
indiretta di NATIXIS.

Con effetto dal 31 luglio 2009 (escluso), NATIXIS
affiliata a BPCE, l'organo centrale del gruppo baiw
formato dall’'aggregazione di Groupe Banque Popellai
Groupe Caisse d’Epargne, conclusa il 31 luglio 2@
Questa affiliazione a BPCE e disciplinata dall@oto
L.511-30 del Code Monétaire et Financiefrancese
(Codice Monetario e Finanziario).

Quale organo centrale e ai sensi dell'articolo11-31 del
Code Monétaire et Financierfrancese, BPCE
responsabile di garantire la liquidita e la solidi di
NATIXIS.

BPCE & l'azionista principale di NATIXIS e, comdeta
esercita le responsabilita stabilite dai regolamteamcari.
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B.9

Proiezione o stima degli util

Non applicabile —MNeono state effettuate proiezioni
stime di utili nel Prospetto di Base.

B.10

Riserve nella relazione dei
revisori

Non applicabile - Non vi sono riserve in alcunaarébne
dei revisori inclusa nel Prospetto di Base.

B.12

Informazioni finanziarie
chiave storiche selezionate

Al 30 giugno 2015, il totale delle attivita di Ne8
Structured Issuance SA era pari a €1.734.858.293
L'utile di Natixis Structured Issuance SA al 30 gio
2015 era pari a €168.806,33.

Al 31 dicembre 2014 il totale delle attivita di Nas

Structured Issuance SA era pari a €733.657.306
L'utile di Natixis Structured Issuance SA al 31 alitbre
2014 era pari a €94.663,63.

3,20

,86.

Dichiarazioni di assenza di
mutamenti significativi o
sostanzialmente
pregiudizievoli

Non applicabile. Non si & verificato alcun mutanee
significativo nella posizione finanziaria o commiafe di
Natixis Structured Issuance SA dal 30 giugno 20T
si sono verificati  mutamenti  sostanzialmer
pregiudizievoli nelle previsioni di Natixis Strucad
Issuance SA dal 31 dicembre 2014.
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B.13

Eventi aventi un impatto
sulla solvibilita

Non applicabile - Non si sono verificati eventi eat

specifici di Natixis Structured Issuance SA chensia




dellEmittente

rilevanti in misura considerevole irelazione alla
valutazione della solvibilita di Natixis Structuré&bsuance
SA.

B.14

Dipendenza da altri enti del
gruppo

Natixis Structured Issuance SA €& una societa claitzo
indirettamente al 100% da NATIXIS. Dipende dalla 9
controllante NATIXIS.

B.15

Attivita principali

Le attivita principali di Natis Structured Issuance S
consistono,inter alia, nell’acquisire, trattare e/o fornir
finanziamenti nella forma di prestiti, opzioni, teti e
altre attivita finanziarie e strumenti finanziani qualsiasi
forma e natura, nell’ottenere provvista tramiterligsione
di Titoli o altri strumenti finanziari e nello stifare
contratti e operazioni correlati.

B.16

Azionisti di controllo

Natixis Structured Issuan8é e una controllata al 1009
indiretta di NATIXIS. Natixis Structured Issuancé &
detenuto al 100% da Natixis Trust, a sua voltardgteda
NATIXIS. BPCE ¢ l'azionista principale di NATIXIS, €
come tale, esercita le responsabilita stabilite

regolamenti bancari. Al 30 novembre 2015, BP
deteneva il 71,2% del capitale azionario di NATIXIS

(=)
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B.17

Rating

Non applicabile. A Natixis Structured IsscarSA e ai
suoi titoli di debito non sono assegnati rating.

B.18

Descrizione della Garanzia

NATIXIS ha concesso iceripegni a beneficio de
portatori di certi strumenti finanziari (espressoche
include Titoli, che a sua volta include i Certifies,
emessi ai sensi del Programma) di Natixis Strudty
Issuance SA in una garanzia irrevocabile e incoodita
datata 23 gennaio 2014 (I&4aranzia NATIXIS").

Pertanto, NATIXIS garantisce irrevocabilmente
incondizionatamente al portatore di ciascun Titdlo
puntuale pagamento di tutte le somme dichiaratalghd
di Natixis Structured Issuance SA ai sensi deilTga
richiesta del relativo portatore di tali Titoli Tonformita
alle disposizioni della Garanzia NATIXIS.

B.19

NATIXIS in qualita di
Garante

| Titoli beneficeranno della Garanzia NATIXIS.

Sezione B —Garante

Elemento

Titolo




B.19/B.1 | Denominazione legale NATIXIS
e commerciale del
Garante
B.19/B.2 | Domicilio/ forma NATIXIS é domiciliata al 30, avenue Pierre Mendeasiee, 75013
giuridica/ Parigi, Francia, € costituito in e ai sensi dediggi francesi in forma
legislazione/ Paese di di societa per azionsciété anonyme a Conseil d’Administrajion
costituzione
B.19/B.4 | Informazioni sulle Non applicabile - Non vi sono tendenze, incerteziehieste,
b tendenze impegni o eventi ragionevolmente suscettibili dew@v un effetto
significativo sulle prospettive di NATIXIS.
B.19/B.5 | Descrizione del Con effetto dal 31 luglio 2009 (escluso), NATIXISaffiliata a
Gruppo BPCE, lorgano centrale del gruppo bancario formato
dall'aggregazione di Groupe Banque Populaire e eoCaisse
d’Epargne, conclusa il 31 luglio 2009. Questa iaffione a BPCE &
disciplinata dall'articolo L.511-30 d€lode Monétaire et Financier
francese (Codice Monetario e Finanziario) ().
Quale organo centrale e ai sensi dell'articolo 1181 delCode
Monétaire et Financiefrancese, BPCE & responsabile di gararjtire
la liquidita e la solvibilita di NATIXIS.
BPCE é l'azionista principale di NATIXIS e, comédetaesercita le
responsabilita stabilite dai regolamenti bancari.
B.19/B.9 | Proiezione o stima Non applicabile - Non é stata effettuata alcundeaione o stima
degli utili degli utili nel Prospetto di Base.
B.19/B.1 Riser.ve nellg | Non applicabile - Non vi sono riserve in alcunaaréne dei
0 relazione dei revisori | yeyisori inclusa nel Prospetto di Base.
B.19/B.1 | Informazioni Al 30 giugno 2015, le attivita totali di NATIXIS ano pari a €511,
2 finanziarie chiave

storiche selezionate

miliardi. Le entrate nette di NATIXIS per I'eserimzconcluso al 3
giugno 2015 erano pari a €4.491 milioni, il suodiénl operativo
lordo era pari a €1.507 milioni e I'utile netto @da di gruppo) er
pari a €737 milioni. Dal 24 luglio 2015, il cap#ahzionario & di
5.005.004.424 diviso in 3.128.127.765 azioni imezate versate di
€1,60 l'una.

Al 30 giugno 2014, le attivita totali del’Emittemerano pari a EU

47,4 miliardi. Le entrate nette dellEmittente jigreriodo conclus

al 30 giugno 2014 erano pari a EUR 3.913 miliohsuo reddito
operativo lordo era pari a EUR 1.216 milioni e ileitnetto (quot

di gruppo) era pari a EUR 642 milioni.

Al 31 dicembre 2014, le attivita totali di NATIXI8rano pari




EUR 590,4 miliardi. Il reddito netto di NATIXIS pdtesercizio
chiuso al 31 dicembre 2014 era pari a EUR 7.51%omnijlil suo
risultato di gestione lordo era di EUR 2,073 milienl suo reddito
netto (quota di gruppo) era pari a EUR 1,138 milion

Al 31 dicembre 2013, le attivita totali di NATIXI8rano pari a
EUR 510,1 miliardi. Le entrate nette di NATIXIS pkesercizio
concluso al 31 dicembre 2013 erano pari a EUR 6r@di®ni, il
suo reddito operativo lordo era pari a EUR 1.614omii e I'utile
netto (quota di gruppo) era pari a EUR 884 milioni.

Dichiarazioni dil Non si sono verificati cambiamenti pregiudizievaignificativi
assenza d| nelle prospettive di NATIXIS dal 31 dicembre 2014.
cambiamenti

pregiudizievoli

significativi

Descrizione di
cambiamenti
significativi nella
posizione finanziaria
0 commerciale dopo i
periodo coperto dalle
informazioni
finanziarie storiche

Il capitale sociale di NATIXIS & stato aumentatodiata 24 luglio
2015. A partire dal 24 luglio 2015, il capitale Ede & pari &
€5.005.004.424 diviso in 3.128.127.765 azioni mmeente versats
di €1,60 l'una. Fatta eccezione per l'aumento dpitede sopral
descritto, non sono intervenuti mutamenti signtfida nella
posizione finanziaria o commerciale di NATIXIS da0 giugno
2015.

%

B.19/B.1 Eventi aventi  Un cfr. 'Elemento B.12 di cui sopra:Descrizione di cambiamen
3 Impatto \ sulla| significativi nella posizione finanziaria o commiale dopo il
solvibilita del Garante| heriodo coperto dalle informazioni finanziarie stive.

B.19/B.1 | Dipendenza da alff cf rElemento B.19/B.5 di cui sopra e B.19/B.@testanti.
4 enti del gruppo
NATIXIS non dipende da altri enti del gruppo.
B.19/B.1 | Attivita principali NATIXIS rappresenta il ramoorporate gestione di investimenti
5

servizi finanziari del Groupe BPCE, il secondo mark€ia per quota
di mercato fonte: Banca di Francip

NATIXIS ha esperienza di altissimo livello in varaee di tre
attivita strategiche:

. corporate and investmebanking;

. soluzioni d’'investimento (gestione patrimonia;
assicurazione, private banking, private equity); e

. servizi finanziari specializzati.

NATIXIS ha un impegno duraturo nei confronti debprio bacino

i

(L]

di clientela di societa, istituzioni finanziarie envestitori

e,



istituzionali, nonché del bacino di clientela divati, professionisti
e PMI delle reti bancarie retail di Groupe BPCEi§Sa d’Epargne
e Banque Populaire).

B.19/B.1
6

Azionisti di controllo

Al 30 novembre 2015, BPCEteleeva il 71,2% del capitale socig
di NATIXIS.

B.19/B.1
7

Rating

Al debito chirografario senior a lungo temmidi NATIXIS €&
attribuito il rating A2 (stabile) da Moody's Invess Inc.
(“Moody’s”), A (stabile) da Standard e Poor's Ratings S&wi
(“S&P”) e A (stabile) da Fitch Ratings Ltd.Kitch”).

Moody’s, S&P e Fitch sono costituite nella Comuritaropea e
registrate ai sensi del Regolamento (CE) n. 10@®2(come
modificato) (il “Regolamento CRA).

L’Autorita Europea dei Mercati e degli Strumentin&nziari
pubblica sul suo sito web (www.esma.europa.eu/pdget-
registered-and-certified-CRAs) un elenco delle ageri rating
registrate in conformitd al Regolamento CRA. Taleneo &
aggiornato entro cinque giorni lavorativi succeisalfadozione di
una decisione ai sensi dell'articolo 16, 17 o 20 Regolamentg
CRA. La Commissione Europea pubblichera tale elemgornato
nella Gazzetta Ufficiale dellUnione Europea entB® giorni
successivi a tale aggiornamento.

Sezione C — Titoli

Elemento

Titolo

C1

Tipo e categoria di
Titoli/
ISIN

| titoli (i “Titoli”) descritti nella presente sezione sono titoli
debito con un taglio inferiore a EUR 100.000 (oiealente in altra
valuta).

| Titoli sono Titoli Strutturati.

| Titoli vengono emessi in forma non cartacea e atenmlizzata
mediante registrazioni contabili e sono accentpaisso Monte
Titoli S.p.A., ai sensi del Decreto Legislativo bbraio 1998, n
58, come modificato ed integrato dalle successivevigioni
attuative. In quanto tali, i Titoli non sono rappeatati da alcun
documento fisico attestante la proprieta e nonnsaramessi Titoli
globali o definitivi. | Titoli non saranno emesaiforma definitiva e
non saranno scambiabili come Titoli Nominativi otolii al
Portatore o vice versa.

le

di



Elemento

Titolo

Numero di Serie: 1131
Numero di Tranche: 1
Codice ISIN (1SIN™): ITO006733742

Common Code: 134085452

Cc.2

Valuta

La valuta della presente Serie di Titoligr&e("EUR”) (la Valuta
Specificatg).

C5

Restrizioni alla
libera trasferibilita

Il libero trasferimento dei Titoli & soggetto altestrizioni alla
vendita degli Stati Uniti, dello Spazio Economicar&peo (inclusi
Regno Unito, Irlanda, Francia e Repubblica italiaR&pubblica
Ceca, Portogallo, Polonia), di Hong Kong, del Giapp di

Singapore, di Taiwan, della Svizzera, della FederezRussa, delle

Isole Cayman, di Israele, del Guernsey, del JedieMauritius, del
Messico, del Brasile, del Cile, di Panama, del Redéll'Uruguay.

| Titoli offerti e venduti al di fuori degli Statniti a soggetti non
statunitensi facendo affidamento sulla Regulationdé&lo U.S.
Securities Act del 1933, come modificato, devonspeitare le
restrizioni di vendita

| Titoli detenuti presso un sistema di compensazidevono esser
trasferiti in conformita alle norme, alle procederai regolamenti d
tale sistema di compensazione.

| Titoli saranno liberamente trasferibili mediantegistrazioni
contabili sui conti registrati sul sistema di regoknto di Monte
Titoli S.p.A..

| Titoli (emessi in forma di certificates) sarantmasferibili in lotti
pari almeno all'lmporto Minimo Trasferibile, in cfmrmita con i
Regolamenti dei mercati organizzati e gestiti darsBoltaliana
S.p.A. Regolamento dei mercati organizzati e gestiti dasBg
Italiana) e le relative Istruzioni l¢truzioni al Regolamento de
mercati organizzati e gestiti da Borsa Italignaome di volta in
volta modificati o multipli dei medesimi, come silidb da Borsa
ltaliana S.p.A. L'Importo Minimo Trasferibile sampari a EUR
1.000.

C.8

Diritti connessi ai
Titoli, inclusi la
priorita e le

Diritti connessi ai Titoli

Imposte

154
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Elemento

Titolo

restrizioni a tali
diritti

e Tutti i pagamenti relativi ai Titoli saranno effedtti senza
deduzione per o a titolo di ritenute fiscali impostal
Lussemburgo fatto salvo ove richiesto ai sensiedgé. Nel
caso in cui una qualsiasi di tali ritenute o dednozisia
richiesta dalla legge lussemburghese, Natixis 8irad
Issuance SA, salvo in certe limitate circostanaea senuta g
pagare importi aggiuntivi per coprire gli importsi dedotti.

Tutti i pagamenti di NATIXIS in relazione alla Gama
NATIXIS saranno effettuati senza alcuna ritenutangosta
francese, a meno che cio sia richiesto ai serlsgdie. Qualorg
NATIXIS sia tenuta ai sensi di legge a effettuarea u
deduzione per o a titolo di tasse francesi, lasstgmghera,
nella misura in cui non sia vietato dalla leggendese,
ulteriori importi al/i Portatore/i dei Titoli peroznpensare tale
deduzione, il tutto come descritto nella GaranzATNIS.

Tutti i pagamenti in relazione ai Titoli sarann@getti in ogni casq
a (i) eventuali ritenute o detrazioni richiestesansi della Sezion
871(m) dello U.S. Internal Revenue Code del 19B6Codice’) e
(i) eventuali ritenute o detrazioni richieste ansi di un contrattg
descritto nella Sezione 1471(b) del Codice o a#trithimposte ai
sensi delle Sezioni da 1471 a 1474 del Codicegdi regolamentq
0 accordo ai sensi dello stesso, di ogni intergrete ufficiale dello
stesso, od ogni legge di attuazione di un approot@governativo
agli stessi.

D

Divieto di costituzione di garanzie reali dell’Enténte

Per tutto il tempo in cui i Titoli e le Ricevute @edole agli stessi
relative resteranno in essere, I'Emittente rilegambn costituira né
permettera I'esistenza di ipoteche, pegni, vincolltri gravami o
diritti di garanzia su o in relazione a tutti oate delle sue imprese
delle sue attivita o dei suoi ricavi, presenti eufy per garantire
gualsiasi Debito Rilevante (come definito di segud una garanzia
o indennizzo da parte di tale Emittente in relagi@ un Debito
Rilevante, a meno che nello stesso tempo o in datariore le
obbligazioni del rilevante del rilevante Emittertiesensi dei Titoli,
delle Ricevute o delle Cedole (A) siano garantigxirpenti e
proporzionalmente con gli stessi o (B) abbianoehédficio della
diversa garanzia personale o reale, indennizzo tm ahtesa
approvati con Delibera Straordinaria dei PortadeiiTitoli.




Elemento

Titolo

Debito Rilevante indica un indebitamento presente o futuro, ne
forma di, o rappresentato da, obbligazioni bbnds, notes
debenturep o altri titoli che siano attualmente quotati, @n®
idonei ad essere quotati 0 comunemente negoziathanqualsias
borsa valori, mercatover-the-counteo altro mercato di titoli.

Eventi di Inadempimento

| Titoli possono diventare immediatamente rimboilsahediante
notifica da parte di un portatore al verificarsicdrti eventi (Eventi
di Inadempimenta”), inclusi il mancato pagamento e il manca
adempimento delle obbligazioni del rilevante Emitéein relazione
ai Titoli e I'insolvenza o la liquidazione del nlante Emittente.

Non vi sono eventi di inadempimento in relazion8ATIXIS con
riguardo ai Titoli emessi da Natixis Structuredukssce SA o allg
Garanzia NATIXIS.

Assemblee

| termini dei Titoli conterranno disposizioni pexr tonvocazione d
assemblee dei portatori di tali Titoli per valutapgestioni aventi un
impatto sui loro interessi in generale. Tali dispia®i consentono 3
maggioranze definite di vincolare tutti i portatdriclusi i portatori
che non abbiano partecipato e votato all'assembidacaso e i
portatori che abbiano votato in maniera contrat@rmaggioranza.

Legge applicabile
| Titoli sono regolati dalla Legge inglese.
Priorita dei Titoli

Le obbligazioni del rilevante Emittente ai sensii dEitoli
costituiranno obbligazioni non subordinate e noraggte di tale
Emittente.

Limitazione dei diritti
Prescrizione

Le pretese nei confronti del rilevante Emittente relazione al
pagamento relativo ai Titoli, alle Ricevute e alledole (che &
guesto fine non includeranno le Cedole di Affogleanto) saranng

prescritte e diventeranno invalide a meno che n@mospresentate

ella

Ato
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Elemento

Titolo

per il pagamento entro dieci anni (nel caso deltakg) o cinque
anni (nel caso degli interessi) dalla relativa D&#evante in
relazione alle stesse.

C.9

Interessi/Rimborso

Cfr. anche 'Elemento C.8.
Interessi

| Titoli (“Titoli Strutturati ") maturano interessi dalla loro data
emissione ad un tasso strutturato calcolato mesligferimento ad
un paniere di azion{il Sottostante(i) di Riferimentg). Gli interessi
saranno pagati il 4 luglio 2016, 4 gennaio 2017Tuglio 2017, 4
gennaio 2018, 4 luglio 2018, 4 gennaio 2019, 4idugD19 and 6
gennaio 2020.

Descrizione del Sottostante di Riferimento:

[ Azione Codice Codice ISIN
Bloomberg

1 ENEL SpA ENEL IM IT0003128367

2| Intesa Sanpaolo ISP IM IT0000072618
SpA

3| Finmeccanica ENC IM IT0003856405
SpA

4| Telecom ltalia TIT IM IT0003497168
SpA

5 Sanofi SAN FP FR0000120578

6 VOdafF‘,’Eg Group | oD IN | GBOOBH4HKS39

Il tasso d'interesse e calcolato secondo la sedguésrmula di
pagamentoAutocall New Chance

FORMULA DI CALCOLO

L'Autocall New Chance include un meccanismo di raiome che
rimuove i Sottostanti dalla Selezione a second& gmsizione (il
pit basso) delle loro Performance Individuali. Lforto di
Rimborso Anticipato Automatico e I'lmporto di Rimism Finale
sono calcolati utilizzando esclusivamente le Penforce
Individuali dei Sottostanti rimasti nella Selezione

In ogni Data di Valutazione con indice “t", i Sadtanti le cui
Performance Individuali Perfindiv(i,t) sono tra dl{t) con le piu

basse Performance Individuali e sono inferiori at)Myengono

10



Elemento

Titolo

rimossi dalla Selezione al fine del calcolo delplonto di Rimborso
Anticipato Automatico e delllmporto di Rimborsorfle ed altre
condizioni.

Dove:
L(t) indica un numero, indicato nelle Condizioni Detffire.
M(t) indica la percentuale indicata nelle CondizioniiDigife.

Perflndiv(i,t) indica, in relazione ad un Sottostante con indite

nella Selezione, la Performance Individuale di Gt#tostante alla

Data di Valutazione con indice “t". Il suo valoee calcolato
utilizzando una delle formule elencate al punto Définizioni
Comuni, in relazione alla definizione di “Perforncanindividuale”,
come indicato nelle Condizioni Definitive.

In ogni Data di Valutazione con indice “t”, un impo di interessi,
pagato alla Data di Pagamento con indice “t”, salve tale Data d
Valutazione cada successivamente al verificarsurdiEvento di
Rimborso Anticipato Automatico, € calcolato in comhita alla
seguente formula:

CedolaPhoenix(t)
= Taglio Specificato x [Cedolal (t)
+ (Cedola2(t)- CedolaMemory(t))
x CondizioneUpside(t)]

CondizioneUpside(t) = 1 se PerfPanierel(t) = H(t)
= 0 altrimenti
Dove:

Cedola (t) indica un tasso di interesse come specificato n
Condizioni Definitive.

Cedola, (t) indica un tasso di interesse come specificato n
Condizioni Definitive.

H(t) indica la percentuale indicata nelle Condizioni iDi¢ie. Se
“H(t)” & indicato come Non Applicabile, allora CammbneUpside(t)

=0 in ogni caso.

11
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Elemento

Titolo

PerfPanierg (t) indica una performance della Selezione alla O
di Valutazione con indice “t", associata, se neades ad un
Insieme di Date di Osservazione. |l suo valore acaiato
utilizzando una delle formule elencate al punto Définizioni
Comuni, in relazione alla definizione di “PerfPapie come
indicato nelle Condizioni Definitive; a scanso dguévoci, i
Sottostanti rimossi dalla Selezione in una precedebata di
Valutazione non sono usati e non vengono trattame facenti
parte della Selezione ai fini del calcolo dellagemte performance.

II Rimborso Anticipato Automatico dei Titoli vienattivato in
gualsiasi Data di Valutazione con indid& $e la CondizioneCall(t
=1

Con:
CondizioneCall(t) = 1 Se PerfPaniere2x(tR(t)
= 0 altrimenti
Dove:

R(t) indica la percentuale specificata nelle CondiziDefinitive.
Se “R(t)” & indicato come Non Applicabile, allora@lizioneCall(t)
=0 in ogni caso.

PerfPaniere2 (t)indica una performance della Selezione alla O
di Valutazione con indice “t", associata, se neades ad un
Insieme di Date di Osservazione. |l suo valore adcaiato
utilizzando una delle formule elencate al punto Définizioni
Comuni, in relazione alla definizione di “PerfPapie come
indicato nelle Condizioni Definitive; a scanso dguévoci, i
Sottostanti rimossi dalla Selezione in una precedebData di
Valutazione non sono usati e non vengono trattame facenti
parte della Selezione ai fini del calcolo dellagemte performance.

In questo caso, I'lmporto di Rimborso Anticipato tAmatico per
Titolo pagabile alla Data di Pagamento immediatamenccessiva
alla Data di Valutazionet™ & pari a:

Taglio Specifico x (100% + Cedola3(t) x Condizionepside2(t))
CondizioneUpside2(t) = 1 se PerfPaniere3 () H2(t)

= 0 altrimenti
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Titolo

Dove:

Cedola3(t) indica un tasso di interesse come specificatoen
Condizioni Definitive.

H2(t) indica la percentuale indicata nelle Condizionfibigve. Se
H2(t) & indicato come Non Applicabile, allora CaridheUpside(t)
=0 in ogni caso.

PerfPaniere3 (t) indica una performance della Selezione alla O
di Valutazione con indice “t", associata, se neades ad un
Insieme di Date di Osservazione. |l suo valore adcaiato
utilizzando una delle formule elencate al punto Définizioni
Comuni, in relazione alla definizione di “PerfPaeie come
indicato nelle Condizioni Definitive; a scanso dguévoci, i
Sottostanti rimossi dalla Selezione in una precedebata di
Valutazione non sono usati e non vengono trattame facenti
parte della Selezione ai fini del calcolo dellagerte performance.

Se la condizione di Rimborso Anticipato Automatiwmn viene mai
soddisfatta, I'lmporto di Rimborso Finale per Tda@ pari a:

Taglio Specifico x (100% — Vanilla x CondizioneDowside)
Dove:

Vanilla = G x Min(Cap, Max((K — PerfPaniere4(T))obr))

CondizioneDownside = 1 se PerfPaniere5 (T) < B
= 0 altrimenti
Con:
G indica una percentuale indicata nelle Condizioafifitive.
Cap indica una percentuale indicata nelle Condizioefifitive.
Floor indica una percentuale indicata nelle Condizioefifitive.
K indica una percentuale indicata nelle Condiziogfifitive.

B indica una percentuale indicata nelle Condizionfilidéve. Se

“B” e indicato come Non Applicabile, allora CondimeDownside
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Titolo

=1 in ogni caso.

PerfPaniere4 (T), PerfPaniere5 (T)indicano le performance dell
Selezione nell'ultima Data di Valutazione, assagiae necessaric
ad uno o piu Insiemi di Date di Osservazione. €lias dei loro
rispettivi valori € calcolato utilizzando una deflgmule elencate a
punto 1.1 Definizioni Comuni, in relazione alla itfione di
“PerfPaniere”, come indicato nelle Condizioni Défire. Va
notato come la formula usata per calcolare “Pefi#ifaifT)” possa
essere diversa dalla formula usata per calcolaesfPRnierej(T)”,
qguanto il pedice “i” & diverso dal pedice “|"; aasso di equivoci, i
Sottostanti rimossi dalla Selezione in una precedebata di
Valutazione non sono usati e non vengono trattame facenti
parte della Selezione ai fini del calcolo dellagarete performance.

VALORI VARIABILI E/O DEFINIZIONI VARIABILI
1.1 Definizioni Comuni

Date di Valutazione / Date di Valutazione del Rimbrso
Anticipato Automatico:

Data di Valutazione/ Date di Valutazione del
Rimborso Anticipato Automatico

22 giugno 2016
22 dicembre 2016
23 giugno 2017
22 dicembre 2017
22 giugno 2018
20 dicembre 2018
24 giugno 2019
18 dicembre 2019

Date di Pagamento / Date del Rimborso Anticipato
Automatico:

Indice

QO IN o |0 |~ |W I[N |-

Data di Pagamento/ Date del Rimborso Anticipato
Automatico

04 luglio 2016
04 gennaio 2017
04 luglio 2017
04 gennaio 2018
04 luglio 2018
04 gennaio 2019

Indice

o (01D W IN (P

14
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Elemento

Titolo

7

04 luglio 2019

8

06 gennaio 2020

Date di OsservazioneNon Applicabile

Selezionandica:

i Azione Codice Codice ISIN
Bloomberg

1 ENEL SpA ENEL IM IT0003128367

o | Intesa Sanpaolo ISP IM IT0000072618
SpA

3 | Finmeccanica SpA FNC IM ITO003856404

4| Telecom ltalia TIT IM IT0003497168
SpA

5 Sanofi SAN FP FR0000120578

6 VOdafSIr_‘g Group VOD LN GBOOBH4HKS39

Prezzo di Riferimentoindica in repazione ad ogni Azione:

i Azione Prezzo di Riferimento
il prezzo di riferimentger Azione sulla
! ENEL SpA Borsa in relazione alla Data di Strike
5 Intesa Sanpaolq il prezzo di riferiment@er Azione sullg
SpA Borsa in relazione alla Data di Strike
3 Finmeccanica | il prezzo di riferimentger Azione sulla
SpA Borsa in relazione alla Data di Strike
4 Telecom ltalia | il prezzo di riferimentger Azione sulla
SpA Borsa in relazione alla Data di Strike
il prezzo per Azione allOra d
5 Sanofi Valutazione sulla Borsa in relazion

alla Data di Strike

Vodafone Group
PLC

il prezzo per Azione allOra d
Valutazione sulla Borsa in relazion
alla Data di Strike

Effetto Memory: Applicabile

Prezzoindica in relazione ad ogni Azione

i
e

i
e

Azione

Prezzo

il
B
ENEL SpA |V
Al

prezzo di riferimentger Azione sulla
orsa in relazione ad ogni Data
alutazione del Rimborso Anticipat
utomatico e la Data di Valutazion

prevista per il 18 dicembre 2019

O
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Elemento

Titolo

il prezzo di riferimentger Azione sullg
Intesa Borsa _in relazione_ ad ogni D_a_ta di
2 Sanpaolo SpA Valutazione del Rimborso Anticipato

Automatico e la Data di Valutazione
prevista per il 18 dicembre 2019

il prezzo di riferimentger Azione sulla
Finmeccanica Borsa .in relazione. ad ogni Dlalta di
3 SoA Valutazione del Rimborso Anticipato
P Automatico e la Data di Valutazione
prevista per il 18 dicembre 2019

il prezzo di riferimentger Azione sullg
Telecom Italia Borsa _in relazione_ ad ogni D_a_ta di
4 SPA Valutazione del Rimborso Anticipato
P Automatico e la Data di Valutaziorle
prevista per il 18 dicembre 2019

il prezzo per Azione allOra di
Valutazione sulla Borsa in relazione ogni
Data di Valutazione del Rimborso
Anticipato Automatico e la Data di
Valutazione prevista per il 18 dicembyre
2019

il prezzo per Azione allOra di
Valutazione sulla Borsa in relazione ogni

5 Sanofi

6 Vodafone Data di Valutazione del Rimborgo
Group PLC | Anticipato Automatico(t) e la Data di
Valutazione prevista per il 18 dicembyre
2019
Media dell'insieme di Date di Osservazioneindica Non
Applicabile

Lookback dell'lnsieme di Date di Osservaziongndica Non
Applicabile

Insieme di Date di Osservazione ihdica Non Applicabile
Insieme di Date di Osservazione thdica Non Applicabile

Attuariale dell’'Insieme di Date di Osservazioneindica Non
Applicabile

Prezzo dell'lnsieme di Date di Osservazioneindica Non
Applicabile

1.2 Formule di Calcolo: Disposizioni relative al Rinborso
L(t) indica 1 (uno) per tutte le Date di Valutazione.

M(t) indica per ogni Data di Valutazione con indice “t", e “t”
chevadalas:

[ v
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Elemento

Titolo

Non Applicabile
65%
Non Applicabile
65%
Non Applicabile
65%
Non Applicabile

0 |IN | |0 |W [N |

Non Applicabile

Cedola(t) = 0,00% per tutte le Date di Valutazione.

Cedolay(t) indica per ogni Data di Valutazione con indice “t”,
e“t"chevadalas.

Cedolay(t)

3,00%

6,00%

9,00%

12,00%

15,00%

18,00%

21,00%

8 24,00%

H(t) = 70% per tutte le Date di Valutazione.

PerfPanierg(t) indica per ogni Data di Valutazione con
indice “t", e “t"” che va da 1 a 8, la formula lide
Performance Locale

N (oo WINPT

La formula dellaPerformance Localendica, per ogni Data di
Valutazione con indice “t", e “t” che va da Bala formula di
Worst Of.

In ogni formula diWorst Of, Perfindiv(i,t) indica, per ogni
Data di Valutazione con indice “t", e “t"che da 1 a 8, la
formula dellaPerformance Individuale Europea

In ogni formula della Performance Individuale Europea
Prezzo(i, t) indica, per ogni Data di Valutazion@nc
indice “t", e “t"che vada 1l a 8, il Prezzo d&ttostante con
indice “i” da 1 a 6 in tale Data di Valutazione.

Elementi per determinare se CondizioneAutoCall(t) =1

R(t) indica, per ogni Data di Valutazione con indi¢€, e “t”
chevadalas:

Indice R(t)
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Titolo

Non Applicabile
100 %
100 %
100 %
100 %
100 %
100%
100%

0 |IN | |0 |W [N |-

PerfPanierey(t) indicaPerfPaniere(t).

Elementi per il calcolo dell'lmporto di Rimborso Anticipato
Automatico:

Cedola(t) indica 4,00% per tutte le Date di Valutazione.

H,(t) indica per ogni Data di Valutazione con indic¢’, & “t”
chevadalas:

Indice H(t)

1 Non Applicabile
100 %

100 %

100 %

100 %

100 %

100%

100%

0 |IN | |0 |Ww N

PerfPanieres(t) indicaPerfPaniere(t).

Elementi per il calcolo dell'lmporto di Rimborso Finale:
G indica 100%

Cap Non Applicabile

Floor indica 0.0%

K indica 100%

B indica 70%

PerfPaniere(T) indicaPerfPaniere1(t=8)
PerfPaniere(T) indicaPerfPaniere(T).

Rimborso
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Elemento

Titolo

A meno che siano gia stati acquistati e annullatrimborsati
anticipatamente, i Titoli saranno rimborsati inadétgennaio 2020
un importo determinato in conformitd alla seguemtemula:
Autocall New Chance

| Titoli possono essere rimborsati anticipatamexgeragioni fiscali
o illegalita all'equo valore di mercato.

L’Emittente pud riscattare in caso di un evento rianborso
anticipato tutti, e non solo alcuni dei Titoli arfiatamente in data
luglio 2016, 4 gennaio 2017, 4 luglio 2017, 4 georzd18, 4 luglio
2018, 4 gennaio 2019 e 4 luglio 2019 .

| pagamenti dovranno essere effettuati tramite fimmnsu un conto
denominato nella valuta del caso e aperto pressobamca ne
principale centro finanziario di tale valuta.

L'importo di rimborso sara calcolato mediante niffeento a un
paniere di azioni (il/Bottostante/i di Riferimento).

L'importo di rimborso sara calcolato in conformiédia seguente
formula: Autocall New Chance(dettagli sulla formula e dati son
sopra indicati)

Esercizio dei Titoli:

| Titoli (emessi in forma di certificates) quotaii ammessi allg
negoziazione sul "mercato telematico deicuritised derivativés
(SeDey organizzato e gestito da Borsa ltaliana S.p.Aarsso
esercitati automaticamente alla Data di Scadenza.

| Portatori dei Titoli possono, prima dell'ora nknte alla Data d
Scadenza, rinunciare all'esercizio automatico liTt#oli mediante
consegna di un avviso di rinuncia debitamente ctatgpall’Agente
Italiano per i Pagamenti, sostanzialmente nellanéordi cui alla
Parte 3 dell'Allegato 4 all’Accordo di Agenzia.

Rappresentante dei Portatori dei Titoli

Non applicabile - LEmittente non ha nominato alc
Rappresentante dei Portatori dei Titoli.

C.10

Componente
derivata dei
pagamenti degli

| pagamenti degli interessi in relazione ai Tisdranno determinat
con riferimento al’'andamento del o dei SottostantRiferimento.
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Titolo

interessi

Si prega di fare riferimento anche all’'Elemento.C.9

c.11 Ammissione alla E stata presentata dal’Emittente (0 per contoodstesso) ung
negoziazione su un | richiesta di ammissione dei Titoli alla negoziadosul mercatg
mercato organizzato e gestito da Borsa Italiana S.p.A..
regolamentato
C.15 Sottostanti che L’importo di capitale e interessi da pagare ai sdasTitoli dipende
possono influenzare| dal valore del paniere di azioni (ilHottostante/i di Riferimentg),
il valore dei Titoli che pertanto ha un impatto sul valore dell'investito.
Il valore dellinvestimento & influenzato dall’'amdanto del
Sottostante di Riferimento. Cfr. anche gli Elemé&nti8 e C.20.
C.16 Data di Scadenza La Data di Scadenza dei Titibb ggennaio 2020.
c.17 Procedura di La presente Serie di Titoli € regolata in contanti.
Regolamento
Cc.18 Rendimento degli Cfr. 'Elemento C.8.
strumenti derivati
Il rendimento dei Titoli Strutturati sara calcaain base alla
seguente formula di pagamento:
Autocall New Chance (dettagli sulla formula e dati sono sop
indicati).
C.19 Prezzo diriferimento 1l prezzo di riferimento finale del sottostante &ateterminato in
finale del sottostante conformitd ai meccanismi di valutazione indicatil’B#emento
C.18 di cui sopra.
C.20 Sottostante Il Sottostante di Riferimento indicato nel’Element.9. Ulteriori

informazioni in relazione alle Azioni possono essasttenute
rispettivamente sui seguenti siti internet:

In relazione a ENEL SpA, Intesa Sanpaolo SpA, Fctaaica SpA
e Telecom Italia SpAvww.borsaitaliana.it

In relazione a Sanofivww.euronext.com

In relazione a Vodafone Groupww.londonstockexchange.com

Sezione D - Rischi
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D.2

Rischi chiave
relativi
al’Emittente

I rischi significativi relativi a Natixis Structude Issuance SA
includono:

| rischi significativi relativi a NATIXIS includon:

i Titoli costituiscono obbligazioni contrattuali gerali e
non garantite dellEmittente, che avranno pari fido
rispetto a tutte le altre obbligazioni contrattuaion
garantite dellEmittente;

un acquirente dei Titoli deve fare affidamento sdrito

creditizio dellEmittente e di nessun altro sogge
(soggetto alla Garanzia NATIXIS), e in quanto irtitese

non ha diritti in relazione al relativo Sottostgnte

possono insorgere potenziali conflitti di interegsi gli
interessi del’Emittente e quelli delle sue conamjy soci,
azionisti o controllate o collegate del’Emittente;

possono insorgere potenziali conflitti di interessi gli
interessi dell’Emittente e quelli dei collocatori;

'Emittente & esposto al merito creditizio dellees
controparti;

eventi imprevisti possono portare a una bru
interruzione dei sistemi di comunicazione e detesis
informativi dell’Emittente. Il verificarsi di guaisto

interruzioni potrebbe avere un effetto sostanziakme

pregiudizievole sulla situazione finanziaria e sgultati
operativi del’Emittente; e

poiché I'Emittente €& costituito e ha il suo centlo
interessi principali nel Lussemburgo, le proced
concorsuali relative al’lEmittente possono essengdotte
ai sensi delle, ed essere disciplinate dalle, ledgli
Lussemburgo sull'insolvenza. Le leggi del Lussergbu
sull'insolvenza possono non essere favorevoli
interessi degli investitori tanto quanto quelle alire
giurisdizioni conosciute dagli investitori e poseo
limitare la capacita dei Portatori dei Titoli dirfaalere i
termini dei Titoli. Le procedure concorsuali poss@vere
un effetto sostanzialmente pregiudizievole suilét e
sui beni dall’Emittente e sulle sue obbligazionsansi dei
Titoli in quanto Emittente.]

Sca
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| rischi significeivi relativi al contesto macroeconomico e allastri
finanziaria includonc

condizioni di mercato o economiche avverse cheepbtro
determinare una diminuzione del profitto bancaraitm
della redditivita e della posizione finanziariaNIATIXIS;

probabile rafforzamento di leggi applicabili al tee¢
finanziario, dettato dalla crisi finanziaria, chetgbbe
comportare lintroduzione di nuove restrizioni
conformita;

condizioni dei mercati finanziari, in particolareidnercati
di debito primari e secondari, che potrebbero awamne
considerevole effetto negativo su NATIXIS; e

NATIXIS ha subito perdite significative, e continaaubire
perdite nel suo portafoglio di attivi interessatalla crisi
finanziaria.

I rischi significativi con riferimento alla strutta di NATIXIS
includono:

il principale azionista NATIXIS ha una notevolelirdnza
su alcune azioni societarie;

le politiche e le procedure di gestione del rischiio
NATIXIS sono soggette all’approvazione e al cortrg
della BPCE; e

il rifinanziamento di NATIXIS avviene mediante BPCE

| rischi significativi con riferimento alla strutta delle operazion
di NATIXIS e al settore bancario includono:

NATIXIS & esposto ad alcune categorie di risc
riguardanti operazioni bancarie;

rischio di credito;

rischio di mercato, liquidita e di finanziamento;
rischi operativi;

rischio di garanzia;

NATIXIS potrebbe non essere in grado di attuarprtgpria

di

hio

strategia degli affari e societaria come -effettieaibe
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vorrebbe;

qualsiasi notevole aumento degli accantonamenterdifa
superiore al livello di accantonamenti precedentgm
registrati potrebbe interessare negativamente |d'’y
operativo o la posizione finanziaria di NATIXIS;

labilita di NATIXIS di attrarre e mantenere impit
qualificati € fondamentale per il successo nei praffari e

D

Iti

una incapacita in tal senso potrebbe condizionare

rilevantemente il suo rendimento;

eventi futuri potrebbero essere diversi da quéléssi nelle
assunzioni utilizzate dal management nella prepanazdei
rendiconti finanziari di NATIXIS, e ci0 potrebb
determinare perdite impreviste in futuro;

oscillazioni di mercato e volatilita potrebbero esp
NATIXIS a rischio di perdite in relazione alle pirap
operazioni di negoziazione e di investimento;

NATIXIS potrebbe generare entrate inferiori daltevéta di
intermediazione e altre attivita legate a e bassite
commissione durante periodi di contrazione del aterc

cambiamenti significativi dei tassi di interesserpbbero
condizionare negativamente [l'utile bancario nettolao
redditivita di NATIXIS;

variazioni nei tassi di cambio possono condizion
considerevolmente i risultati di NATIXIS;

un’interruzione o un difetto nei sistemi informatidi
NATIXIS o di terze parti potrebbero comportare
mancato guadagno o altre perdite;

eventi imprevisti potrebbero determinare un’interome
delle operazioni di NATIXIS e causare perdite digative
e costi aggiuntivi;

NATIXIS potrebbe essere esposta a condizioni bk
macroeconomiche e finanziarie o a circostanze fpeei
nei paesi in cui svolge i propri affari;

NATIXIS & soggetta a significativa regolamentazione
Francia e in altri paesi in cui svolge la propridivéa,;

D

are

azioni regolamentari e modifiche di tali regolartie

5
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potrebbero interessare negativamente gli affarisultati di
NATIXIS;

la normativa fiscale e la sua applicazione in FHaamc nei
paesi in cui NATIXIS opera potrebbero avere un vole
impatto sui risultati di NATIXIS;

nonostante le politiche, le procedure e i metodjeitione
del rischio attuati, NATIXIS potrebbe essere espa@stischi
non identificati o imprevisti, che potrebbero detarare
perdite significative;

le strategie di copertura attuate da NATIXIS namalano
del tutto il rischio di perdita;

NATIXIS potrebbe incontrare difficolta nell'identifazione,
esecuzione e integrazione della propria politiceelazione
alle acquisizioni o alle joint ventures;

lintensa concorrenza, sia nel mercato domestico
NATIXIS in Francia, il suo mercato piu grande, aitivello
internazionale, potrebbe condizionare I'utile baicaetto
e la redditivita di NATIXIS;

la solidita finanziaria e il comportamento di altséituzioni
finanziarie e partecipanti al mercato potrebbererawn
impatto negativo su NATIXIS;

la redditivita e le prospettive di affari di NATISI
potrebbero essere negativamente condizionate stdlioi di
reputazione e legale; e

un prolungato crollo dei mercati potrebbe riduadiduidita
degli attivi e rendere piu difficile la loro vendit Tale
situazione potrebbe generare perdite significative.

D.3

D.6

Rischi chiave
relativi ai Titoli

Avvertenza relativa
ai rischi

| rischi chiave relativi ai Titoli includono:

investendo nei Titoli, gli investitori devono fa
affidamento sul merito creditizio del rilevante Hieinte (e
in caso di Titoli emessi da Natixis Structured tsste SA
con il beneficio delle Garanzia NATIXIS, NATIXIS)
nessun altro soggetto.

Conflitti di interessi potrebbero insorgere tra fhnittenti
e una delle loro affiliate, da un lato, e i Portatti Titoli,

D
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dall'altro.

Alcuni dei collocatori e le loro affiliate hannatiapreso, €

potrebbero intraprendere in futuro, operazioni
investment banking commerciali e/o di credito co
'Emittente e/o il Garante e le loro affiliate, auasto

potrebbe avere conseguenze negative per un inergtim

nei Titoli.

L'Importo Nominale Complessivo iniziale potrebbenn
rispecchiare la liquidita futura dei Titoli.

di

(@]

E’' probabile che un rimborso anticipato ad opzione

dell’Emittente, se previsto nelle Condizioni Defingé di

una particolare emissione di Titoli, abbia un inipa
negativo sul valore di mercato dei Titoli e potrebb

causare una notevole riduzione del rendimento wime
dai Portatori dei Titoli rispetto a quello previsto

Il rendimento effettivo dei Titoli per un Portatadei Titol
potrebbe essere diminuito dallimpatto su tale &ore
dei Titoli delle imposte sul suo investimento nébli.

Le condizioni dei Titoli contengono disposizionirpka
convocazione delle assemblee dei Portatori deliTite

consentono a maggioranze definite di vincolarei tutt

Portatori dei Titoli che non siano stati presentihe non
abbiano votato alla relativa assemblea, nonchértafewi
dei Titoli che abbiano votato in maniera diversdlad
maggioranza.

| Titoli sono disciplinati dalla legge inglese imgare alla
data del presente Prospetto di Base, e non viangiarin
merito all'impatto di una possibile decisione giidria o
modifica della legge inglese (o altra legge rileedrdopo
la data del presente Prospetto di Base.

Qualora debba essere effettuato o incassato unmesdgae
tramite uno Stato Membro che abbia optato per stersia
di ritenuta fiscale e dovesse essere trattenutionporto a
titolo di o in relazione a imposte da tale pagamesit
sensi della Direttiva dellUE sulla Tassazione

—

del

Risparmio, né [I'Emittente, né alcun Agente pen i

Pagamenti, né alcun altro soggetto sarebbero tem
pagare importi aggiuntivi in relazione a un Titoio
conseguenza dell'imposizione di tale ritenuta fisca

uti
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Secondo i termini dei Titoli, I'Emittente e tenuta
effettuare pagamenti di capitale e di interessizae
ritenute  d'imposta applicate  esclusivamente
Lussemburgo. Nella misura in cui sia imposta utentita
d'imposta sui pagamenti di capitale e interesseaisi dei
Titoli in una giurisdizione diversa da quella d
Lussemburgo, i Portatori dei Titoli riceveranno
pagamento soltanto dopo l'imposizione di ogni nitien
d’'imposta applicabile.

La ritenuta ai sensi déloreign Account Tax Complianc
Act potrebbe avere un impatto sui pagamenti relativ
Titoli.

La ritenuta ai sensi delffiring Incentives to Restor
Employment Acpotrebbe avere un impatto sui pagame
relativi ai Titoli.

La proposta di unimposta sulle operazioni finarngia

(“FTT") imporrebbe la FTT a ogni istituzione finanziaria

coinvolta in certe operazioni finanziarie. Un sotjgehe
effettui operazioni con un’istituzione finanziarche non
risponde della FTT sarebbe responsabile in solilg
relazione a tale tassa.

L'attuazione della Direttiva sulla Risoluzione el s
Risanamento delle Banche e il suo recepime
nell’'ordinamento francese o I'adozione di misuresensi
della stessa potrebbe avere un impatto significaiul
valore dei Titoli.

Eventi imprevisti possono interrompere le attiv
del’Emittente e causare perdite significative estt
aggiuntivi.

L’Emittente € esposto ai rischi di credito di alparti.

Un’interruzione o violazione dei sistemi informati
dell’Emittente potrebbe causare una perdita driaffaltre
perdite.

Potrebbe non essere possibile per gli investitibetteare
la notifica di atti processuali al’Emittente o auoi
amministratori e direttori esecutivi all’interno gle Stati
Uniti o ottenere I'applicazione nei confronti diadi essi

dal

el

e
i a
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2nti
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ita

nei tribunali degli Stati Uniti di sentenze ottemuin
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Elemento

Titolo

tribunali statunitensi.

Titoli Strutturati

. il prezzo di mercato dei Titoli puo essere volatile
. i Titoli potrebbero non produrre interessi;
. il pagamento di capitale o interessi potrebbe algrgo in

un momento o in una valuta diversi da quelli atesi

. gli investitori nei Titoli potrebbero perdere tutto una
parte significativa del loro capitale;

. il sottostante dei Titoli potrebbe essere soggedto
oscillazioni significative che potrebbero non cepondere
ai mutamenti dei tassi d'interesse, delle valutdi @ltri

indici;
. la tempistica dei mutamenti di un sottostante digdliT
potrebbe influenzare il rendimento effettivo degli

investitori, anche qualora il livello medio fosse linea
con le loro aspettative; e

. né il valore corrente, né il valore storico deltgstante dei
Titoli possono fornire un’indicazione attendibile
dell'andamento futuro dello stesso durante il pawiali
vita di un Titolo.

Titoli Legati ad Azioni

L'esposizione a una o piu azioni che presentarahiridi mercato
simili a quelli di un investimento diretto in azippotenziali eventi
di rettifica o eventi straordinari che interessdm@zioni, turbative
di mercato o la mancata apertura di una borsaivat@msono avere
un effetto negativo sul valore e sulla liquidita @goli.

Rischi chiave relativi alla Garanzia NATIXIS

. L'ambito della Garanzia NATIXIS e limitato ag
Strumenti Finanziari (come definiti nella Garanzia
NATIXIS) di Natixis Structured Issuance SA. La Gazia
NATIXIS non € limitata alle obbligazioni di Natixi
Structured Issuance SA ai sensi dei Titoli emesdiod
stesso ai sensi del Programma.

(72

. La Garanzia NATIXIS non € una garanzia “a prima
richiesta”. Ogni richiesta ai sensi della GaraidA&r XIS
deve essere inviata per iscritto da un funzionario
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Elemento

Titolo

debitamente autorizzato del richiedente a Nat
Structured Issuance SA in conformita alla Garar
NATIXIS.

Una revoca della Garanzia NATIXIS potrebbe avere
impatto sul merito creditizio di Natixis Structuressuance
SA.

| Portatori dei Titoli sono inoltre esposti al téc di
credito di NATIXIS ai sensi della Garanzia NATIXIS.

La Garanzia NATIXIS ¢ disciplinata dalla legge ftage e
far valere i diritti ai sensi della stessa potrelessere piul
difficile che escutere una garanzia disciplinathadi@gge
del Lussemburgo.

Non vi sono divieti di costituzione di garanzie lreaé
altri impegni o eventi di inadempimento in relazoa, o
assunti da, NATIXIS ai sensi dei Titoli o della @aria
NATIXIS.

| rischi chiave relativi al mercato in generalengrendono:

| Titoli, quando emessi, non hanno alcun mercato
negoziazione stabilito e pud darsi che non si ppilalcun
mercato del genere. Gli investitori potrebbero erggeere in
grado di vendere i loro Titoli facilmente o a pretai da
fornire loro un rendimento paragonabile a investiting
simili aventi un mercato secondario sviluppato.

I mercato di negoziazione dei titoli di debito paibe
essere volatile e subire I'impatto negativo di imeMenti.

In conseguenza delle oscillazioni dei tassi di damb
dellimposizione di controlli sui cambi, gli invetdri
potrebbero ricevere interessi o capitale inferiispetto a
quelli attesi, o potrebbero non ricevere alcun tedeio
interessi.

| rating assegnati ai Titoli potrebbero non risgeae
impatto potenziale di tutti i rischi legati anter alia, la
struttura della relativa emissione, il relativo wap per i
Titoli e altri fattori che potrebbero influenzadevalore dei
Titoli.

Considerazioni legali sugli investimenti potrebbéitare
certi investimenti; gli investitori e gli istitutfinanziari
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Elemento

Titolo

. | Portatori dei Titoli potrebbero non ricevere Titdefinitivi
in certe circostanze e potrebbero dovere acquistere

dovrebbero consultarsi con i loro consulenti legald
finanziari e/o con le autorita regolamentari dekaaer
determinare il corretto trattamento dei Titoli ahsi di ogni

norma sulla rischiosita del capitale o norma simile

applicabile.

importo in linea capitale di Titoli tale da detemem importo
pari a uno o piu Tagli Specificati al fine di riere Titoli
definitivi.

D.6

Gli investitori possono perdere tutto o parte ldeb investimento
nei Titoli, a seconda dei casi.

Sezione E - Offerta

Elemento

Titolo

E.2b

Utilizzo dei proventi

| proventi netti dell’emissie dei Titoli saranno prestati
loro volta da Natixis Structured Issuance SA a NAH
secondo i termini del Contratto di Finanziamentq
saranno utilizzati da NATIXIS per i suoi scopi steiri
generali, affari e a fini di sviluppo del business.

E.3

Termini e condizioni
dell’'offerta

Non € in corso, né & contemplata alcuna Offertdoiadd

Il Prezzo di Emissione dei Titoli € il 98,40% dietiporto
nominale degli stessi.

L’importo totale dell’emissione € fino ad un massimi

alla Data di Emissione.

Periodo di tempo, inclusa ogni eventuale modifjoey, il
quale sara aperta I'Offerta e descrizione del meadi
richiesta di sottoscrizione: Non Applicabile.

Dettagli dell'importo minimo e/o massimo della riesta
di sottoscrizione e descrizione del processo diig&ta:
Non Applicabile.

Descrizione della possibilita di ridurre le sottdzioni e
modalita di rimborso dell'importo in eccesso pagdt
sottoscrittori: Non Applicabile.
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Elemento

Titolo

Dettagli delle modalita e dei termini di pagamerd
consegna degli strumenti finanziari: Non Applicabil

Modalita e data di pubblicazione dei risultati d2fferta:
Non Applicabile.

Procedura per I'esercizio di eventuali diritti defazione,
negoziabilita dei diritti di sottoscrizione e taatiento dei
diritti di sottoscrizione non esercitati: Non Apgabile

Categorie di possibili investitori ai quali sondfesfi gli
strumenti finanziari: Non Applicabile

Indicare se una o piu tranche siano state riservaterti
paesi: Non applicabile

Procedura di notifica ai sottoscrittori dell'import

assegnato e indicazione della possibilita o imbdgsi di
effettuare operazioni prima dell'effettuazione de
notifica: Non Applicabile

Importo di eventuali spese e tasse specificatamente

addebitate al sottoscrittore o acquirente: Non fsppile

Nome/i e indirizzo/i, per quanto a conoscenza

dell’Emittente, dei collocatori nei vari paesi iicha
luogo l'offerta: Non Applicabile.

E.4

Interesse di persone fisiche
giuridiche coinvolte
nell’emissione

@Ai rilevanti dealer e collocatori possono essengisposte
commissioni in relazione a un’emissione di Titdlisansi
del Programma. Ogni dealer e collocatore e le flilia@
possono inoltre avere intrapreso, e intraprendefaturo,
operazioni di investment bankinge/o di commercial
banking con, e possono prestare altri servizi p
’Emittente, il Garante e/o le loro affiliate nebrso della
normale attivita.

Fatto salvo per le eventuali commissioni pagabilli
collocatore, per un importo massimo del 4% dell'arip
complessivo dell’emissione, per quanto a conosce
dell’Emittente, nessun soggetto coinvolto nell’Gffedei
Titoli ha un interesse di importanza significatiyer
I'Offerta.

Vari enti all'interno del gruppo dellEmittente (lusi
'Emittente e il Garante) e relative affiliate poss
rivestire diversi ruoli in relazione ai Titoli, ihsi
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Elemento

Titolo

emittente dei Titoli, Agente di Calcolo per i Tito
specialista sul SeDex, che sostiene la liquiditaTdli
(emessi in forma di certificates), emittente, spone
Agente di Calcolo del o dei Sottostanti di Rifermm e
possono anche intraprendere attivita di negoziazjon
(incluse attivita di copertura) relative al Sottoge di
Riferimento e altri strumenti o prodotti derivatidati su o
relativi al Sottostante di Riferimento che possatare
origine a potenziali conflitti di interessi.

L’Agente di Calcolo puo essere un'affiliata dell'Etante
e/o del Garante e possono esistere potenzialiittoiofil
interessi tra ’Agente di Calcolo e i portatori déioli.

L’Emittente e/o il Garante e le loro affiliate pos®
inoltre emettere altri strumenti derivati in relaae al
Sottostante di Riferimento e possono agire quali
sottoscrittori in relazione a future offerte di @zi o di
altri strumenti finanziari relativi a un’emissiowi Titoli,
0 possono agire quali consulenti finanziari pertecer
societa, o societa le cui azioni o altri strumdimanziari
sono inclusi in un paniere, o quale banca commiergier
tali societa.

Fatto salvo per quanto sopra menzionato, per quarnto
conoscenza dell’Emittente nessun soggetto coinvolto
nell’emissione dei Titoli ha un interesse significa in
relazione all'offerta, inclusi interessi contragtan

E.7

Spese addebitate
all'investitore dall’Emittente
o da un Offerente
Autorizzato

Non Applicabile .
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