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Die Deutschland Anleihe 11/15-11/22

DieDeutschlandAnleihe11/15-11/22kombinierteineinteressanteAnlagemaoglichkeitin Aktienmit
mit einem 90-prozentigen Kapitalschutz am Laufzeitende.

> Laufzeit 7 Jahre

> Keine Gewinnbegrenzung bei entsprechend positiver Entwicklung des Basiswertes

> Kapitalschutz von 90% am Laufzeitende

> Teilnahme an den wirtschaftlichen Chancen der,Wirtschaftslokomotive” Deutschland

> Vorteile eines Hochststands-Auszahlungsprofils (Profitieren von steigenden Aktienkursen wahrend der
Laufzeit)

> Einintelligenter Indexmechanismus: optimale Allokation durch gezielte Titelauswahl, risiko-optimierende
Gewichtung sowie eine Schwankungskontrolle zur Steuerung von Kursschwankungen

> Hohe Bonitatsbewertung des Garantiegebers NATIXIS: Moody’s A2 / S&P A / Fitch A
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Vorwort

Deutschland zeigt sich auch in Krisenjahren
als einer der solidesten und verlasslichsten
Wirtschaftspartner der Eurozone.
Wachstum und Innovationskraft zeichnen
den  Exportweltmeister Bundesrepublik
Deutschland aus. Besonders mittel- bis
langfristig konnen Investoren von dieser
Kontinuitat profitieren.

Die anhaltende Niedrigzinspolitik  der
Europaischen Zentralbank, ausgezeichnete
Arbeitsmarktzahlen und ein ausgeglichener
Bundeshaushalt mit Uberschiissen wie
auch die sehr gute Vernetzung innerhalb
der europaischen Union konsolidieren das
Interesse von Okonomen und Anlegern an
der deutschen Volkswirtschaft.

Doch durch das niedrige Zinsumfeld und
die groRer werdenden Schwankungen des
Marktes stehen Investoren schwierigen
Herausforderungen gegenuber. Um
erfolgreich zu sein, bedarf es der richtigen
Auswahl an Aktien, deren effizienter
Allokation, sowie des richtigen Timings. Das
Risiko muss fortwahrend Uberprift und auf
Marktveranderungen muss eingegangen
werden. Vor diesem Hintergrund wurde
die Deutschland Anleihe 11/15-11/22
konzipiert, die es Anlegern ermaglicht,
eine 90- bis 100-prozentige Partizipation
am kinftigen Wachstumspotenzial
Deutschlands zu erzielen, und gleichzeitig
von einem 90-prozentigen Kapitalschutz
des Nennbetrags bei Rickzahlung am
Laufzeitende zu profitieren. Zusatzlich
profitiert ~ der  Anleger  von einer
Hochststandssicherung, die eine positive
Marktentwicklungauch wahrend der Laufzeit
an den Beobachtungstagen speichert und
garantiert.

> Anleihe mit Zugkraft

Attraktive Renditemaoglichkeit mit
Kapitalschutz

Die siebenjahrige  Anleihe auf den
NXS Optimum Germany Index ist eine
Kombination aus einer Sicherheits- und
einer Ertragskomponente: der Anleger
erhalt einen 90-prozentige Kapitalschutz des
Nennbetrags der Anleihe zum Laufzeitende
und ist auf’erdem an der Wertentwicklung
des NXS Optimum Germany Index beteiligt.
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Zugkraft: der NXS OPTIMUM
Germany Index (der , Deutschland
Index”)

Der Deutschland Index ist ein von NATIXIS
in  Euro berechneter Kurs-Index. Das
Anlageziel des Deutschland Index ist die
Abbildung des deutschen Aktienmarktes
durch eine selektive Titelauswahl und
eine risikominimierende Gewichtung. Der
Deutschland Index wendet eine zusatzliche
Schwankungskontrolle an, durch die in
turbulenten Markten eine dynamische
Umschichtung in einen Geldmarktindex
(, Geldmarkt-Anlage”) erfolgen kann.

Quelle: NATIXIS, Bloomberg
zum 01/09/2015

Die Wertentwicklung der
Vergangenheit ldsst keine
verldsslichen Rlckschliisse
auf die zuklinftige
Entwicklung zu. Der Backtest
(Basis zum  02/10/2002)
stellt somit keinen
zuverlassigen Indikator fiir
die Entwicklung des am
16/09/2015 aufgelegten
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Deutschland Index dar.




Der Indexstand des Deutschland Index ist
maf3geblich fir den Ertrag der Anleihe:
Der Deutschland Index baut auf
verschiedenen Mechanismen auf, die zum
Erreichen der Anlageziele fiihren sollen:

Dieregionale Integritat: Das Aktienuniversum
wurde geografisch auf den deutschen Markt
fokussiert. Um diesen mdglichst umfassend
abzubilden, basiert das Aktienuniversum
des Deutschland Index auf dem HDAX
mit 110 Einzeltiteln. Dies ermdglicht eine
diversifizierte, sektorlibergreifende Auswahl,
welche Uber die 30 DAXTitel hinaus geht.
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> Der Optimum Prozess

DieTitelauswahl: Der Deutschland Index
bezieht sich auf einen Korb von 30 Aktien,
dessen jahrliche Zusammenstellung aus
einem breiten Anlageuniversum (Deutsche
Borse AG HDAX) erfolgt. Zu jahrlichen
Stichtagen wird die Auswahl der 30 Aktien
Uberprift. Die Titelauswahl bestimmt sich
hierbei anhand der folgenden Kriterien:

> Die Marktkapitalisierung eines jeden
Einzeltitels ist groRBer als eine Milliarde
Euro;

> Eine durchschnittliche, tagliche
Liquiditat groRer als zehn Millionen
Euro Uber die letzten sechs Monate
eines jeden Einzeltitels.

Die Gewichtung: Vierteljahrlich wird die
Gewichtung des Aktienkorbes Uberprift und
nach folgenden Kriterien angepasst:

> Das Investment in eine einzelne Aktie
kann eine Gewichtung von 10% nicht
Uberschreiten;

> Leerverkaufe  der Titel werden
ausgeschlossen;

> Die Zusammenstellung des Korbes
erfolgtnacheinemrisikominimierenden
Gewichtungsansatz (,Minimum
Varianz Prinzip”).

Das  Minimum Varianz  Prinzip:  Der
Deutschland Index strebt eine optimale
Allokation der im Korb befindlichen Aktien
an, um eine risikominimierende Gewichtung
der Aktien untereinander zu erreichen.
Im Vergleich zu klassischen Marktindizes,
die Ublicherweise eine Gewichtung nach
der Marktkapitalisierung der Einzeltitel
vornehmen, fdhrt das Minimum Varianz
Prinzip des Deutschland Index zu einer
breiteren Risikodiversifikation. Dabei wird
mittels einer jahrlichen Einzeltitelselektion
und vierteljahrlichen Neugewichtung

der Aktien ein im Vergleich zum Markt
optimiertes Rendite-Risiko-Profil flr den
Investor angestrebt, welches insbesondere
Kursschwankungen des  Aktienkorbes
reduzieren soll.

Die Schwankungskontrolle: Die
Schwankungskontrolle bestimmt den
Investitionsgrad in den Korb von 30 Aktien.
Bei der Berechnung des Deutschland Index
wird taglich die Hohe der Partizipation am
Aktienkorb festgelegt. Diese Partizipation
betragt zwischen 0 und 100% und ist
abhangig von der historischen Schwankung
(,Volatilitat") des Deutschland Index. Ab einer
historischen Schwankung des Deutschland
Index von 8% und mehr wird die Partizipation
am Aktienkorb entsprechend reduziert und in
eine risikofreie Geldmarkt-Anlage (,EONIA
Capitalization Index 7 Day’ Bloomberg
Code: EONCAPL7 Index) umgeschichtet.
Zur Ermittlung der \Volatilitat wird die
Schwankung der letzten 30 Geschéftstage
betrachtet.

Bei einer Partizipation von 100% nimmt
der Deutschland Index an der Entwicklung
des Aktienkorbes 1:1 teil. Reduziert sich
die Partizipation, so vermindert sich der
Grad, an dem der Deutschland Index die
Entwicklung des Aktienkorbes nachvollzieht,
entsprechend. Soweit die Partizipation auf
null fallt, wird der Deutschland Index weder
eine positive noch eine negative Entwicklung
der Aktienkorbbestandteile nachvollziehen.

Bei der Berechnung des Germany Index
wird eine synthetische Dividende von 3,5%
zugrunde gelegt.



Stabile
Marktbedingungen

Sinkt die Volatilitat
der Aktien im Index,
dann erhoht sich
die Partizipation
des NXS Optimum
Germany
Index an der

Reduktion der
Konzentration auf
vereinzelte Titel und
Branchen. Hingegen
ist eine ausgewogene Wertentwicklung

GeW|cht.ung. du.rch der30ausgewahlten
allgemein niedrige Aktien
Volatilitdten maglich. )

Steigt die Volatilitat
Erhohte Konzentration der Aktien im
auf vereinzelte Titel Index, dann sinkt
und Branchen, die ein die Partizipation
Minimum an Volatilitat des NXS Optimum

gewahrleisten. Germany
Index an der
Wertentwicklung
der30ausgewahlten
Unsichere Aktien.
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Marktbedingungen

> Aufbau der
Deutschland
Anleihe

Die Anleihe hat eine feste Laufzeit von 7
Jahren und wird am 07.11.2022 fallig. Am
30.10.2015 (Stichtag) wird der Schlusskurs
als Referenzpreis festgelegt.

Die Hochststandssicherung

Anden sieben jahrlichen Beobachtungstagen
wird der Deutschland Index beobachtet.
Am Laufzeitende profitiert der Anleger vom
hochsten der beobachteten Indexsténde.
Somit werden zwischenzeitliche
Aktienralleys fir den Kunden gesichert und
er muss sich keine Sorgen machen, dass
die Aktien bis zum Laufzeitende von ihrem
zwischenzeitlichen Hoch wieder zurlckfallen.

Bei Rickzahlung zum Laufzeitende erhalt
der Anleger den hoheren Wert aus 90% der
héchsten an einem der Beobachtungstage
festgestellten Wertentwicklung in
Vergleich zum Referenzpreis oder
100% der Wertentwicklung am letzten
Beobachtungstag, mindestens jedoch 90%
des Nennbetrages. Somit besteht flr den
Anleger ein 90-prozentiger Kapitalschutz.

Beispielszenarien

SZENARIO 1 (POSITIV)
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Anleiheinhaber profitieren von der Héchststands-
Funktion der Anleihe. Hierdurch ist es mdglich an
den Beobachtungstagen wéhrend der Laufzeit ein
erreichtes Maximallevel zu fixieren und von diesem
am Lauzeitende zu 90% zu profitieren. Dies gilt
auch, wenn das Index-Level dann bereits gefallen
ist. Der Kunde erhélt in diesem Beispiel (héchster
Indexstand am 5. Beobachtungstag bei 150% im
Vergleich zum Startniveau) am Ende der Laufzeit
135%.

SZENARIO 2 (NEUTRAL)

0 1 2 3 4 5 6 7
Anleiheinhaber profitieren auch im neutralen
Szenario von der Lookback-Funktion der Anleihe. Der
nach Laufzeitbeginn erreichte Kurs im beispielhaften

2. Jahr ist somit bis an das Laufzeitende gesichert
und garantiert dem Investor seinen Kapitalerhalt.

SZENARIO 3 (NEGATIV)
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Anleiheinhaber profitieren im negativen Szenario
vom 90-prozentigen Kapitalschutz der Anleihe.
Erleidet der BasiswertVerluste bereits vor dem ersten
Beobachtungstag und kann diese (iber die Laufzeit
nicht wieder aufholen, greift der Kapitalschutz. Der
Investor erhélt dann unabhédngig vom niedrigen
Kursstand des Index zum Laufzeitende die
kapitalgeschtitzten 90% des Nennbetrages.

Legende

—4— Garantieniveau
~— |ndexstand

—4=— Referenzpreis
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> Der Emittent

Der Emittent Natixis Structured Issuance
SA ist eine 100-prozentige Tochter
der NATIXIS, dem Investmentbank-
Arm der franzosischen Volksbanken
(Banques Populaires) und Sparkassen
(Caisses d'Epargne). Mit Gber 16.000
Mitarbeitern ist NATIXIS in den Bereichen
Corporate und Investmentbanking,
Investmentlésungen und Versicherung
sowie finanzielle Dienstleistungen tatig.
NATIXIS gehort der BPCE Gruppe, der
zweitgrol3ten Bankengruppe Frankreichs,
verteilt auf die beiden Netzwerke der
Volksbanken und Sparkassen.

> Chance-Risiko Profil

Ihre Chancen

> Zugang zu den wichtigsten Branchen
des deutschen Marktes, ausgewahlt
aus den 110 Aktientiteln des HDAX®,

> Intelligenter Indexmechanismus sorgt
fir ein optimales Risiko-Rendite Profil
mit dem Ziel einer Outperformance
gegeniber dem DAXK®,

> Der Anleger profitiert durch den
Hochststandsmechanismus vom
hochsten erreichten, positiven
Indexstand. Ein bereits erreichtes
Gewinnniveau kann so gesichert
werden.

> Sie profitieren vom
Hochststandmechanismus oder von
100% des Indexstandes am letzten
Beobachtungstag (sofern dieser
Wert hoher ist). In jedem Fall ist
als Absicherung ein 90-prozentiger
Kapitalschutz des Nennbetrags
der Anleihe bei Rickzahlung am
Laufzeitende vorhanden, auch bei
negativer Indexentwicklung.

Die BPCE Gruppe wurde im Juli 2009
gegrindet. Sie bildet ein genossenschaftlich
organisiertes Bankennetzwerk, das mit
108.000 Mitarbeitern ca. 36 Millionen Kunden
in Uber 8000 Bankfilialen betreut. Inhaber
der BPCE Gruppe sind die Uber 8,9 Millionen
genossenschaftlichen Anteilseigner.

Ihre Risiken

> Verlustmaoglichkeitvon biszu 10 Prozent
des eingesetzten Nominalbetrages
(vor Abzug des Ausgabeaufschlags
und etwaiger Kosten).

> Die Ruickzahlung der Anleihe st
von der Zahlungsfahigkeit des
Emittenten und des Garantiegebers
abhangig. Die Anleihe unterliegt
als Schuldverschreibung keiner
Einlagensicherung.

> Bei vorzeitigem Verkauf st ein
Verlust von mehr als 10 Prozent des
investierten Kapitals (vor Abzug des
Ausgabeaufschlags und  etwaiger
Kosten) mdglich.

> Anleger tragen das Risiko, dass
der Wert dieser Anleihe wahrend
der Laufzeit insbesondere durch
marktpreisbestimmende Faktoren
nachteilig beeinflusst wird und auch
deutlich unter dem Erwerbspreis
liegen kann.



> Die Eckdaten

Name Deutschland Anleihe 11/15-11/22
WKN/ ISIN ATV93E / DEOOOATVI3E1

Produktart Indexzertifikat (Kapitalschutz 90%)
Laufzeit 7 Jahre

Basiswert NXS Optimum Germany Index

Wahrung des Basiswertes
Emissionsvolumen
Emittent

Garantiegeber

Nennbetrag
Ausgabepreis
Ausgabeaufschlag

Zeichnungsfrist

Stichtag
Emissionstag

Beobachtungstage

Falligkeit
Borsennotierung

Vertriebszulassung
Anwendbares Recht

Kleinste handelbare Einheit

(Bloomberg Code: NXSHOPGE Index)
EUR (€)

Bis zu 50.000.000 EUR

Natixis Structured Issuance SA
NATIXIS S.A. (Moody's A2 / S&P A / Fitch
A, Stand 01.09.2015)

30, avenue Pierre Mendes, 75013 Paris,
Frankreich

1.000 EUR

100%

Bis zu 50 EUR

21.09.2015, 08:00 Uhr bis 30.10.2015,
12:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am
Main, vorbehaltlich einer vorzeitigen
SchlieRung)

30.10.2015

06.11.2015

31.10.2016

30.10.2017

30.10.2018

30.10.2019

30.10.2020

01.11.2021

31.10.2022

07.11.2022

Freiverkehr: Frankfurter Wertpapierbdrse

Deutschland und Osterreich
Deutsches Recht

1 Anleihe (Prozentnotierung)
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Y NATIXIS

NATIXIS

47 quai dAusterlitz

75013 Paris

France

Tel.: +49 69 97153 342
www.cib.natixis.com
www.equitysolutions.natixis.com

@ GRrROUPE BPCE

Dieses Dokument ist eine Marketing Prasentation und dient lediglich zu Diskussions- und Informationszwecken. Es ist hchst vertraulich und das Eigentum der NATIXIS
und darf ohne vorherige schriftliche Genehmigung der NATIXIS nicht an irgendeine andere Person als dem urspriinglichen Adressaten weitergeleitet werden. Diese
Prasentation wird jedem Empfanger nur zu Informationszwecken tbermittelt und stellt keine personliche Empfehlung dar. Sie ist zur allgemeinen Verbreitung an beliebige
Empfanger gedacht und die Produkte und Dienstleistungen, die hierin beschrieben werden, gehen nicht auf ein spezifisches Anlageziel, die finanzielle Situation oder
besonderen Bedurfnisse eines einzelnen Empfangers ein. Daher darf sie nicht als eine Beratung, ein Angebot oder eine Verpflichtung der NATIXIS verstanden werden,
eine Transaktion gemaR den in dieser Préasentation aufgeflihrten bzw. gemal anderen Bedingungen abzuschlieRen. Jegliche Garantie, Finanzierung, jeglicher Zinssatz
oder Wahrungsswap, jegliche Risikolbernahme und allgemeiner, jegliche Verpflichtung, die in diesem Dokument genannt wird, bedarf, unter anderem, einer formalen
Genehmigung der NATIXIS gemald den geltenden internen Vorschriften. NATIXIS hat die in dieser Prasentation gegebenen Informationen weder verifiziert noch dartiber
eine unabhangige Analyse durchgefiihrt. Dementsprechend wird gegentiber dem Empféanger dieser Préasentation weder ausdriicklich noch implizit eine Feststellung, eine
Garantie oder eine Verpflichtung in Bezug auf die Korrektheit oder die Vollstandigkeit dieser Prasentation bzw. Uber die Angemessenheit der Annahmen, die in dieser
Prasentation enthalten sind, getroffen bzw. bernommen. Die Informationen beriicksichtigen weder spezielle Steuerregelungen noch Buchflihrungsmethoden, die auf
Kunden oder potentielle Kunden der NATIXIS Anwendung finden. Deshalb darf die NATIXIS nicht fur gegebenenfalls vorhandene Differenzen zwischen ihren Bewertungen
und denen, die von Seiten Dritter durchgeflhrt werden, verantwortlich gemacht werden, da diese Unterschiede durch die Anwendung und Berticksichtigung unterschiedlicher
Buchfihrungsmethoden, Steuerregeln oder Bewertungsmodelle entstehen kénnen. Preise und Margen sind nur indikativ und kénnen sich jederzeit, abhangig von den
jeweils aktuellen Marktverhéltnissen, andern. Historische und simulierte Wertentwicklungen sind keine Garantie fur entsprechende zukinftige Wertentwicklungen. Die
in diesem Dokument enthaltenen Informationen kdnnen Analyseergebnisse von quantitativen Modellen beinhalten, die mégliche zukiinftige Ereignisse wiedergeben, die
eintreten oder aber auch nicht eintreten kénnen; diese Informationen stellen keine vollstandige Analyse aller wesentlichen Faktoren dieses Produktes dar. Informationen
konnen von der NATIXIS ohne Ankiindigung geandert oder zurlickgezogen werden. Allgemeiner ausgedriickt: Weder die NATIXIS noch eines der Konzernunternehmen, der
assoziierten Unternehmen oder der aufsichtfiihrenden Personen oder irgendeiner der jeweiligen Direktoren, leitenden Angestellten, Geschaftsmitinhaber, Angestellten,
Agenten, Reprasentanten oder Berater Ubernehmen Verantwortung fir die Informationen bzw. die Charakteristika dieser Informationen. Es kann nicht davon ausgegangen
werden, dass die in dieser Prasentation enthaltenen Informationen seit dem dieser Prasentation zu entnehmenden Zeitpunkt ihrer Veroffentlichung, aktualisiert worden
sind und die Verteilung dieser Prasentation stellt keine Verpflichtung dar, diese Informationen zu irgendeinem Zeitpunkt nach ihrem Erscheinen aktualisieren zu missen.
NATIXIS kann nicht fir mégliche Verluste oder jedwede Entscheidung verantwortlich gemacht werden, die auf der Basis von Informationen, die hierin enthalten sind,
getroffen wurden; die NATIXIS gewahrt hierdurch keine Beratung (insbesondere keine Anlageberatung). Fir den Fall, dass Sie interne oder externe Beratung, die Sie als
notwendig oder fir wiinschenswert betrachten, bendtigen sollten, kontaktieren Sie Ihren Finanz-, Rechts- oder Steuerberater oder jeden anderen Spezialisten. Dieser
wird sicherstellen, dass die Transaktion in Ubereinstimmung mit lhren Zielsetzungen und Vorgaben steht sowie eine unabhangige Einschatzung der Transaktion, ihres
Nutzens und Uber deren Risikofaktoren abgeben. NATIXIS ist von der EZB reguliert. NATIXIS ist von der Autorité de Contréle Prudentiel et de Résolution (ACPR) als Bank —
Investment Dienstleister zugelassen und untersteht deren Aufsicht. NATIXIS Zweigniederlassung Deutschland unterliegt im Rahmen der Niederlassungsfreiheit hinsichtlich
ihrer Geschaftstatigkeit in Deutschland der eingeschrankten Aufsicht der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin). Die Weitergabe und Verteilung dieses
Dokumentes erfolgt unter der Verantwortung der NATIXIS Zweigniederlassung Deutschland. NATIXIS ist von der Autorité de Contréle Prudentiel et de Résolution (ACPR)
zugelassen und von der Bank von Spanien und der CNMV reguliert, um im Rahmen der Niederlassungsfreiheit ihre Geschéftstatigkeit in Spanien auszulben. NATIXIS
ist von der Autorité de Contréle Prudentiel et de Résolution (ACPR) zugelassen und von der Bank von Italien und der Commissione Nazionale per la Societa de la Borsa
(CONSOB) reguliert, um im Rahmen der Niederlassungsfreiheit ihre Geschaftstatigkeit in Italien auszutiben. Dieses Dokument darf nicht in den USA oder an US Blrger
oder in Kanada, Australien, Irland, Stidafrika, Japan verteilt werden. Bilder: © Shutterstock



