EMISSIONSSPECIFIK SAMMANFATTNING

Avsnitt A — Introduktion och varningar

Punkt
Al Generell Observera att:
friskrivning . ; . Lo
e denna sammanfattning ska lasas som en introduktion till Grundprospektet;
avseende
Sammanfattningen e varje beslut om att investera i vardepapperen ska baseras pa en bedémning
av Grundprospektet i dess helhet betraktad av investeraren;
e om krav med bédring pa informationen i Grundprospektet framstélls i
domstol kan k&randen som investerar, enligt nationell ratt i
Medlemsstaterna, vara skyldig att std for kostnaden for att Gversitta
prospektet innan den juridiska processen inleds; samt
o civilrattsligt ansvar for Emittenten eller Garanten kan endast uppkomma for
de personer som har lagt fram sammanfattningen inklusive varje
Overséttning déarav, men endast om sammanfattningen &r missvisande,
felaktig eller oforenlig nar den lases tillsammans med Ovriga delar av
prospektet eller om den inte, tillsammans med andra delar av prospektet,
ger nyckelinformation for att hjalpa investerare ndr de Overvager att
investera i sddana vardepapper.
A2 Samtycke till | Ej tillampligt.
anvandning av
Grundprospektet
Avsnitt B — Emittent
Punkt Rubrik
B.1 Emittentens juridiska och Natixis Structured Issuance SA &r det juridiska namnet. Natixis
kommersiella namn Structured Issuance ar det kommersiella namnet.
B.2 Sate/ juridisk form/ tillamplig Natixis Structured Issuance SA har sitt site pa adressen 51,

ratt/ land for bildande

avenue JF Kennedy, L-855 Luxemburg. Det bildades i och
under lagarna i Luxemburg som ett s.k. société anonyme
(publikt aktiebolag).




Punkt

Rubrik

B.4b

Information om trender

Ej tillampligt — Det finns inga ké&nda trender, osékerheter, krav,
ataganden eller handelser som ar rimligt troliga att leda till
nagon betydande paverkan pa utsikterna for Emittenten
avseende innevarande finansiellt ar.

B.5

Beskrivning av Koncernen

Natixis Structured Issuance SA 4&r ett indirekt heléagt
dotterforetag till NATIXIS.

Fran men inte inklusive den 31 juli 2009 ar NATIXIS
narstdende till BPCE som éar huvudenheten i den nya
bankkoncernen som bildades genom sammangaendet av Groupe
Banque Populaire och Groupe Caisse d’Epargne, som
fullbordades den 31 juli 2009. Narstaendet med BPCE regleras
av artikel L.511-30 i den franska monetdra och finansiella
lagstiftningen (Code Monétaire et Financier).

Som huvudenhet och i enlighet med artikel L.511-31 i den
franska monetdra och finansiella lagstiftningen & BPCE
ansvarig for att garantera likviditeten och solvensen for
NATIXIS.

BPCE &r den storsta aktieagaren i NATIXIS och, som sadan,
utovar det ansvar som foljer av bankregler.

B.9

Vinstprognos eller
uppskattningar

Ej tillampligt — Inga vinstprognoser eller uppskattningar har
gjorts i Grundprospektet.

B.10

Reservationer i revisions-
berattelsen

Ej tillampligt — Inga reservationer finns i nagon
revisionsberattelse som inkluderas i Grundprospektet.

B.12

Utvald historisk finansiell
nyckelinformation

Per den 30 juni 2017 uppgick Natixis Structured Issuance SA:s
totala tillgdngar till €5 286 128 967,08. Vinsten for Natixis
Structured Issuance SA per den 30 juni 2017 var €650 026,58.

Per den 30 juni 2016 uppgick Natixis Structured Issuance SA:s
totala tillgangar till €3 308 673 212,16. Vinsten for Natixis
Structured Issuance SA per den 30 juni 2016 var €462 914,20.

Per den 31 december 2016 uppgick Natixis Structured Issuance
SA:s totala tillgangar till €4 400 634 502,36. Vinsten for Natixis
Structured Issuance SA per den 31 december 2016 var
€181 716,38.

Per den 31 december 2015 uppgick Natixis Structured Issuance
SA:s totala tillgangar till €2 680 757 341,05. Vinsten for Natixis
Structured Issuance SA per den 31 december 2015 var
€632 531,84.

Information om inga betydande
eller betydande negativa
forandringar

Det har inte intraffat nagra betydande negativa forandringar i
framtidsutsikterna for Natixis Structured Issuance SA sedan
31 december 2016.

B.13

Handelser som péverkar
Emittentens solvens

Ej tillampligt. Det har inte intraffat nagra vésentliga
foré&ndringar den finansiella positionen eller i handelspositionen
for Natixis Structured Issuance SA sedan 30 juni 2017.

B.14

Beroende av andra
koncernbolag

Ej tillampligt — Det finns inga nyligen intraffade sérskilda
héndelser som i betydande omfattning &r relevanta for
beddmning av Emittentens solvens.




Punkt

Rubrik

B.15

Huvudsakliga verksamheter

Natixis Structured Issuance SA &r ett indirekt helagt
dotterforetag till NATIXIS. Natixis Structured Issuance SA &r
beroende av dess dgare NATIXIS.

B.16

Kontrollerande aktiedgare

De huvudsakliga verksamheterna for Natixis Structured
Issuance SA dr, bl.a., att forvarva, handla med och/eller erbjuda
finansiering i form av lan, optioner, derivat och andra finansiella
tillgdngar och finansiella instrument i ndgon form och av nagon
natur, for att erhalla finansiering genom emission av Warranter
eller andra finansiella instrument och att ingd avtal och
transaktioner i samband dartill.

B.17

Kreditvardighetsbetyg

Ej tillampligt; Natixis Structured Issuance SA och dess
skuldforbindelser har inte tilldelats nagot kreditvardighetsbetyg.

B.18

Beskrivning av Garantin

NATIXIS har genom en oéaterkallelig och ovillkorad garanti
daterad 23 januari 2014 lamnat vissa ataganden till forman for
innehavare av vissa finansiella instrument (vilket innefattar
Obligationer, vilket ska inkludera Certifikat emitterade under
Programmet) emitterade av Natixis Structured Issuance SA
(NATIXIS-Garantin).

NATIXIS kommer darfor oaterkalleligt och ovillkorat garantera
till innehavare av varje sddan Obligation, de belopp som
forfaller till betalning for Natixis Structured Issuance SA under
Obligationerna efter krav fran relevant innehavare av sddana
Obligationer i enlighet med NATIXIS-Garantin.

B.19

NATIXIS som Garant

Obligationerna kommer att omfattas av NATIXIS-Garantin.

Avsnitt B — Garant

Punkt

B.19/B.1

Rubrik

Juridiskt och kommersiellt
namn pa Garanten

NATIXIS

B.19/B.2

Sate/ juridisk form/ tillamplig
ratt/ land for bildande

NATIXIS har sitt sate pa adressen 30, avenue Pierre Mendes,
Frankrike. Det &r bildat i och under lagarna i Frankrike som ett
aktiebolag (société anonyme a Conseil d'Administration).

B.19/B.4b

Information om trender

De globala ekonomiska utsikterna ser ut att kvarstd som
mediokra for bade 2016 och 2017, med en ekonomisk
tillbakagdng i Europa och sarskilt Frankrike (&terkomst av
inflation, inbromsning i konsumenters spenderande, erosion av
vinster for foretag med energikravande produktionslinjer) som
kan ha konsekvenser for reserveringar for kreditforluster och
negativt paverka NATIXIS kapitaltackning.

Den 3 mars 2017 oOkades NATIXIS aktiekapital till
€5 019 776 380,80 fordelat pa 3 137 360 238 till fullo betalda
aktier om €1,60 vardera.

B.19/B.5

Beskrivning av Koncernen

Fran men inte inklusive den 31 juli 2009 & NATIXIS
narstéende till BPCE som &r huvudenheten i den nya
bankkoncernen som bildades genom sammangaendet av Groupe
Banque Populaire och Groupe Caisse d’Epargne, som




Punkt

Rubrik

fullbordades den 31 juli 2009. Narstaendet med BPCE regleras
av artikel L.511-30 i den franska monetdra och finansiella
lagstiftningen (Code Monétaire et Financier).

Som huvudenhet och i enlighet med artikel L.511-31 i den
franska monetdra och finansiella lagstiftningen ar BPCE
ansvarig for att garantera likviditeten och solvensen for
NATIXIS.

BPCE &r den storsta aktieagaren i NATIXIS och, som sadan,
utdvar det ansvar som féljer av bankregler.

B.19/B.9 Vinstprognos eller Ej tillampligt — Inga vinstprognoser eller uppskattningar har
uppskattningar gjorts i Grundprospektet.

B.19/B.10 Reservationer i revisions- Ej ftillampligt - Inga reservationer finns i nagon
beréttelsen revisionsberattelse som ingar i Grundprospektet.

B.19/B.12 Utvald historisk finansiell Per den 30 september 2017 var NATIXIS totala tillgangar

nyckelinformation

€512,5 miljarder. Per den 30 september 2017 var NATIXIS
nettointdkter €6 196 miljoner, dess bruttorérelsevinst var €2 066
miljoner och dess nettoresultat (koncernandel) var €1 151
miljoner.

Per den 30 september 2016 var NATIXIS totala tillgdngar
€521,6 miljarder. Per den 30 september 2016 var NATIXIS
nettointikter €6 198 miljoner, dess bruttorérelsevinst var €1 624
miljoner och dess nettoresultat (koncernandel) var €879
miljoner.

Den finansiella informationen i de tvd omedelbart féregaende
styckena &r oreviderad och har hamtats fran NATIXIS
pressmeddelande publicerat den 7 november 2017 avseende den
oreviderade finansiella informationen for NATIXIS for det
tredje kvartalet 2017.

Per den 30 juni 2017 var NATIXIS totala tillgdngar €510,4
miljarder. Per den 30 juni 2017 var NATIXIS nettointakter
€4 756 miljoner, dess bruttordrelsevinst var €1 391 miljoner och
dess nettoresultat (koncernandel) var €768 miljoner.

Per den 30 juni 2016 var NATIXIS totala tillgdngar €534,9
miljarder. Per den 30 juni 31 mars 2016 var NATIXIS
nettointikter €4 274 miljoner, dess bruttordrelsevinst var €1 147
miljoner och dess nettoresultat (koncernandel) var €581
miljoner.

Den finansiella informationen i de tvd omedelbart féregaende
styckena &r oreviderad och har hamtats fran NATIXIS
pressmeddelande publicerat den 1 augusti 2017 avseende den
oreviderade finansiella informationen for NATIXIS for det
andra kvartalet och forsta halvaret 2017 som slutade 30 juni
2017.

Per den 31 mars 2017 var NATIXIS totala tillgangar €508,9
miljarder. Per den 31 mars 2017 var NATIXIS nettointakter
€2 347 miljoner, dess bruttordrelsevinst var €576 miljoner och
dess nettoresultat (koncernandel) var €280 miljoner.

Per den 31 mars 2016 var NATIXIS totala tillgangar €514,4
miljarder. Per den 31 mars 2017 var NATIXIS nettointékter €2
083 miljoner, dess bruttordrelsevinst var €478 miljoner och dess
nettoresultat (koncernandel) var €213 miljoner.

Den finansiella informationen i de tvd omedelbart foregaende
styckena 4r oreviderad och har hamtats fran NATIXIS




Punkt Rubrik
pressmeddelande publicerat den 9 maj 2017 avseende den
oreviderade finansiella informationen for NATIXIS for det
forsta kvartalet som slutade 31 mars 2017.
Per den 31 december 2016, hade NATIXIS totala tillgdngar om
€527,8 miljarder. NATIXIS nettointékter for &ret som slutade
den 31 december 2016 var €8 718 miljoner, dess bruttovinst var
€2 480 miljoner och dess nettoresultat (koncernandel) var
€1 374 miljoner.
Per den 31 december 2015, hade NATIXIS totala tillgdngar om
€500,3 miljarder. NATIXIS nettointdkter for aret som slutade
den 31 december 2015 var €8 704 miljoner, dess bruttovinst var
€2 749 miljoner och dess nettoresultat (koncernandel) var
€1 344 miljoner.
Information om inga betydande | Det har inte forekommit ndgon betydande negativ férandring i
negativa forandringar utsikterna for NATIXIS sedan 31 december 2016.
Beskrivning av betydande Det har inte forekommit ndgon betydande forandring i den
forandringar avseende den finansiella positionen eller handelspositionen for NATIXIS
finansiella positionen eller sedan 30 september 2017.
handelspositionen efterfoljande
den period som omfattas av den
historiska finansiella
informationen
B.19/B.13 Handelser som paverkar Ej tillampligt — det har inte nyligen intraffat nigra handelser
Garantens solvens som é&r specifika for NATIXIS som i betydande utstrackning &re
relevanta for beddmningen av NATIXIS solvens.
B.19/B.14 Beroende av andra Vanligen se Punkt B.19/B.5 ovan och B.19/B.16 nedan.

koncernbolag

NATIXIS &r inte beroende av andra koncernbolag.




Punkt

Rubrik

B.19/B.15

Huvudsakliga verksamheter

NATIXIS 4&r bolags-, investeringsforvaltnings- och den
finansiella tjanstedelen av Groupe BPCE, som dr den andra
storsta banken i Frankrike (kélla: Banque de France).

NATIXIS har ett antal omraden med erkiand forsta rankad
expertis inom tre huvudsakliga verksamheter:

— bankrorelse avseende foretagskunder och investment
banking

— Investeringslosningar (tillgangsforvaltning, forsakring,
private banking, privat kapital)

— Specialiserade Finansiella Tjanster

NATIXIS har ett langsiktigt atagande mot sin egen kundbas av
foretag, finansiella institutioner och institutionella investerare,
samt en kundbas bestaende av individer, professionella och sméa-
och medelstora féretag inom Groupe BPCE:s natverk for privata
banktjénster (Caisse d’Epargne och Banque Populaire).

B.19/B.16

Kontrollerande aktiedgare

BPCE &r den storsta aktieagaren i NATIXIS och, som sadan,
utovar det ansvar som féljer av bankregler.

Per den 31 december 2016, dgde BPCE 71% procent av
aktiekapitalet i NATIXIS.

B.19/B.17

Kreditvardighetsbetyg

NATIXIS langfristiga icke-sdkerstallda och icke-efterstallda
skuld dr A2 (positive) fran Moody’s Investors Inc. (Moody’s),
A (stable) fran Standard and Poor’s Ratings Services (S&P) och
A (stable) fran Fitch Ratings Ltd. (Fitch).

Var och en av Moody’s, S&P och Fitch &r etablerade inom den
Europeiska Gemenskapen och &r registrerade under Forordning
(2009/1060/EG) (i dess andrade lydelse) (KVI-forordningen).

Den europeiska tillsynsmyndigheten European Securities and
Markets  Authority  offentliggér p& sin  webbplats
(www.esma.europa.eu/page/ List-registered-and-certified-
CRAs) en forteckning over kreditvarderingsinstitut som har
registrerats i enlighet med KVI-Férordningen. Den
forteckningen uppdateras inom fem arbetsdagar fran ett beslut
under artikel 16, 17 eller 20 i KVI-Férordningen. Den
Europeiska Kommissionen ska offentliggéra den uppdaterade
forteckningen i Official Journal of the European Union inom 30
dagar fran sadan uppdatering.

Avsnitt C — Vardepapper

Punkt

Rubrik

Cl1

Obligationernas typ
klass/ISIN

och

Obligationerna (Obligationer) som beskrivs i detta avsnitt ar
skuldforbindelser med en valér om mindre dn €100,000 (eller
dess motvdrde i varje annan valuta).




Punkt

Rubrik

Obligationerna &r Strukturerade Obligationer.
Serienummer: 4216

Tranchnummer: 1

Identitetskod (1ISIN): SE0010636944

Common-kod: Ej tillampligt

C.z2

Valuta

Valutan for denna Serie av Obligationer ar svenska kronor
("SEK").

C5

Begréansningar i 6verlatbarheten

Obligationernas fria oOverlatbarhet galler med forbehall for
forsaljningsrestriktionerna avseende USA, EES (inklusive
Storbritannien, Irland, Frankrike, Republiken Italien, Tjeckiska
Republiken, Portugal, Polen), Hong Kong, Japan, Singapore,
Taiwan, Schweiz, Ryssland, Caymandarna, Israel, Guernsey,
Jersey, Mauritius, Mexiko, Brasilien, Chile, Panama, Peru och
Uruguay.

Obligationerna och NATIXIS-Garantin far inte erbjudas, séljas,
pantsattas eller pa annat satt dverforas forutom genom en
utldndsk transaktion (“offshore transaction” sa som detta
begrepp ar definierat enligt viss amerikansk ratt (Regulation S))
eller till eller till forman for Tillatna Forvarvare.

Tilldtna Forvarvare betyder varje person som inte ar:

(@) en Amerikansk person enligt definition i Rule
902(k)(1) i Regulation S; eller

(b) en person som faller inom nagon definition av en
Amerikansk person vad géller viss amerikansk
lagstiftning (U.S. Commodity Exchange Act fran
1936 (s som d&ndrad) (CEA) eller nagon regel
darunder (en CFTC Rule), végledning eller beslut
foreslaget eller utfardat under CEA (till undvikande
av missforstand; varje person som inte dr en Icke-
Amerikansk person s som detta begrepp definieras
under CFTC Rule 4.7(a)(1)(iv), men exkluderande,
betraffande underavsnitt (D) déari, undantaget for
kvalificerade tillatna person som inte &r Icke-
Amerikanska personer, ska betraktas som en
Amerikansk person.

Obligationer som innehas genom ett clearingsystem maste
Overforas i enlighet med reglerna, procedurerna och
foreskrifterna for sadant clearingsystem.

C.8

Rattigheter forknippade med
Obligationerna, inklusive
rangordning och begrénsningar
av dessa rattigheter

Rattigheter forknippade med Obligationerna
Beskattning

Samtliga betalningar avseende Obligationerna kommer att
goras utan avdrag for eller med beaktande av kallskatt paford




Punkt

Rubrik

av Luxemburg eller Frankrike, sa som tillampligt. | handelse av
att nagot sadant avdrag gors kommer relevant Emittent,
forutom i vissa begrénsade situationer, vara skyldig att erlagga
tillkommande belopp for att ticka beloppen som dragits av pa
detta satt.

Samtliga betalningar av NATIXIS avseende NATIXIS-
Garantin, om tillampligt, kommer att ske utan avdrag for
franska kallskatter, sdvida inte annat kravs enligt lag. Om
NATIXIS &r skyldigt enligt lag att gora avdrag for eller med
beaktande av franska skatter, ska bolaget betala, i den mén inte
detta ar forbjudet enligt fransk ratt, tillkommande belopp till
Obligationsinnehavarna for att kompensera for sadant avdrag,
allt enligt vad som anges i NATIXIS-Garantin.

Samtliga betalningar avseende Obligationerna kommer alltid
att bli foremal for (i) varje innehallande eller avdrag som
erfordras enligt amerikansk skattelagstiftning (Section 871(m)
of the U.S. Internal Revenue Code of 1986) (Lagen) och (ii)
varje innehallande eller avdrag enligt ett avtal som beskrivs i
Section 1471(b) i Lagen eller annars péfors enligt Sections
1471 till och med 1474 i Lagen, varje foreskrift eller avtal
darunder, officiell tolkning dérav eller varje lag som
implementerar ett mellanstatligt forhallningssatt dartill.

Emittentens negativatagande

Sé& lange som néagon av Obligationerna och Talongerna eller
Kupongerna avseende dessa kvarstdr utestdende, kommer
relevant Emittent inte skapa eller tillata att det finns nagon
inteckning, pantséttning, sdkerhetsratt eller annat slag av
belastning eller sakerhetsintresse over hela eller nagon del av
dess foretag, tillgangar eller intakter, nuvarande eller framtida,
for att sakerstdlla ndgon Relevant Skuldforpliktelse (som
definieras nedan) eller nagon garanti eller
skadesloshetsforbindelse for sddan Emittent avseende nagon
Relevant Skuldforpliktelse, savida inte samtidigt eller
dessforinnan  relevant  Emittents  forpliktelser  under
Obligationerna, Talongerna eller Kupongerna (A) sékerstélls
likvéardigt och proportionerligt darmed eller (B) ha fordelen av
sadana andra sakerhets-, garanti-, skadesldshets-, eller andra
arrangemang som ska ha godkénts genom ett Extraordinart
Beslut av Obligationsinnehavarna.

Relevant Skuldférpliktelse innebér nuvarande eller framtida
skulder i formen av, eller representerat av, forlagsbevis,
obligation, skuldebrev eller andra vardepapper vilka det for
narvarande dr mojligt att notera eller handla pa ndgon bors,
"over-the-counter"-marknad  eller annan  marknad for
vardepapper.

Uppsagningsgrundande Handelser




Punkt

Rubrik

Varje Obligation kan omedelbart bli inlésenbar genom
meddelande frdn en innehavare i handelse av intraffandet av
vissa  héndelser  (Uppsagningsgrundande  Handelser)
inklusive icke-betalning och icke-uppfyllande av relevant
Emittents  forpliktelser — avseende  Obligationerna  och
insolvensen eller likvidationen av relevant Emittent.

Det finns inte ndgra uppsagningsgrundande handelser avseende
NATIXIS under Obligationerna som Emitteras av Natixis
Structured Issuance SA eller NATIXIS-Garantin.

Moten

Villkoren for  Obligationerna  kommer att innehlla
bestdmmelser for att sammankalla méten for innehavare av
Obligationer for att ta stallning till saker som paverkar deras
intressen generellt. Dessa bestammelser tillater definierade
majoriteter att binda alla innehavare, inklusive innehavare som
inte nérvarar och rostar vid det relevanta métet och innehavare
som rostade emot majoriteten.

Tillamplig ratt
Tillamplig rétt avseende Obligationerna &r engelsk ratt.
Rangordning av Obligationerna

Relevant Emittents forpliktelser under Obligationerna kommer
att utgora icke-efterstéllda och icke-sdkerstallda forpliktelser
for sddan Emittent.

Begréansning av rattigheterna
Preskription

Krav mot relevant Emittent betraffande betalning avseende
Obligationerna, Talongerna och Kupongerna (vilka for detta
andamal inte ska inkludera Talonger) ska bli preskriberade och
bli ogiltiga savida inte dessa presenteras for betalning inom tio
ar (vad galler kapital) eller fem ar (vad galler ranta) fran den
vederborliga Relevanta Dagen avseende dessa.

C.9 Rénta/Inlésen Ej tillampligt.
C.10 Derivatkomponenter i | Ejtillampligt.
rantebetalningarna
C.11 Upptagande till handel pd en | Ansokan har gjorts av Emittenten (eller & dennes végnar)
reglerad marknad avseende upptagande av Obligationerna till handel pad den
reglerade marknaden hos Nordic Derivaties Exchange
(NDX).
C.15 Varje underliggande som kan | De belopp i kapital och rénta som ska erldggas under

paverka vardet for
Obligationerna

Obligationerna beror pa vardet for MODERN TIMES
GROUP - B-Aktier och SKF AB - B-Aktier (de
Underliggande Referenserna), vilket darigenom péverkar




Punkt Rubrik
vardet pa investeringen.
Vardet pa investeringen paverkas av utvecklingen for de
”Underliggande Referenserna”. Vanligen ta &ven del av
Punkterna C.18 och C.20.

C.16 Forfallodag Forfallodagen for Obligationerna &r 15 december 2022,

C.17 Avvecklingsforfarande Serien av Obligationer dr kontant avvecklade.

C.18 Avkastning pa | Se Punkt C.8.

derivatvardepapper

Avkastning pa de strukturerade obligationerna kommer att
beréknas pa basis av den féljande betalningsformeln:

Phoenix

Phoenix kan betala ett villkorat eller garanterat
réntebelopp pa varje Betalningsdag.
Obligationsinnehavare kan komma att dra fordel av
Minneseffekten, som aktiverar betalning av ett tidigare
obetalt rantebelopp. Automatisk fortida inldsen kan
intraffa under Obligationernas 16ptid.

P& varje Virderingsdag indexerad “t”, ett rdntebelopp,
betalat pa Betalningsdagen indexerad “t”, sdvida inte
denna Vaérderingsdag infaller efter intréffandet av en
Héndelse for Automatisk Fortida Inlésen, beréknas i
enlighet med den foljande formeln:

PhoenixKupongt)
= Valor x [Kupong, (t)
+ (Kupong, (t) - MinnesKupong(t))
x UppsideVillkor(t)]

UppsideVillkor(t) = 1 om KorgUtveckl, (t) = H(t)
= 0 om inte
Dar:

Kupong;,(t) betyder en réntesats enligt vad som anges i
de Slutliga Villkoren.

Kupongy(t) betyder en rantesats enligt vad som anges i
de Slutliga Villkoren.

H(t) betyder procenttalet angivet i de Slutliga Villkoren.
Om “H(t)” &r angivet som varandes Ej tillampligt, d& ar
UppsideVillkor (t) = 0 i samtliga fall.

KorgUtveckly(t) betyder en utveckling foér Urvalet av
Underliggande pa Varderingsdagen indexerad som "t",
forknippad om nddvandigt med en Uppséttning av
Observationsdagar. Dess vérde berdknas med anvéndning
av en av de formler som fortecknas i avsnitt 1.1
Gemensamma Definitioner (Common Definitions) ovan
med avseende pd definitionen av "KorgUtveckl" enligt




Punkt

Rubrik

vad som anges i de Slutliga Villkoren.

Den Automatiska Fortida Inlésen av Obligationerna
aktiveras pa respektive Virderingsdag, indexerad “t” dar:

AutoCallVillkor(t) = 1
Med:
AutoCallvillkor(t) = 1 om KorgUtveckl, (t) = R(t)
= 0 om inte
dar:

R(t) betyder procenttalet angivet i de Slutliga Villkoren.
Om “R(t)” &r angivet som varandes Ej tillampligt, da &r
AutoCallVillkor (t) = 0 i samtliga fall.

KorgUtveckl,(t) betyder en utveckling for Urvalet av
Underliggande pad Varderingsdagen indexerad som "t",
forknippad om nddvéndigt med en Uppséattning av
Observationsdagar. Dess vérde berdknas med anvéndning
av en av de formler som fortecknas i avsnitt 1.1
Gemensamma Definitioner (Common Definitions) ovan
med avseende pa definitionen av "KorgUtveckl" enligt
vad som anges i de Slutliga Villkoren.

| detta fall, &r Inlésenbeloppet vid Automatisk Fortida
Inlésen per Obligation som ska erlaggas pa
Betalningsdagen som omedelbart foljer Véarderingsdagen
“t” lika med:

Valor x (100% + Kupong; (t)
x UppsideVillkor, (t))

Med:
UppsideVillkor, (t) = 1 om KorgUtveckl; (t) = H,(t)
= 0 om inte
Dar:

Kupongs(t) betyder en réntesats enligt vad som anges i
de Slutliga Villkoren.

H,(t) betyder procenttalet angivet i de Slutliga Villkoren.
Om “H,(t)” ar angivet som varandes Ej tillimpligt, da &r
UppsideVillkor,(t) = 0 i samtliga fall.

KorgUtveckls(t) betyder en utveckling for Urvalet av
Underliggande pa Varderingsdagen indexerad som "t",
forknippad om nddvéndigt med en Uppsattning av
Observationsdagar. Dess vérde berdknas med anvéndning
av en av de formler som fortecknas i avsnitt 1.1
Gemensamma Definitioner (Common Definitions) ovan
med avseende pé definitionen av "KorgUtveckl" enligt
vad som anges i de Slutliga Villkoren.

Om Obligationen inte har varit féremal for en Automatisk




Punkt

Rubrik

Fortida Inlésen, d& kommer det Slutliga Inlésenbeloppet
per Obligation att motsvara:

Valor x [100% + SlutligKupong - Standard
X NedsideVillkor x (1 — UppsideVillkor3)]

Dar:

Standard
=G
X Min(tak, Max ((K - KorgUtveckl,(T)), Golv))

NedsideVillkor = 1 om KorgUtveckl < B

= 0 om inte

Och

SlutligKupong = (Kupong4 %X (1 — NedsideVillkoi
+(Standard s x UppsideVillkor;)

Standard;
= Kupongs + Gs
x Min(Takg, Max((KorgUtveckly(T) - K5), F1

UppsideVillkor; = 1 om KorgUtveckl ,(T)
= 0 om inte
Dar:

Kupong, betyder en rantesats s som den anges i de
Slutliga Villkoren.

Kupongs betyder en rantesats s som den anges i de
Slutliga Villkoren.

Hs betyder procenttalet angivet i de Slutliga Villkoren.
Om H; anges som varandes Ej tillampligt, da a&r
UppsideVillkor3 = 0 i samtliga fall.

G betyder procenttalet angivet i de Slutliga Villkoren.

Gs betyder procenttalet angivet i de Slutliga Villkoren.
Tak betyder procenttalet angivet i de Slutliga Villkoren.
Taks betyder procenttalet angivet i de Slutliga Villkoren.
Golv betyder procenttalet angivet i de Slutliga Villkoren.
Golvs betyder procenttalet angivet i de Slutliga Villkoren.
K betyder procenttalet angivet i de Slutliga Villkoren.

Ks betyder procenttalet angivet i de Slutliga Villkoren.




Punkt

Rubrik

B betyder procenttalet angivet i de Slutliga Villkoren.
Om “B” anges som varandes Ej tillimpligt, diar é&r
NedsideVillkor = 1 i samtliga fall.

KorgUtveckl,(T), KorgUtveckls(T), KorgUtvecklg(T),
KorgUtveckl;(T) betyder utvecklingar for Urvalet av
Underliggande pad Varderingsdagen indexerad som "t",
forknippad om nodvandigt med en eller flera
Uppséttningar av Observationsdagar. Dessas respektive
vérde berdknas med anvandning av en av de formler som
fortecknas i avsnitt 1.1 Gemensamma Definitioner
(Common Definitions) ovan med avseende pa
definitionen av "KorgUtveckl" enligt vad som anges i de
Slutliga Villkoren. Det bor noteras att formeln som
anvdnds Formeln som anvands for att berdkna
"KorgUtveckli(T)" kan vara annorlunda &n formeln som
anvénds for att berdkna "KorgUtvecklj(T)", for olika

tecken "i" och "j".

Om Inlésen genom Fysisk Leverans ar definierat som
Tillampligt i de Slutliga Villkoren, kommer
Obligationerna att I6sas in genom Fysisk Leverans i
Enlighet med de relevanta villkoren angivna i
paragraferna "Redemption by Physical Delivery" och
"Provisions applicable to Physical Delivery Notes"

endast om de féljande villkoren &r uppfyllda:
Villkor = 1 och KorgUtveckl,(T)< K

C.19

Slutlig referenskurs for den
underliggande

Den slutliga referenskursen for den underliggande kommer att
faststéllas i enlighet med vérderingsmekanismen angiven i
Punkt C.18 ovan

C.20

Underliggande

De Underliggande Referenserna angivna i Punkt C.15.

Bloomberg- ISIN-kod
kod
MODERN TIMES SE000041237

GROUP-B-Aktier MTGB S5 1

SKF AB-B-Aktier SKFB SS SEOOO$10822

Underliggande

Avsnitt D — Risker

Punkt

Rubrik

D.2

Huvudsakliga risker avseende
Emittenten

De vasentliga riskerna avseende Natixis Structured Issuance SA
inkluderar att:

. Obligationerna utgdr generella och icke-sékerstéllda
kontraktuella ataganden foér Emittenten som kommer
rangordnas lika med samtliga andra icke-sékerstéllda
och kontraktuella dtaganden for Emittenten;

. en forvarvare av Obligationerna maste lita till
kreditvardigheten for Emittenten och ingen annan
person (med forbehdll for NATIXIS-Garantin)




eftersom en investerare inte har nagra rattigheter
avseende den relevanta Underliggande;

. potentiella intressekonflikter kan uppstd mellan
intressena for Emittenten och intressena for dess
motparter, partners, aktiedgare eller dotterféretag eller
narstaende foretag till Emittenten;

. potentiella intressekonflikter kan uppstd mellan
intressena  for Emittenten och intressena  for
Aterforsaljarna;

. Emittenten &r exponerad mot kreditvardigheten hos

sina motparter;

. oférutsedda handelser kan leda till ett plétsligt avbrott i
Emittentens kommunikations- och informationssystem.
Intraffandet av varje fel eller avbrott kan ha en
vasentlig negativ inverkan pd Emittentens finansiella
stallning och verksamhetsresultat;

. eftersom Emittenten &r bildat och har sin huvudsakliga
verksamhet i Luxemburg, kommer
insolvensforfaranden med avseende pa Emittenten
genomforas under och regleras av Luxemburgsk
insolvenslagstiftning. Luxemburgsk
insolvenslagstiftning ar eventuellt inte lika gynnsam
for investerares intressen som lagstiftning i andra
jurisdiktioner som investerare kanske &r mer bekanta
med och kan begrénsa Obligationsinnehavares ratt att
verkstélla Obligationsvillkoren. Insolvensforfaranden
kan fa en vasentlig negativ inverkan pa Emittentens
verksamhet och tillgangar, och dess skyldigheter enligt
Obligationerna som Emittent.

Huvudsakliga risker avseende NATIXIS

Vasentliga risker avseende den makroekonomiska omgivningen
och den finansiella krisen inkluderar:

3 negativa marknadsforhallanden eller ekonomiska
villkor kan orsaka minskade nettobankintékter,
Iénsamhet och finansiell position for NATIXIS;

. den mojliga skarpningen av regler som é&r tillampliga
pa den finansiella sektorn, som drivs av den finansiella
krisen, kan leda till introduktion av nya restriktioner
géllande regelefterlevnad,;

. forhallanden pd de finansiella marknaderna, i
synnerhet den priméra marknaden for skulder och
andrahandsmarknaden for skulder, kan fa en betydande
negativ inverkan pa NATIXIS; och

o NATIXIS har lidit betydande forluster, och kan dven




fortsattningsvis lida forluster, pa dess tillgangsportfolj
som paverkas av den finansiella krisen.

Vasentliga risker avseende strukturen for NATIXIS inkluderar:

. NATIXIS huvudsakliga aktiedgare har ett betydande
inflytande Gver vissa bolagsatgérder;

. Riskhanteringspolicys och forfaranden for NATIXIS
ar foremal for godkannande och kontroll fran BPCE;
och

. NATIXIS refinansiering sker genom BPCE.

Betydande risker avseende strukturen for NATIXIS verksamhet
och banksektor inkluderar:

. NATIXIS &r exponerad mot flera kategorier av risker
som ar inneboende i bankverksamhet;

J kreditrisk;

. marknads-, likviditets- och finansieringsrisk;

. operationella risker;

. forsakringsrisk;

. NATIXIS kanske inte kan implementera sin nya

bolags- och verksamhetsstrategi sa effektivt som
NATIXIS avser;

o nagon betydande ckning av avsattningar eller forluster
utver tidigare bokférda nivaer av avsattningar kan
negativt paverka NATIXIS verksamhetsresultat eller
finansiella position;

. NATIXIS mojlighet att attrahera och behélla
kvalificerade anstillda ar nodvandig for framgang for
dess verksamhet och misslyckande med detta kan
betydande negativt paverka dess utveckling;

. framtida héndelser kan vara annorlunda &n de som
reflekteras av de forutsattningar som anvands av
ledningen vid framtagande av NATIXIS finansiella
rakenskaper, vilket kan leda till ovéntade forluster i
framtiden;

. marknadsfluktuation och volatilitet kan exponera
NATIXIS mot risken for forlust avseende dess
handelsverksamhet och investeringsverksamhet;

. NATIXIS kan generera lagre vinster fran makleri och
annan  courtageverksamhet eller  avgiftsbaserad
verksamhet under nedatgaende marknader;




betydande forandringar av rantenivaer kan negativt
paverka NATIXIS netto bankintakter eller I1onsamhet;

forandring i valutakurser kan betydande paverka
NATIXIS resultat;

varje avbrott eller misslyckande for NATIXIS
informationssystem, eller sadana hos tredje parter, kan
leda till forlorade affarer och andra forluster;

oftrutsedda héndelser kan orsaka avbrott i NATIXIS
verksamhet och orsaka betydande forluster eller
ytterligare kostnader;

NATIXIS kan vara kansligt for politiska,
makroekonomiska och finansiella miljoer eller
specifika omstandigheter i lander dar NATIXIS
bedriver verksamhet;

NATIXIS ar foremal for betydande reglering i
Frankrike och i flera andra lander d&r man bedriver
verksamhet; naringsrattsliga atgarder och forandringar
av dessa regler kan negativt paverka NATIXIS
verksamhet och resultat;

skatteregler och dess tillampning i Frankrike och i
lander dar NATIXIS &r verksam kommer troligtvis ha
betydande inverkan pa NATIXIS resultat;

trots riskhanteringspolicys, forfaranden och metoder pa
plats, s& kan NATIXIS vara exponerad mot
oidentifierade eller ovantade risker, som troligtvis kan
leda till betydande forluster;

hedgningsstrategier implementerade av NATIXIS
utesluter inte samtliga risker for forlust;

NATIXIS kan stota pa svarigheter i att identifiera,
verkstélla och integrera dess policy avseende forvérv
eller joint ventures;

intensiv. konkurrens,  badde pd  NATIXIS
hemmamarknad i Frankrike, dess storsta marknad, och
internationellt, kan negativt paverka NATIXIS’ netto
bankintékter och I6nsamhet;

den finansiella soliditeten och upptrddande av andra
finansiella institutioner och marknadsdeltagare kan fa
negativ inverkan pa NATIXIS;

NATIXIS l6nsamhetsutsikter och verksamhetsutsikter
kan negativt paverkas av renommérisk och juridisk

risk; och

ett langvarigt fall pd marknaderna kan reducera




likviditeten for tillgdngarna och gora det svarare att
sdlja dessa. En sadan situation kan leda till betydande
forluster.

D.3/D.6

Huvudsakliga risker avseende
Obligationerna / Riskvarning

De vésentliga riskerna avseende Obligationerna inkluderar:

Genom att investera i Obligationerna maste investerare
forlita sig pa relevant Emittents kreditvardighet (och i
fall av Obligationer som &r emitterade av Natixis
Structured Issuance SA med fordelen av NATIXIS-
garantin, NATIXIS) och inte ndgon annan person.

Intressekonflikter kan uppstd mellan Emittenten och
deras narstiende, & den ena sidan, och
Obligationsinnehavarna, & den andra sidan.

Vissa av Aterforsiljarna och deras narstéende har
engagerat sig och kan i framtiden komma att engagera
sig, inom  investment  banking-transaktioner,
kommersiella transaktioner och/eller lanetransaktioner
med Emittenten och/eller Garanten och dessas
narstdende, vilket kan resultera i konsekvenser som ar
negativa for en investering i Obligationerna.

Det initiala Sammanlagda Nominella Beloppet kanske
inte aterspegla den framtida likviditeten  for
Obligationerna.

Varje mdjlighet till Fortida inlésen for Emittenten, om
detta anges i de Slutliga Villkoren for en viss emission
av Obligationer, kan leda till att avkastningen som
Obligationsinnehavarna forvantar sig blir véasentligt
lagre an forvantat.

En Obligationsinnehavares effektiva avkastning pa
Obligationerna kan minskas av skatteinverkan for den
Obligationsinnehavaren betraffande dennes investering
i Obligationerna.

Villkoren fér Obligationerna innehaller bestammelser
for att sammankalla méten for Obligationsinnehavare,
vilka tillater definierade majoriteter att binda alla
Obligationsinnehavare, inklusive
Obligationsinnehavare som inte narvarar och rostar vid
det relevanta métet och Obligationsinnehavare som
rostade emot majoriteten.

Obligationerna ar underkastade engelsk ratt sasom
denna &r i kraft per dagen for detta Grundprospekt och
ingen forsakran kan ldmnas betraffande inverkan av
varje mojlig juridiskt beslut eller fordndring avseende
engelsk ratt (eller varje annan relevant ratt) efter dagen
for detta Grundprospekt.

Kéllskatteavdrag enligt viss amerikansk lagstiftning
(Foreign Account Tax Compliance Act) kan paverka




betalningar avseende Obligationerna.

Kéllskatteavdrag enligt viss amerikansk lagstiftning
(Hiring Incentives to Restore Employment Act) kan
paverka betalningar avseende Obligationerna.

Den foreslagna skatten pa finansiella transaktioner
(FTT) skulle applicera FTT pa varje finansiell
institution som 4ar en part i vissa finansiella
transaktioner. En person som genomfor transaktioner
med en finansiell institution som underlater att
redovisa FTT skulle bli solidariskt och enskilt ansvarig
for denna skatt.

Implementeringen av Europaparlamentets och Rédets
direktiv om inrattande av en ram for aterhdmtning och
resolution av kreditinstitut och vérdepappersforetag
och dess implementering i fransk rétt eller vidtagande
av nagon atgard under detta skulle kunna ha vasentlig
paverkan pa vérdet for varje Obligation.

Of6rutsedda  héndelser kan stéra Emittentens
verksamhet och fororsaka betydande forluster och
ytterligare kostnader.

Emittenten &r exponerad mot kreditrisken hos andra
parter.

En storning eller ett avbrott i Emittentens
informationssystem kan resultera i forlorade afféarer
och andra forluster.

Det kanske inte ar mojligt for investerare att effektuera
delgivning inom USA av Emittenten, dess
styrelseledamater eller verkstéllande ledning eller att
verkstélla mot nagon av dessa domar frdn amerikanska
domstolar erhallna fran domstolar i USA.

Strukturerade Obligationer

marknadskursen for Obligationerna kan vara volatilt;
Obligationerna kanske inte genererar rénta;

betalning av kapital eller réanta kan intraffa vid en
annan tidpunkt eller i en annan valuta &n forvéntat;

investerare i Obligationerna kan foérlora hela eller
betydande del av deras kapital;

den underliggande till Obligationerna kan vara foremal
for betydande fluktuationer som kanske inte korrelerar
med forandringar i marknadsréntor, valutor eller andra
index;

tidpunkten for forandringar for en underliggande till
Obligationerna kan paverka den faktiska avkastningen
for investerare, dven om den genomsnittliga nivan &r




forenlig med deras forvantningar; och

. varken det nuvarande eller det historiska vérdet for den
underliggande kan ge en tillforlitlig indikation om dess
framtida utveckling under I6ptiden for nagon
Obligationen.

Obligationer med utlédndsk valuta

Som kopare av obligationer med utlandsk valuta &r investerare
exponerade for risken i forandringar i valutakurser. Denna risk
tillkommer utdver varje prestationsrelaterad risk som relaterar
till Emittenten eller typen av Obligation som emitteras.

Aktierelaterade Obligationer

Exponering mot en eller flera aktier, vilket ger liknande
marknadsrisker som en direkt aktieinvestering, potentiella
justeringshandelser eller extraordinara hindelser som paverkar
aktier och marknadsavbrott eller underlatenhet att 6ppna handel
pad en bors, kan ha en negativ inverkan pad vardet och
likviditeten for Obligationerna.

Huvudsakliga risker forknippade med NATIXIS-Garantin

. Omfattningen av NATIXIS-Garantin &r begréansad till
Finansiella Instrument (enligt definition i NATIXIS-
Garantin) av Natixis Structured Issuance SA.
NATIXIS-Garantin &r inte begransad till Natixis
Structured  Issuance  SAs  forpliktelser  under
Obligationer emitterade under Programmet.

. NATIXIS-Garantin & inte en garanti av
propriekaraktér. Varje krav under NATIXIS-Garantin
maste skickas skriftligen av en behérig foretradare for
kravstéllaren till Natixis Structured Issuance SA i
enlighet med NATIXIS-Garantin.

. Ett aterkallande av NATIXIS-Garantin kan péverka
kreditvérdigheten hos Natixis Structured Issuance SA.

. Obligationsinnehavare & ocksd exponerad for
NATIXIS kreditrisk under NATIXIS-Garantin.

. NATIXIS-Garantin regleras av fransk ratt och att
genomdriva rattigheter enligt garantin kan vara svarare
&n att genomdriva en garanti som regleras av
Luxemburgsk lagstiftning.

o Det finns inte nagra negativataganden eller andra
ataganden eller uppsagningsgrundande handelser
avseende eller gjorda av NATIXIS under
Obligationerna eller NATIXIS-Garantin.

De huvudsakliga riskerna avseende marknaden generellt
inkluderar:

. Nar Obligationerna emitteras har dessa inte nagon




etablerad marknad med handel och det kanske inte
utvecklas nagon. Investerare kanske inte kan sélja deras
Obligationer enkelt eller till kurser som ger dem en
avkastning motsvarande liknande investeringar som har
en utvecklad andrahandsmarknad.

Marknaden fér handel i skuldférbindelser kan vara
volatil och kan paverkas negativt av manga handelser.

Som ett resultat av fluktuationer i valutakurserna eller
inforandet av valutakontroller, kan investerare erhalla
mindre ranta eller kapital &n forvantat eller ingen ranta
eller kapital.

Varje  kreditvardighetsbetyg som  kan tilldelas
Obligationerna kanske inte aterspeglar alla risker
relaterade till, bland annat, strukturen for den relevanta
emissionen och andra faktorer som kan paverka vérdet
for Obligationerna.

Juridiska investeringsovervaganden kan begrdnsa vissa
investeringar; investerare och finansiella institutioner bor
konsultera deras juridiska och/eller finansiella radgivare
och/eller de lampliga tillsynsmyndigheterna for att
bedéma den korrekta behandlingen av Obligationerna
under varje tillamplig risk-baserade kapital- eller likande
regler.

Innehavare av Obligationer kanske inte kan erhalla
Obligationer i fysisk enskild innehavarform under vissa
omstandigheter och kan behdva kdpa ett kapitalbelopp
av Obligationer sd att denne innehar ett belopp
motsvarande en eller flera Angivna Valorer for att kunna
motta Obligationer i fysisk enskild innehavarform.




Avsnitt E — Erbjudande

Punkt Rubrik

E.2b Anvéndning av likvider Nettolikviderna fran emissionen av Obligationerna kommer att
lanas vidare av Natixis Structured Issuance SA till NATIXIS
enligt villkoren i Laneavtalet och kommer att anvéndas av
NATIXIS for dess allmanna bolagsandamal, affarer och
verksamhetsutveckling.

E.3 Villkor for erbjudandet Inget Publikt Erbjudande gors eller dvervags.

Emissionskursen for Obligationerna ar 100% av dessas
nominella belopp.

Det totala beloppet av emissionen & SEK 12 000 000.

Det totala beloppet av Erbjudandet kommer att faststallas i
slutet av erbjudandeperioden.

Tidsperioden, inklusive varje mdojlig andring, under vilken
erbjudandet kommer att vara 6ppet och beskrivning av
ansokningsforfarandet: Ej tillampligt.

Information om minimi- och/eller maximibelopp for
ansokan samt beskrivning av ansokningsprocessen: Ej
tillampligt.

Beskrivning av modjligheten att reducera teckningar och
sattet for aterbetalning av 6verskjutande belopp erlagda av
de som ansokt: Ej tillampligt

Beskrivning av metoden och tidsgranserna for att betala for
och leverera vardepapper: Ej tillampligt.

Satt och datum for hur resultatet for erbjudandet kommer
att offentliggdras: Ej tillampligt.

Forfarande for utdvande av nagon foretradesratt,
teckningsratters  Gverlatbarhet och  behandling av
teckningsratter som inte har utnyttjats: Ej tillampligt

Kategorier av  potentiella  investerare till vilka
vardepapperen erbjuds: Ej tillampligt.

Om tranch(er) har reserverats for vissa lander: Ej tillampligt

Forfarande for underrattelse till de som ansokt angaende
beloppet som tilldelats och indikation av huruvida handel
kan péborjas fore underrattelse har skett: Ej tillampligt

Belopp for eventuella avgifter och skatter som specifikt
kommer att aldggas den som tecknar eller koper: Ej
tillampligt




Punkt

Rubrik

Namn och adress(er), savitt Emittenten kanner till, till
placerarna i de olika lander dar erbjudandet dger rum: Ej
tillampligt.

E.4

Intressen for individer och
juridiska personer involverade i
emissionen/Erbjudandet

Relevanta aterforsdljarna och distributérerna kan erhélla
arvoden avseende varje emission av Obligationer under
Programmet. Varje sadan aterforsaljare och dess nérstaende kan
ha ingatt, och kan i framtiden ingd, transaktioner inom
investment banking och/eller kommersiell banking med, och
kan utfora andra tjanster for den relevanta Emittenten, Garanten
och/eller dessas narstaende i den ordinarie verksamheten.

Med undantag for varje arvode som ska erladggas till
Distributéren, savitt som Emittenten kanner till, har inte nagon
person involverad i erbjudandet av Obligationerna ett intresse
av betydelse for Erbjudandet.

Olika enheter inom Emittentens koncern (inklusive Emittenten
och Garanten) och narstdende kan &ta sig olika roller i samband
med Obligationerna, inklusive emittent av Obligationerna,
Berdkningsagent for Obligationerna, emittent, sponsor eller
berékningsagent av de(n) Underliggande Referensen(erna) och
kan ocksa bedriva handelsaktiviteter (inklusive
hedgningsaktiviteter) avseende den Underliggande Referensen
och andra instrument eller derivatprodukter baserade pa eller
relaterade till den Underliggande Referensen, vilket kan ge
upphov till potentiella intressekonflikter.

Berakningsagenten kan vara en narstdende till Emittenten
och/eller Garanten och potentiella intressekonflikter kan finnas
mellan Berdkningsagenten och innehavarna av Obligationerna.

Emittenten och/eller Garanten och deras narstdende kan ocksa
emittera andra derivatinstrument avseende den Underliggande
Referensen och kan agera som emissionsgarant i samband med
framtida erbjudanden av aktier eller andra véardepapper
relaterade till en emission av Obligationer eller kan agera som
finansiell radgivare till visa bolag eller bolag vilkas aktier eller
andra vérdepapper é&r inkluderade i en korg eller i en
kommersiell bankkapacitet for sddana bolag.

Med undantag for det som anges ovan, savitt Emittenten kanner
till, s& har ingen person som &r involverad i erbjudandet av
Obligationerna nagot betydande intresse i erbjudandet,
inkluderande intressekonflikter.

E.7

Kostnader som tas ut fran
investerare av Emittenten eller
en Auktoriserad Erbjudare

Ej tillampligt — Inga kostnader kommer att debiteras investerare
av Emittenten eller en Auktoriserad Erbjudare.




